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Eurdpska komisia: Mierne spomalenie rastu eurozény

Jarna predikcia Eurépskej komisie (EK) oCakava, Ze ekonomika eurozony, podobne ako vSetky
¢lenské ekonomiky EU, bude aj tento rok pokracovat v raste, hoci mierne pomal$im tempom
v porovnani s o¢akavaniami zimnej predikcie. Hospodarsky rast eurozény by mal v roku 2019
dosiahnut’ 1,2% a v roku 2020 zrychlit na 1,5%. Dynamika rastu slovenského hospodarstva by
mala v tomto roku dosiahnut’ 3,8% a v nasledujicom roku 3,4%.

Jarna predikcia EK ocakava, Ze dovody slabSieho vykonu ekonomiky eurozény zkonca
minulého roka pominud a v nasledujucich kvartadloch dojde k oZiveniu ekonomickej aktivity.
Vplyv Specifickych problémov automobilového priemyslu, socialneho napitia a politickej
neistoty by mal zoslabnut, sprevadzany postupnym oZivenim svetového dopytu. Eurépska
ekonomika vSak nadalej ostava vystavena silnym externym rizikovym faktorom, najma
moZznosti eskalacie obchodného napatia, neusporiadaného Brexitu, ¢i slabSieho rastu ¢inskeho
hospodarstva. EK preto zdoraziiuje potrebu zvysSenia odolnosti eurépskych ekonomik
zodpovednou fisSkalnou politikou smerujiucou kredukcii dlhu a Strukturalnymi politikami
podporujicimi udrzatelny rast cez zvySovanie produktivity a investicii.

EK vo svojej jarnej predikcii o¢akava, Ze globalny rast sa zniZi z 3,6% v minulom roku na 3,2%
v tomto roku, reflektujic spomalenie z konca roku 2018. V roku 2020 by sa mal rast svetovej
ekonomiky zotavit a dosiahnut 3,5%, podporeny oZivenim rozvijajicich sa ekonomik. Rast
svetového hospodarstva mimo krajin EU by sa mal zniZit z 3,9% v roku 2018 na 3,6% v tomto
roku (-0,2 percentualneho bodu oproti zimnej predikcii) a nasledne akcelerovat na 3,8% v roku
2020 (nezmeneny pohl'ad oproti zimnej predikcii).

Podobnu trajektoriu by mal sledovat aj rast globalneho obchodu, ktory sa v poslednom
Stvrtroku 2018 vplyvom pretrvavajicich obchodnych sporov a spomalenia svetovej vyroby
a investicii vyrazne prepadol. O¢akavané postupné ozivenie globalneho HDP by vSak malo ist
ruka v ruke s posilnenym vyvojom svetového obchodu. Rast globalneho importu by sa mal
spomalit’ zo 4,2% v roku 2018 na 3,0% v tomto roku a potom zrychlit na 3,5% v roku 2020.
Podobne, rast globalneho importu tovarov a sluZieb mimo krajin EU by mal podl'a EK spomalit
z0 4,7% v roku 2018 na 3,0% v tomto roku (-0,9 percentualneho bodu oproti zimnej predikcii)
a akcelerovat na 3,6% v roku 2020 (nezmeneny pohlad oproti zimnej predikcii).

Hospodarsky rast eurozony by mal spomalit z 1,9% v roku 2018 na 1,2% v tomto roku (-0,1
percentualneho bodu oproti zimnej predikcii) a v nasledujucom roku akcelerovat na 1,5%
(-0,1 percentudlneho bodu oproti zimnej predikcii). EK ocakava, Ze cisty export nebude
k ekonomickému rastu vobec prispievat a ten tak bude tahany vylucne domacim dopytom.
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Tab. ¢.1 Porovnanie predikcii HDP vybranych institucif

s OECD11/18 EK02/19 ECB03/19 MMF 04/19 EK05/19
HDP, medziro¢ny rast (%)
2019 2020 2021 | 2019 2020 2021 || 2019 2020 2021 | 2019 2020 2021 (| 2019 2020 2021
Eurozéna 1,8 1,6 - 13 1,6 1,1 1,6 15 13 15 1,5 1,2 15 -
Nemecko 1,6 14 1,1 1,7 - - - 08 1,4 1,5 0,5 15
Ceska republika 2,7 2,6 2,9 2,7 2,9 2,7 2,5 2,6 2,4
Pol'sko 4,0 33 35 3,2 38 31 2,8 4,2 3,6
Mad'arsko 39 33 3,4 2,6 3,6 2,7 2,4 3,7 2,8
Slovensko 4,3 3,6 4,1 3,5 3,7 3,5 33 3,8 34
Exportné trhy Slovenska * 4,4 4,3 - - - - B 3,5 3,6

* Dovoz tovarov asluzieb naréznych trhoch (vratane EU) vazeny podlaich podielu navyvoze tovarov asluzieb

Zdroj: ECB, EK, MMF, OECD

Inflacia v eurozéne by mala vtomto aj budicom roku dosiahnut 1,4% (v roku 2019
nezmeneny pohlad avroku 2020 -0,1 percentudlneho bodu oproti zimnej predikcii),
reflektujic prekvapivo nizky prenos mzdovej dynamiky do cenového vyvoja, ako aj spomalenie
ekonomickej aktivity.

EK ocakava, Ze rast dopytu po slovenskom exporte by nemal spomalit do takej miery ako
globalne ukazovatele obchodu. Zahrani¢ny dopyt by mal v roku 2019 vzrast o 3,5% a v roku
2020 03,6%. Napriek pozitivnym prispevkom cistého exportu krastu slovenského
hospodarstva by jeho hlavnym motorom mala ostat spotreba domacnosti, podporena rasticou
zamestnanost'ou a robustnym rastom realnych miezd .

Rast slovenskej ekonomiky by mal spomalit zo 4,1% v roku 2018 na 3,8% v tomto roku (-0,3
percentualneho bodu oproti zimnej predikcii) a 3,4% v roku 2020 (-0,1 percentualneho bodu
oproti zimnej predikcii). V porovnani s aktualnou, v marci publikovanou predikciou NBS (P1Q-
2019) je prognoza ekonomického rastu SR vstrednodobom horizonte podla EK
optimistickejsia.

Cenova hladina na Slovensku by mala podl'a EK vzrast v tomto roku o 2,4% a v roku 2020
02,3% (v oboch rokoch -0,1 percentudlneho bodu oproti zimnej predikcii). V porovnani
s prognézou odhaduje EK rast cenovej hladiny v strednodobom horizonte miernejsie.

Graf ¢.1 Porovnanie predikcii HDP SR
vybranych inStitdcii (medziro¢ny rast, %)

Graf ¢.2 Porovnanie predikcii HICP SR
vybranych inStitacii (medziro¢ny rast, %)
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