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Rychly komentar

Europska komisia:
Jarna predikcia nemeni vyhl'ad rastu pre eurozénu ani Slovensko

Jarna predikcia Eurdpskej komisie (EK) ocakava, Ze ekonomika eurozony, podobne ako celé
eurdpske hospodarstvo, bude pokracovat’ v silnom raste aj tento rok. Hospodarsky rast
eurozony by mal v roku 2018 dosiahnut’ 2,3% a v roku 2019 mierne spomalit’ na 2,0%, co
v porovnani so zimnou predikciou EK nepredstavuje Ziadny posun v ocakavaniach. Podobne
nezmeneny ostava aj vyhlad rastu slovenskej ekonomiky, ktord by podla EK mala vzrast’
04,0% v roku 2018 a 4,2% v roku 20189.

Jarna predikcia EK prinasa pozitivny vyhlad rastu eurépskeho hospodarstva. Ocakdva, Ze v tomto
aj budicom roku bude expanzia ekonomiky EU pokracovat’ solidnym tempom, podporend silnou
sukromnou spotrebou, klesajicou nezamestnanostou a rasticim exportom a investiciami. Eurdpska
ekonomika vSak ostava vystavena silnejucim externym rizikovym faktorom, najma rasticemu
protekcionizmu. EK preto zdoraziiuje potrebu vyuZit obdobie hospodarskeho rastu na posilnenie
odolnosti eurdpskych ekonomik — zodpovednou fiskalnou politikou, reformami podporujlcimi rast
produktivity a investicii a v neposlednom rade posilnenim samotnych zakladov hospodarskej
a menovej Unie.

EK vo svojej jarnej predikcii oCakdva, Ze globalny rast sa zvysi z 3,7% v roku 2017 na 3,9% v tomto
aj buddcom roku. Takyto vyvoj predpoklada pozitivne sekundarne efekty fiskalneho stimulu v USA,
ktoré podporia svetové hospodarstvo za predpokladu, Ze rastici dopyt po importoch nepovedie
k d'alSej eskalacii napétia v obchodnych vzt'ahoch a protekcionistické opatrenia ostand limitované na
relativne malo sektorov a krajin.

Za takychto predpokladov by mal byt' rast globalneho obchodu v tomto roku len nepatrne nizsi ako
v roku 2017, kedy dosiahol 5,0%. Objem svetovej obchodnej vymeny by mal vzrast’ o0 4,9% v roku
2018 a 4,3% v roku 2019. Podobne, rast globalneho importu mimo krajin EU by mal podIa jarnej
predikcie EK mierne spomalit’ zo 4,7% v roku 2017 na 4,4% v tomto roku a 4,1% v roku 2019.

Klesajuce indikatory sentimentu naznacuju, Ze hospodarsky rast eurozony by uz nemal
akcelerovat'. Ekonomika eurozony by mala v tomto roku vzrast’ o 2,3% a v nasledujicom roku mierne
spomalit’ na 2,0%, Co v porovnani so zimnou predikciou predstavuje v oboch rokoch nulovy posun.
Ocakava sa, Ze napriek narastu prispevkov investicii a Cistého exportu, hlavnym zdrojom rastu ostane
domaci dopyt.

Nezmeneny vyhlad rastu eurozdny a pozitivnejSie oCakavania rastu v regione V3 sa odzrkadl'uju
v rasticom dopyte po slovenskom exporte. Zahranicny dopyt by mal v roku 2018 vzrast o 5,9%
a v roku 2019 o 5,0%.
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Tab. ¢.1 Porovnanie predikcii HDP vybranych institicii

. OECD 11/17 EK 02/18 ECB03/18 MMF 04/18 EK 05/18
HDP, medzirocny rast (%)
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Eurozéna 2.1 19 - 23 2.0 - 24 1.9 1.7 2.4 2.0 1.7 23 2.0 -
Nemecko 2.3 1.9 - 2.3 2.1 - - - - 2.5 20 1.5 2.3 2.1
Ceska republika 3.5 3.2 - 3.2 29 - - - - 3.5 3.0 2.5 3.4 31
Pol'sko 3.5 3.2 - 4.2 3.6 - - - - 4.1 3.5 3.0 4.3 3.7
Madarsko 3.6 2.8 - 3.7 3.1 - - - - 3.8 3.0 2.6 4.0 3.2
Slovensko 4.1 4.3 - 4.0 4.2 - - - - 4.0 4.2 3.8 4.0 4.2
Exportné trhy Slovenska * 5.1 4.6 - - - - - - - - - - 5.9 5.0

*Dovoztovarov a sluzieb na réznych trhoch (vratane EU)vazeny podla ich podielu na vyvoze tovarov a sluzieb

Zdroj: ECB, EK, MMF, OECD

Inflacia v eurozone by mala v tomto roku dosiahnut’ 1,5% a v budicom roku mierne akcelerovat’
na 1,6%, ¢o v porovnani so zimnou predikciou predstavuje v oboch rokoch nulovy posun. Rast cien by
mal reflektovat’ zvySujlce sa mzdy.

Hlavnym motorom rastu slovenskej ekonomiky by v nasledujlcich rokoch mala byt spotreba
domacnosti, podporend rasticou zamestnanostou a robustnym rastom redlnych miezd aj
spotrebitel'skej dovery. Ekonomicky rast by mal dosiahnut’ 4,0% v tomto roku a 4,2% v roku
2019 (v oboch rokoch nezmeneny pohlad oproti zimnej predikcii). V porovnani s aktualnou, v marci
publikovanou predikciou NBS (P1Q-2018) je progndza ekonomického rastu SR v strednodobom
horizonte podla EK pesimistickejSia, ¢o je sposobené odliSnym pohladom na dynamiku stkromnej
spotreby aj vyvoj Cistého exportu.

Cenova hladina na Slovensku by mala podla EK wvzrast’ vtomto roku o 2,4% (+0,2
percentualneho bodu oproti zimnej predikcii) a v roku 2019 o 2,1% (+0,1 percentualneho bodu
oproti zimnej predikcii). Zatial’ Co pri hospodarskom raste sa predikcie EK a NBS odliSujd, cenovy vyvoj
odhaduju obe institicie podobne — v roku 2018 je predikcia rastu cenovej hladiny podla EK oproti
P1Q-2018 len o 0,1 percentualneho bodu vyssia a v roku 2019 o 0,1 percentualneho bodu nizsia.
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