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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Export tovarov vo februari
opat’ rastol

Export tovarov vo februari vzrastol o 3,9 % medzikvartalne v stalych cenach (v januari

03,2 %). Rastlcu trajektériu si nadalej udrzZiava export automobilového a kovospracujliceho
priemyslu. Vyvoz elektropriemyslu klesa.

Export tovarov MedziroCna zmena exportu vybranych odvetvi
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Aj ked' Udaje zahrani¢ného obchodu nevstupuju priamo do narodnych Uctov, st indikaciou, ze export
moze podporit’ rast HDP v 1. Stvrtroku 2015. Export ma zatial’ predpoklady rast’ az nad ramec
prognézy P1Q-2015 (1,6 %), ak sa prepadavajuce vyvozné ceny z mesacnych statistik
premietnu do stvrtrocného deflatora vyvozu v narodnom uctovnictve. Pokles cien
neovplyvriuje iba domacu ekonomiku, ale aj zahranicno-obchodné vztahy. Ilustrativne - nominalny
export tovarov vo februari (ako ho publikuje Statisticky Grad SR) vzrastol iba o0 1,7 % medzirocne,
ale po zohl'adneni znizenych vyvoznych cien vzrastol redlny objem exportu o viac ako 5 %.

Potiahla ho pravdepodobne aj exportnd vykonnost Nemecka. Tempo slovenského vyvozu je od
zaciatku roka v sulade s vyvoznym tempom Nemecka. Po minulorocnom oslabeni si Slovensko
upevnilo poziciu v stredoeurépskom vyvoznom klastri. Nemecké indikatory IFO a ZEW za marec sa
zlepsili, aj v nadvaznosti na depreciaciu eura, ¢o je nadejnym predpokladom pokracovania pozitivneho
vyvoja slovenského exportu. Postoj slovenskych exportérov k hodnoteniu exportnych objednavok je
pomerne optimisticky, ale jeho schopnost’ indikovat’ export je od polovice minulého roka oslabena.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Porovnanie vyvoja exportu tovarov
(medziro¢na zmena v %, stale ceny)

Vyvoj exportu a exportnych oCakavani
na Slovensku (stale ceny)
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f Rozdiel vo vyvoznjieh tempach SR oproti DE (prav os)
—— Slovensko - medziroéné tempo vivoru v %
——Nemecko - medziroéné tempo vivozu v %
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—— Medzirocné tempo slovenskéhovivozu
—— Hodnotenie objednavok slovenského exportu (prava os)

Zdroj: Eurostat a odhady NBS.

Februarovy dovoz vzrastol o 2 % medzikvartalne v stalych cenach. Odrazal pokracujlci rast
exportov, pricom rastol najmé dovoz do automobilového priemyslu. Dovoz obchodnych ret'azcov, ktory
v januari prekvapujuco oslabil, ani vo februari vyraznejSie nerdstol. NavySe v marci domdcnosti
korigovali svoj optimizmus ohladom vel'kych nakupov a maloobchod zhorsil o¢akavania objednavok.
Celkovy sentiment domacnosti a maloobchodu za cely prvy Stvrtrok vSak stale ukazuje na rast
spotreby, avsak nizsi, ako predpoklada P1Q-2015.

Ocakavania domacnosti a maloobchodu

Vybrané sStvrt'rocné indikatory spotreby
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Socasné velkeé nakupy domacnosti

s Pl nované vel'ké ndkupy domécnosti v nasl. 12 mesiacoch

== Qakdvané objednavky v maloobehode na nasl. 3 mesiace (prava os)
Hodnotenie zdsob v maloobchods (prava os)

===« Dovozy obehodnjch refazcov (prava os)
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= Spofrebitelsky sentiment (irover)
= Sentiment v maloobehode (irovet)
== Vber DPH a spotrebnych dani (kizava medziroéni zmena)

Zdroj: EK, SU SR a vypocty NBS.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)

Zdroj: EK, MF SR a vypocty NBS.

© Vsetky prava vyhradené.

RYCHLY KOMENTAR, 9. APRiLA 2015


mailto:analytici@nbs.sk

