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Rýchly komentár 

Zahraničné predstihové indikátory: Nemecký ZEW 
index v marci výrazne klesol  

Zentrum für Europäische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovší prieskum, podľa ktorého ZEW 

indikátor ekonomického sentimentu pre Nemecko v marci v porovnaní s predchádzajúcim mesiacom 
zaznamenal výrazný pokles na 5,1 bodu (-12,7 bodu). Aktuálna hodnota je najnižšia za posledný rok a pol 

a je už vyše 2,5 roka pod úrovňou dlhodobého priemeru (23,6 bodu). Hodnotenie súčasnej ekonomickej 
situácie kleslo, keď dosiahlo 90,7 bodu (-1,6 bodu v porovnaní s februárom), avšak aj naďalej je na vysokej 

úrovni blízko historických maxím. Opýtaní finanční experti sú opatrnejší v hodnotení budúceho vývoja kvôli 
obavám ohľadom potenciálneho globálneho obchodného konfliktu v dôsledku politiky USA. Zároveň by mohol 

silný kurz eura obmedzovať vývoj nemeckej ekonomiky, ktorá je zameraná na export. Celkovo však v spojení 

s pretrvávajúcim pozitívnym hodnotením súčasnej ekonomickej situácie ostáva výhľad pre nemeckú 
ekonomiku vo veľkej miere priaznivý, hoci priemerná úroveň ZEW indexu v prvom štvrťroku 2018 je 

v porovnaní s priemerom štvrtého kvartálu 2017 nižšia.  

Indikátor súčasnej ekonomickej situácie v eurozóne v porovnaní s februárom klesol (o -1,5 bodu na 56,2 

bodu). Očakávania pre budúci vývoj eurozóny vo februári klesli výraznejšie (o -15,9 bodu na 13,4 bodu).  

ZEW indikátor ekonomického sentimentu a medziročný rast HDP Nemecka     

 
Zdroj: ZEW, Eurostat. 
 

Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku         Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku 
a rast priemyselnej výroby na Slovensku         a rast priemyselnej výroby v Nemecku 

   
Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty.         Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty. 

Mariana Kollárová (analytici@nbs.sk) 
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