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Rychly komentar

Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach: Zamestnanost v novembri solidne
rastla. Po slabsom oktdbri akceleroval rast miezd.

e Zamestnanost' vzrastla solidnym medzirocnym tempom 2,8 %, Co je priblizne
v sllade s o¢akavaniami NBS. Podporuju ju priemysel a sluzby pri preruseni rastu
v stavebnictve.

e Priemerna mzda vo vybranych odvetviach v novembri rastla pomerne dynamicky
(4,9 %), priblizne v sulade s ocakavaniami predikcie NBS. Bola podporena mzdami
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odhad vyvoja zamestnanosti na zaklade aktualnych
mesacnych indikatorov. Viac informacii v komentari.

Zamestnanost' v novembri medziro¢ne vzrastla o0 2,8 % medzirocne (0,1 % medzimesacne).
Pomerne silné rastové tempo zamestnanosti tak ostava zachované aj vo Stvrtom Stvrtroku, priblizne
v sullade s predikciou NBS P4Q-2017. Dynamicky vyvoj zamestnanosti pokracuje v priemysle, kde
su aj oCakavania na najblizSie mesiace relativne najviac priaznivé. Priaznivo sa vyvija aj zamestnanost’
v sluzbach a obchode. Stavebnictvo v poslednych mesiacoch prerusilo svoju rastovd trajektoriu.
Predstihové indikatory hovoria o pokracovani solidneho rastu zamestnanosti aj v budiicom roku,
aj ked’ ostava otvorené, Ci sa firmam nadalej bude darit’ obsadzovat’ nové miesta tak Uspesne, ako
v poslednych 2 rokoch kvoli aktualnym problémom s dostupnost'ou pracovnej sily.

Rast priemernej mzdy vo vybranych odvetviach v novembri dosiahol medziroéné tempo 4,9 %,
¢im prekonal slabsiu oktdbrovi dynamiku (4,0 %). Celkovo vSak Stvrty Stvrtrok méze byt mierne
pomalsi v porovnani s tretim, ako bolo uvadzané v predoslych komentaroch a ako ocakava aj
predikcia NBS P4Q-2017. Pomerne rychly medziro¢ny rast v novembri bol podporeny mzdami v
priemyselnej vyrobe (5,5 %) a vicsine sluzieb (spolu 5,6 %). Statistiky indikujli spomalenie
rastu miezd v maloobchode (v priemere 3,4 % za oktdber a november), kde prechodne mohlo dojst’
k spomaleniu po minulorocnych a predminuloroénych silnych navySeniach platov. Vyhl'adovo by rok
2018 mohol byt' v znameni d'alSej akceleracie mzdového rastu, prorastovym rizikom su popri
makroekonomickych fundamentoch aj planované legislativne zvySenia mzdovych priplatkov.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Fundamenty mzdového vyvoja (% Y-o0-Y
a prispevky v p.b., odchylky od dlhodobého
priemeru)

Medzirocny rast miezd v odvetviach (%, mzdy
za vybrané odvetvia, 3-mes. klzavy priemer)
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====Sluzby Odvetvia spolu

Zdroj: SU SR, vypocty NBS. 4.Q. 2017 — 2.Q. 2018 na zaklade
aktualizacie (nowcastingu) progndzy miezd. Dlhodoby priemer
rastu mzdy je 4,3 % medzirocne (pocitané od roku 2006).
Mzdy a produktivita st v nominalnom vyjadreni.

Porovnanie vyvoja mesacného ukazovatela
miezd a predikcie NBS (% Y-0-Y)
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e==Rast priemernej mzdy v sikromnom sektore

® Prognoza priemernej mzdy NBS P4Q-2017

Zdroj: SU SR, vypotty NBS. Stikromny sektor aproximovany
vyvojom v ekonomike bez sekcii O,P,Q klasifikacie NACE.

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypoéty na predchadzajucemu obdobiu obdobiu minulého roka
zaklade Inesa(‘fn}'/ch Nominalna Nominalna Reéalna

ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda

2015 1.7 3.1 1.7 3.1 3.4

2016 2.2 4.0 2.2 4.0 4.5

2017Q2 1.1 15 3.2 5.3 4.3

2017Q3 0.7 0.6 2.9 4.4 2.8

2017 September 0.3 -0.7 2.8 3.9 2.2

2017 Oktéber 0.2 0.1 3.1 4.0 2.2

2017 November 0.1 2.0 2.8 4.9 2.9

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené tidaje — vlastné ocistenie. Nominalne mzdy st deflované indexom CPI. Véetky Udaje predstavuji

stcet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesaénej baze Statistickym tradom SR.

Alexander KarSay (analytici@nbs.sk)

© Vsetky prava vyhradené.

RYCHLY KOMENTAR, 12. JANUARA 2018



http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2017/AK44_Nowcasting_miezd.pdf
mailto:analytici@nbs.sk

