Uplné znenie
OPATRENIA
Niarodnej banky Slovenska ¢. 180/2012 Z. z.

z 12. juna 2012

o metodach a postupoch urcenia hodnoty majetku v dochodkovom fonde a doplnkovom
déchodkovom fonde ako vyplyva zo zmien a doplneni vykonanych
opatrenim NBS ¢. 38/2013 Z. z.

Narodna banka Slovenska podl'a § 72 ods. 1 zékona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
(dalej len "zakon") a § 53e ods. 6 zdkona €. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov ustanovuje:

§1

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto opatrenia sa rozumie

a) spravcom dochodkova spravcovska spolo¢nost’l) a doplnkovéa déchodkova spolo¢nost’,2)

b) fondom dochodkovy fond3) a doplnkovy déchodkovy fond,4) ak v jednotlivych
ustanoveniach tohto opatrenia nie je uvedeny iba dochodkovy fond alebo iba doplnkovy
déchodkovy fond,

c) trhovou cenou financného néstrojas) zdvere¢na cena finanéného nastroja dosiahnutd na
rozhodujicom trhu zverejnena organizatorom rozhodujuceho regulovaného trhu alebo
informanym systémom, v pripade dlhového cenného papiera zvySend o urok, ak ho
nezahima,

d) rozhodujicim trhom regulovany trh, ktory je pre prevoditelny cenny papier uvedeny ako
rozhodujuci v informa¢nom systéme; ak rozhodujuci trh pre prevoditelny cenny papier
nie je mozné na zaklade udajov z informa¢ného systému jednoznacne urcit, mozno po
dohode s depozitarom fondu urcit’ ako rozhodujuci trh iny regulovany trh, na ktorom sa
s tymto prevoditelnym cennym papierom vykonal obchod za trhovi cenu,

e) informacnym systémom vSeobecne uznavany informacny systém uverejiiujuci oficidlne
trhové ceny financnych nastrojov, ktory spravca po dohode s depozitdrom fondu pouziva
na ur¢enie hodnoty finan¢nych nastrojov,

f) teoretickou cenou financného nastroja kvalifikovany odhad ceny finan¢ného ndstroja
urceny podla postupu uvedeného v prilohach €. 3 az 14,

g) obchodnym ditom obchodny den pre prislusny finan¢ny néstroj na rozhodujiucom trhu,

h) kapitdlovym cennym papierom akcia, doCasny list a iny cenny papier, s ktorym su
spojené obdobné prava ako s akciami vydanymi tuzemskymi alebo zahrani¢nymi
obchodnymi spolo¢nostami v Slovenskej republike alebo v =zahrani¢i alebo iny
obchodovatel'ny cenny papier vydany v Slovenskej republike alebo v zahranici, s ktorym
je spojené pravo nadobudnut’ tieto cenné papiere upisanim alebo vymenou,

1) podkladovym nastrojom finanéné nastroje a d’alSie hodnoty, najmad uUrokové miery,
vymenné kurzy mien, meny, drahé kovy, indexy drahych kovov a finan¢né indexy, na
ktoré sa vzt'ahuje alebo od ktorych je odvodeny finan¢ny derivat.



§2

Urcenie hodnoty majetku v dlhopisovom garantovanom dochodkovom fonde metédou
umorovanej hodnoty

Umorovana hodnota je hodnota finan¢ného nastroja podl'a § 88b ods. 2 zdkona urcena
podl’a osobitného predpisu.6)

Urcenie hodnoty majetku v dochodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde metédou
realnej hodnoty

§3

Urcenie hodnoty prispevkov alebo penale

Hodnota prispevkov7) alebo penale8) sa urcuje menovitou hodnotou ku diu ich
pripisania na bezny ucet fondu u depozitara fondu.

§4

Urcenie hodnoty vkladov

Hodnota penaznych prostriedkov na beznom ucte alebo na vkladovom 0cte9) sa urcuje
suctom aktudlneho stavu penaznych prostriedkov a hodnoty alikvotného urokového vynosu
pripadajiceho ku dnu, ku ktorému sa hodnota vkladu urcuje podla postupu uvedené¢ho v
prilohach ¢. 1 a 2.

§5
Urcenie hodnoty prevoditeI’ného cenného papiera prijatého
na obchodovanie na regulovanom trhu

(1) Hodnota prevoditelného cenného papieral(Q) prijattho na obchodovanie na
regulovanom trhu sa urcuje trhovou cenou prevoditeI'ného cenného papiera zverejnenou v
den, ku ktorému sa urcuje hodnota prevodite'ného cenného papiera, ak § 13 alebo § 17
neustanovuje inak.

(2) Ak trhovéa cena prevoditelného cenného papiera nie je zverejnend v den, ku
ktorému sa hodnota prevodite'ného cenného papiera urcuje, hodnota prevoditeI'ného cenného
papiera sa urcuje, ak ide o
a) dlhovy cenny papier, teoretickou cenou ur¢enou podl'a postupu uvedeného v prilohe €. 3,
b) kapitdlovy cenny papier a cenny papier, ktorého hodnota je naviazana na hodnotu

finan¢nych indexov (d’alej len "cenny papier ETF"),11)

1. poslednou trhovou cenou podl'a odseku 1, ak tato poslednd trhova cena nie je starSia
ako desat’ obchodnych dni vratane diia, ku ktorému sa hodnota kapitdlového cenného
papiera a cenného papiera ETF urcuje, a nedoSlo k ekonomickym zmendm na
finan¢nom trhu alebo u emitenta tohto kapitdlového cenného papiera alebo cenného
papiera ETF,

2. poslednou trhovou cenou podl'a odseku 1 rovnomerne zniZovanou kazdy pracovny
deni pocas nasledujiicich 100 pracovnych dni o pomernt Cast' z poslednej trhovej
ceny, ak tato posledna trhova cena je starSia ako desat’ obchodnych dni vratane diia,
ku ktorému sa urcuje hodnota kapitalového cenného papiera a cenného papiera ETF,



a nedoslo k ekonomickym zmendm na finanénom trhu alebo u emitenta tohto

2a. rozdielu poslednej trhovej ceny a rocnej smerodajnej odchylky trhovej ceny;
ro¢nou smerodajnou odchylkou trhovej ceny sa rozumie smerodajnd odchylka
trhovej ceny kapitalového cenného papiera a cenného papiera ETF, ak za
poslednych 365 dni mal kapitadlovy cenny papier a cenny papier ETF zverejnent
trhova cenu najmenej pocas 30 obchodnych dni alebo

2b. nula,

3. poslednou trhovou cenou podla prvého bodu alebo druhého bodu znizenou o
predpokladany vplyv ekonomickych zmien na jeho hodnotu, ak doslo k
ekonomickym zmenam na finanénom trhu alebo u emitenta kapitdlového cenného
papiera a cenné¢ho papiera ETF; rozsah predpokladaného vplyvu ekonomickych
zmien sa ur¢i po dohode s depozitarom fondu.

(3) Ekonomickymi zmenami podl'a odseku 2 sa rozumie vznik takych udalosti na
finan¢nom trhu alebo u emitenta financného néstroja, ktoré zapricinia nestandardné spravanie
na finan¢nom trhu, pri¢om je odévodnené predpokladat’, ze jeho vplyvom ocenenie urcené
Standardnym postupom nezodpovedd redlnej hodnote prislusného financného nastroja;
redlnou hodnotou finanéného nastroja je cena, ktorti je mozné dosiahnut’ pri obchode s
finannym nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne
zuCastnenymi zmluvnymi stranami.

(4) Ak cena prevoditelného cenné¢ho papiera podla odseku 1 je zverejnend, ale na
zéklade rozhodnutia spravcu a po dohode s depozitarom fondu nezodpoveda cene, ktora
mozno za Standardnych podmienok pri obchode s prevoditelnym cennym papierom
dosiahnut, hodnota prevoditelného cenného papiera sa uréi s nalezitou odbornou
starostlivostou po dohode s depozitarom fondu.

§6

Urcenie hodnoty prevoditel’ného cenného papiera z novej emisie

Hodnota prevoditeI'ného cenného papiera z novej emisiel2) sa urcuje, ak ide o
a) dlhovy cenny papier, teoretickou cenou ur¢enou podla postupu uvedeného v prilohe €. 3,
b) kapitdlovy cenny papier a cenny papier ETF, kvalifikovanym odhadom zaloZzenym na
dividendovom modeli ocetiovania kapitalovych cennych papierov, a to po dohode s
depozitarom fondu a za predpokladu vynalozenia odbornej starostlivosti.

§7

Urcenie hodnoty nastroja peiazného trhu

(1) Na urcenie hodnoty nastroja penazného trhu prijattho na obchodovanie na
regulovanom trhul3) sa postupuje podl'a § 5 ods. 1.

(2) Ak trhova cenu nastroja penazného trhu prijattho na obchodovanie na
regulovanom trhu nie je mozné zistit' v den, ku ktorému sa hodnota néstroja pefiazného trhu
urcuje, hodnota nastroja penazného trhu prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa
uréuje postupom uvedenym v prilohe ¢. 4. Ak ide o iny nastroj petlazného trhu ako
pokladni¢na poukazka alebo vkladovy list, hodnota néstroja peftlazného trhu sa ur¢i primerane
podl’a postupu uvedeného v prilohe €. 3, ak § 13 alebo § 17 neustanovuje inak.



(3) Pri urceni hodnoty nastroja peniazného trhu, ktory nie je prijaty na obchodovanie na
regulovanom trhu,14) sa postupuje podl'a odseku 2.

§8
Urcenie hodnoty podielového listu otvoreného podielového fondu a cenného papiera
zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania

(1) Hodnota podielového listu otvorené¢ho podielového fondul5) sa urcuje sucinom
poctu podielov vyznac¢enych na podielovom liste otvoreného podielového fondu a aktualnej
hodnoty podielu vyhldsenej spravcovskou spolocnost'ou 16) pre den,, ku ktorému sa hodnota
podielového listu otvoreného podielového fondu urcuje. Ak ku ditu ur€enia hodnoty nebola
aktudlna hodnota podielu vyhldsena, hodnota podielového listu otvoreného podielového fondu
sa urci podl'a poslednej vyhlasenej aktualnej hodnoty podielu.

(2) Ak bola podana ziadost' o vyplatenie podielového listu otvoreného podielového
fondu a tento ku dnu, ku ktorému sa urcuje hodnota podielového listu otvoreného podielového
fondu, nebol vyplateny, na urcenie hodnoty tohto podielového listu sa pouzije aktudlna
hodnota podielu vyhldsena spravcovskou spolo¢nostou pre den, ku ktorému spravcovska
spolocnost’ prijatie Ziadosti o vyplatenie podielového listu spravcovi potvrdi.

(3) Ak bola podané ziadost' o vyplatenie podielového listu otvoreného podielového
fondu a pred jeho vyplatenim doSlo k pozastaveniu vyplacania podielovych listov,17) na
urcenie hodnoty tohto podielového listu sa pouZije poslednd vyhldsena aktudlna hodnota
podielu.

(4) Pri ureni hodnoty cenného papiera zahranicného subjektu kolektivneho
investovanial 8) prijatého na obchodovanie na regulovanom trhu sa postupuje podl'a § 5 ods. 1
a ods. 2 pism. b) prvého bodu. Ak nie je mozné urcit hodnotu cenného papiera zahranicného
subjektu kolektivneho investovania postupom podl'a prvej vety alebo tento cenny papier nebol
prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu, hodnota cenného papiera zahrani¢ného
subjektu kolektivneho investovania sa urci primerane postupom podla odseku 1.

(5) Pri urceni hodnoty podielového listu otvoreného podielového fondu a cenného
papiera zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania podla odsekov 1 az 4 sa modze
zohl'adnit’ aj vystupny poplatok, pripadne iné naklady stvisiace s predajom alebo vyplatenim
cenné¢ho papiera.

§9

Urcenie hodnoty podielového listu Specialneho podielového fondu nehnutelnosti

(1) Na wurcenie hodnoty podielového listu Specidlneho podielového fondu
nehnutelnosti,19) ktorého podielnik mé pravo, aby mu na jeho ziadost’ bol tento podielovy list
z majetku v Specidlnom podielovom fonde nehnutelnosti vyplateny, sa postupuje podla § 8
ods. 1.

(2) Na wurCenie hodnoty podielového listu Specidlneho podielového fondu
nehnutel'nosti, ktorého podielnik nemé pravo, aby mu na jeho ziadost’ bol tento podielovy list
z majetku v Specialnom podielovom fonde nehnutel'nosti vyplateny, sa postupuje podla § 8
ods. 1 primerane.



§10
Urcenie hodnoty finanéného derivatu

(1) Pri uréeni hodnoty finan¢ného derivatu20) obchodovaného na regulovanom trhu sa
postupuje podla § 5 ods. 1.

(2) Ak hodnotu finanéného derivatu obchodovaného na regulovanom trhu nie je
mozné urCit’ podla § 5 ods. 1, hodnota finanéného derivatu sa ur¢i teoretickou cenou podla
odseku 3, ak § 13 alebo § 17 neustanovuje inak.

(3) Teoreticka cena financného derivatu sa uréi, ak ide o
a) FRA obchod, podl'a postupu uvedeného v prilohach €. 5 a 6,
b) FX forward, podl'a postupu uvedeného v prilohach ¢. 5a 7,
c) forward na dlhovy cenny papier a forward na kapitdlovy cenny papier, podl'a postupu
uvedeného v prilohach ¢. 5 a 8,
d) IRS swap, podla postupu uvedeného v prilohach €. 9 a 10,
e) FX swap, podla postupu uvedeného v prilohach ¢. 9a 11,
f) bazicky swap, podl'a postupu uvedeného v prilohdch €. 9 a 12,
g) krizovy menovo-urokovy swap, podl'a postupu uvedeného v prilohe €. 13,
h) eurdpsku opciu, podla postupu uvedeného v prilohe €. 14.

(4) Hodnota financného derivatu uzatvaraného mimo regulovaného trhu2l) sa urci
teoretickou cenou, priCom na jej urcenie sa pouzije odsek 3 rovnako, ak § 13 alebo § 17
neustanovuje inak.

(5) Na urcenie teoretickej ceny financného derivatu sa mézu okrem postupov
uvedenych v prilohach pouzit' po dohode s depozitdirom fondu a za predpokladu vynalozenia
odbornej starostlivosti aj in¢ Standardné ekonomicko-matematické modely na urc¢enie hodnoty
finan¢ného nastroja.

(6) Na ucely urcenia teoretickej ceny financného derivatu podl'a odseku 3 sa rozumie

a) FRA obchodom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavézuje, ze v
budicom termine dohodnutom pri uzatvoreni obchodu zaplati rozdiel medzi vopred
dohodnutym urokom z dohodnutej istiny za dohodnutii dobu jej splatnosti a irokom z
tejto dohodnutej istiny za rovnaku dobu splatnosti zainajucu diiom uréenym pri
uzatvoreni obchodu, ktory bude v tento den skutocne ponukany,

b) FX forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavizuje dodat’
alebo odobrat’ v dohodnuty deni v kurze vo vzt'ahu k domacej mene alebo inej dohodnute;j
mene pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnozstvo cudzej meny, alebo zaplatit’ uréenu
sumu penaznych prostriedkov v domdacej mene alebo inej dohodnutej mene, ktord je
uréend rozdielom medzi dohodnutym kurzom a spotovym kurzom cudzej meny vo
vztahu k domacej mene alebo inej dohodnutej mene,

c) forwardom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavdzuje dodat’ alebo
odobrat’ v dohodnuty deil za cenu dohodnuti pri uzatvoreni obchodu dohodnuté
mnozstvo finan¢ného nastroja alebo zaplatit’ uréentt sumu penaznych prostriedkov, ktora
predstavuje rozdiel medzi dohodnutou cenou podkladového nastroja a trhovou cenou
podkladového néstroja,

d) IRS swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavizuje zamenit’ v
dohodnuty den urok vypocitany pohyblivou urokovou mierou z urcenej istiny za urok



g)

h)

3

vypocitany pevnou urokovou mierou z urcenej istiny, priCom obe platby zneju na
rovnakl menu,

FX swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna strana zavizuje zamenit’ v
dohodnuty deii jednu menu za in1 menu podla spotového kurzu vo vztahu k tejto mene
platného ku ditu uzavretia obchodu alebo forwardového kurzu vo vztahu k tejto mene
platného ku diiu realizdcie obchodu a spitne zamenit' tie ist¢é meny po uplynuti
dohodnutej doby podla dohodnutého forwardového kurzu platného ku dnu splatnosti
obchodu,

bazickym swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvné strana zavizuje
zamenit v dohodnuty den trok vypocitany pohyblivou urokovou mierou z urcenej istiny
za urok vypocitany inou pohyblivou tirokovou mierou z uréenej istiny, priCcom obe platby
zneju na rovnakll menu,

krizovym menovo-urokovym swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvna
strana zavizuje zamenit v dohodnuty deil jednu menu za ind menu podla spotového
kurzu vo vztahu k tejto mene platného ku diu uzavretia obchodu alebo podla
dohodnutého forwardového kurzu vo vztahu k tejto mene platného ku diiu zaciatku
obchodu a spitne zamenit’ tie ist¢ meny po uplynuti dohodnutej doby podl'a dohodnutého
forwardového kurzu platného ku dnu splatnosti obchodu, pri€om zmluvné strany si platia
uroky podla dohodnutych turokovych mier zo zamenenych objemov cudzich mien;
zédmena a spitna zamena cudzich mien moze byt aj pomyselna,

pevnym terminovym obchodom obchod, ktorého plnenie je dohodnuté tak, aby doba,
ktora uplynie od uzavretia obchodu do jeho vysporiadania, bola ina ako pri spotovom
obchode, pri¢om tento obchod je pre obe zmluvné strany zavizny,

swapom pevny terminovy obchod, pri ktorom sa zmluvné strana zavédzuje zamenit v
dohodnuty dent za cenu dohodnuti pri uzatvoreni obchodu dohodnuté mnoZstvo
finan¢ného nastroja za iny finan¢ny nastroj,

opciou pravo jednej zmluvnej strany odobrat’ alebo dodat podkladovy ndstroj a
povinnost’ druhej zmluvnej strany, ak o to prva zmluvna strana poziada, tento podkladovy
nastroj dodat’ alebo odobrat’ za cenu dohodnutt pri uzavreti obchodu; doba, ktord uplynie
od uzavretia obchodu do jeho vysporiadania, je dlhsia ako pri spotovom obchode.

§11
Urcenie hodnoty derivatu drahého kovu a derivatu indexu drahych kovov

(1) Hodnota derivatu drahého kovu a derivatu indexu drahych kovov obchodovaného

na regulovanom trhu22) sa urc¢i postupom podla § 5 ods. 1.

(2) Ak hodnotu derivatu podl'a odseku 1 obchodovaného na regulovanom trhu nie je

mozné uréit podla § 5 ods. 1, hodnota derivatu sa uréi teoretickou cenou po dohode s
depozitarom fondu a za predpokladu vynaloZenia odbornej starostlivosti, pricom hodnota
podkladového néstroja sa urc¢i podla § 12.

§12
Urcenie hodnoty certifikatu zastupujiceho drahé kovy

Hodnota certifikatov zastupujtcich drahé kovy sa urcuje spésobom podl'a § 5 ods. 1 a

2 pism. b).



§13

(1) Finan¢ny néstroj, ktorého hodnotu nie je mozné urcit’ podla § 3 az 12, sa ocenuje
teoretickou cenou uréenou spravcom po dohode s depozitarom fondu. Teoreticka cena takého
finan¢ného nastroja sa ur¢i ako rozdiel sucasnej hodnoty budicich penaznych prijmov a
sucasnej hodnoty buducich penaznych vydavkov plynticich z finanéného nastroja. Buduce
penazné prijmy a buduce penazné vydavky, ak ide o dlhovy cenny papier, si na sucasni
hodnotu diskontované diskontnym faktorom zahritujicim pozadovany vynos petiaznych tokov
plynucich z finanéného nastroja ureny podl'a postupu v prilohe ¢. 15 a prémiu za riziko
uréentl podl’a postupu v prilohe €. 16.

(2) Ak pri urceni teoretickej ceny finanéného nastroja nie je mozné postupovat’ podla
odseku 1, teoreticka cena sa ur¢i v stilade s inymi $tandardnymi ekonomicko-matematickymi
modelmi na uréovanie hodnoty prislusného finanéného nastroja po dohode s depozitarom
fondu.

(3) Pri urcovani teoretickej ceny finanéného ndastroja sa postupuje s nalezitou
odbornou starostlivostou tak, aby teoretickd cena zodpovedala cene, ktord mozno v pripade
obchodu s finanénym nastrojom za Standardnych podmienok dosiahnut’.

§14

Na ur¢enie hodnoty vynosov z finanéného nastroja, ktoré nie st zahrnuté v cene
prislusného financného néstroja, sa pouzije ich hodnota ku diu ich pripisania na bezny ucet
fondu u depozitara.

Spolo¢né ustanovenia
§15
Urcenie hodnoty pohPadavok a zavizkov
(1) Hodnota pohl'adévok a zaviazkov sa urcuje podla osobitného predpisu.6)

(2) Hodnota vSetkych pohl'adavok voci dlznikovi, na ktorého majetok bol vyhlaseny
konkurz alebo bolo zacaté resStrukturalizatné konanie23) alebo iné obdobné konanie podla
pravneho poriadku S$tatu, v ktorom ma dlznik sidlo, sa ur¢i s odbornou starostlivostou na
zéklade odhadu predpokladan¢ho vytazku z pohladavky po dohode s depozitarom fondu a
Narodnou bankou Slovenska ku dilu, ku ktorému sa spravca o tychto skutocnostiach
dozvedel. Pri ur¢eni hodnoty vSetkych pohladavok voci dlznikovi, ktory je v likvidacii24)
alebo vo¢i nemu bolo zacaté obdobné konanie podl'a pravneho poriadku Statu, v ktorom ma
dlznik sidlo, a vSetkych pohladavok po splatnosti voci dlznikovi, ktorému hrozi
reStrukturaliza¢né konanie alebo konkurz, sa postupuje podl'a prvej vety.

(3) Hodnota vsetkych pohl'adavok voci dlznikovi, na ktorého majetok bol zamietnuty
navrh na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku dlznika, sa znizi na nulovi hodnotu ku
ditu, ku ktorému sa spravca o tejto skuto¢nosti dozvedel.



§ 16
Urcenie hodnoty finanéného nastroja alebo iného majetku vyjadrenej v cudzej mene

(1) Finan¢ny néstroj alebo iny majetok vo fonde, ktorého hodnota je vyjadrend v
cudzej mene, sa pri urCovani jeho hodnoty v eurach prepocitava pouzitim spotového
vymenného kurzu.

(2) Spotovym vymennym kurzom sa na tcely tohto opatrenia rozumie
a) vymenny kurz eura na konci obchodného dna vo vztahu k inej mene, v ktorej je
vyjadrend hodnota financného nastroja alebo iného majetku, evidovany v informa¢nom
systéme alebo
b) referenény vymenny kurz uréeny a vyhlaseny Eurdpskou centrdlnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska25) pre den, ku ktorému sa hodnota finanéného néstroja
alebo in¢ho majetku urcuje.

(3) Sposob urcenia hodnoty finanéného nastroja alebo iného majetku vyjadrenej v
cudzej mene sa ur¢i vnutornym aktom riadenia spravcu spolu s uréenim informaéného
systému a Casu, ktorym je koniec obchodného dna. Ak sa v majetku fondu nachadzaji
finanné derivaty na ucel zabezpecenia proti menovému riziku, ktorych hodnota sa urcuje
podla § 10 ods. 1, hodnota financného nastroja alebo in¢ho majetku vyjadrend v cudzej mene
sa ur¢uje podl'a odseku 2 pism. a).

(4) Ak neexistuje v informacnom systéme spotovy vymenny kurz eura vo vztahu k
inej mene, v ktorej je vyjadrend hodnota financného nastroja alebo iného majetku, najskor sa
prepocita hodnota finanéného néstroja alebo iného majetku na hodnotu v americkych dolaroch
kurzom amerického dolara vo vzt'ahu k tejto inej mene, ak je vedeny v informa¢nom systéme,
alebo ak nie je vedeny v informa¢nom systéme, kurzom uverejnenym centralnou bankou
Statu, v ktorom je tato ind mena zakonnym platidlom, pre den, ku ktorému sa hodnota
finan¢ného nastroja alebo iné¢ho majetku urcuje. Takto zistena hodnota v americkych dolaroch
sa prepocita na eurd kurzom podl'a odseku 1.

§17

(1) Hodnota financného nastroja vydan¢ho emitentom, na ktoré¢ho majetok bol
vyhlaseny konkurz alebo bolo zacaté restrukturalizacné konanie alebo iné obdobné konanie
podla pravneho poriadku statu, v ktorom ma emitent sidlo, sa odo dia, ku ktorému sa spravca
o tejto skutoCnosti dozvedel, uréi s odbornou starostlivostou na ziklade odhadu
predpokladaného vytazku po dohode s depozitirom fondu a Narodnou bankou Slovenska. Pri
ureni hodnoty finan¢ného nastroja vydaného emitentom, ktory je v likvidécii alebo voci
nemu bolo zacaté obdobné konanie podl'a pravneho poriadku S§tatu, v ktorom ma sidlo, sa
postupuje podla prvej vety. Hodnota vkladov na beznych tctoch a vkladovych tctoch v
banke,26) pobocke zahrani¢nej banky27) alebo zahrani¢nej banke,28) na ktorej majetok bol
vyhlaseny konkurz alebo bolo zacaté restrukturalizacné konanie alebo iné obdobné konanie
podla pravneho poriadku Statu, v ktorom ma banka sidlo, sa ur¢i postupom podl'a prvej vety.

(2) Ak sa na financny ndstroj vydany emitentom podl'a odseku 1 vztahuje Statna
zaruka,29) ochrana Garancného fondu investicii,30) Fondu ochrany vkladov31) alebo
obdobny zahranicny systém na ochranu investicii a vkladov alebo obdobna Statna zaruka,
hodnota finanéného néstroja sa urc¢i vo vyske poskytnutej zaruky so zohl'adnenim kreditnej
kvality rucitel’a.



(3) Hodnota finan¢ného néstroja vydaného emitentom, na ktorého majetok bol
zamietnuty navrh na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku, sa znizi na nulova hodnotu
ku diu, ku ktorému sa spravca o tejto skuto¢nosti dozvedel.

Zaverecné ustanovenia

§18
ZruSovacie ustanovenie

Zrusuje sa ¢l. I vyhlasky Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o spdsobe
uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o
zmene vyhlaSky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych
zdrojoch doplnkovej déchodkovej spolocnosti a 0 metodach a postupoch stanovenia hodnoty
majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorSich predpisov.

) §19
Ucé¢innost’

Toto opatrenie nadobuda ucinnost’ 1. jula 2012.
Opatrenie ¢. 38/2013 Z. z. nadobudlo t¢innost’ 1. marca 2013.

Jozef Makuch

1) § 47 zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni neskorsich predpisov.

2) § 22 zakona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom dbéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zadkonov v zneni neskorsich predpisov.

3) § 72 zékona €. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

4) § 43 zékona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

5) § 5 zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zédkonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.

6) Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacCovani poloZiek Uétovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu tidajov urcenych z GcCtovnej zavierky na zverejnenie, o
ramcovej uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a
doplnkové dochodkové fondy (oznamenie ¢. 646/2007 Z. z.) v zneni neskorSich predpisov.

7) § 20 zakona €. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

§ 13 zakona €. 650/2004 Z. z. v zneni zékona ¢. 557/2009 Z. z.

8) § 72 ods. 1 zakona €. 43/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

9) § 81 ods. 1 pism. f) zdkona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 334/2011 Z. z.
§ 53 ods. 1 pism. e) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

10) § 81 ods. 1 pism. a) zdkona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskor$ich predpisov.

§ 53 ods. 1 pism. a) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.



11)
12)

13)

14)
15)
16)
17)
18)

19)
20)

21)

22)
23)

24)
25)

26)
27)
28)
29)

30)
31)

§ 81 ods. 3 pism. b) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

§ 81 ods. 1 pism. b) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

§ 53 ods. 1 pism. b) zédkona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

§ 81 ods. 1 pism. ) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

§ 53 ods. 1 pism. a) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

§ 53 ods. 1 pism. h) zdkona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

Zakon €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni zédkona ¢. 547/2011 Z. z.

§ 161 ods. 1 pism. a) zékona ¢. 203/2011 Z. z.

§ 15 zakona ¢. 203/2011 Z. z.

§ 81 ods. 1 pism. c) a d) zakona €. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

§ 53 ods. 1 pism. ¢) a d) zakona €. 650/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

§ 53 ods. 1 pism. i) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

§ 81 ods. 1 pism. g) zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 334/2011 Z. z.

§ 53 ods. 1 pism. f) zdkona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

§ 81 ods. 1 pism. g) zdkona €. 43/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov

§ 53 ods. 1 pism. g) zakona ¢. 650/2004 Z. z. v zneni zakona ¢. 449/2008 Z. z.

§ 82b ods. 1 zékona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

Zakon €. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v
zneni neskor$ich predpisov.

§ 70 az 75a Obchodného zakonnika v zneni neskorsich predpisov.

Cl. 219 ods. 1 az 3 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie.

Cl. 12 ods. 12.1 Protokolu &. 4 o Statite Europskeho systému centralnych bank a Eurdpskej
centralnej banky pripojeného k Zmluve o Eurdpskej unii a k Zmluve o fungovani Eurdpske;j unie.

§ 28 ods. 2 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke
Slovenska v zneni zakona ¢. 659/2007 Z. z.

§ 2 ods. 1 zékona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

§ 2 ods. 5 a 8 zakona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni zékona ¢. 659/2007 Z. z.

§ 2 ods. 7 zakona ¢. 483/2001 Z. z.

Zakon &. 386/2002 Z. z. o §tatnom dlhu a $tatnych zarukach a ktorym sa doplia zékon &.
291/2002 Z. z. o Statnej pokladnici a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov.

§ 80 ods. 1 zakona ¢. 566/2001 Z. z. v zneni zakona ¢. 594/2003 Z. z.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.
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Priloha €. 1
k opatreniu €. 180/2012 Z. .

URCENIE HODNOTY ALIKVOTNEHO UROKOVEHO VYNOSU

Alikvotny urokovy vynos sa vypo¢ita podla vzorca
AUV = C.N.con(t),

kde

AUV je alikvotny urokovy vynos ku diiu ocenenia,

C je kuponova sadzba pre aktualne kupoénové obdobie,
N je menovita hodnota finanéného nastroja,
t je poéet dni od poslednej vyplaty kupénu alebo poéet dni od zaciatku prvého kupénového obdobia,

con() je dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouzivani metédu urocenia v emisnych podmienkach.




Priloha &. 2
k opatreniu &. 180/2012 Z. z.

URCGENIE HODNOTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV NA BEZNOM UCTE A NA VKLADOVOM UCTE

Hodnota penaznych prostriedkov na beznom uéte a na vkladovom naéte sa vypocita podla vzorca

100-d
HV, = ZC((I +Te con{t—t,}——faﬁ' »

kde

C, je penazny tok v case t;,

r, je urokova sadzba, ktorou sa prislusny penazny tok aroci,

con) je dizka obdobia vypocitana podla konvencie pre pouzivani metodu trocenia dohodnutej v podmienkach

vkladu,
d je dan z prijmov vyberana zrazkou v percentualnom vyjadreni.



Priloha &. 3
k opatreniu ¢é. 180/2012 Z, z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY DLHOVEHO CENNEHO PAPIERA

(1) Teoreticka cena dlhového cenného papiera so splatnosfou do jedného roka vratane sa vypoéita postupom
i} C( N
= + :
=1 (1+(r +s).con(t)) (1+(r, +s).con(t,))

(2) Teoreticka cena dlhového cenného papiera so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypoéita postupom
In C| N
= +
=1+ +8) " (140, +5)

conft,)*

kde

Je teoreticka cena dlhového cenného papiera vratane alikvotného tirokového vynosu,

je pozadovany vynos uréeny podla prilohy &. 15,

Jje prémia za riziko uréena podla prilohy ¢. 16,

je menovita hodnota dlhového cenného papiera,

je hodnota i-tého kupénu z dlhového cenného papiera; ak kupénova sadzba je odvodena zo sadzby medziban-
kového trhu, buduce kupénové sadzby sa uréia zo vzorca uvedeného v prilohe é. 6 ods. 3 pouzitim forwardovej
sadzby medzibankového trhu odvodenej z vynosovej krivky medzibankového trhu; ak nie je mozné pouzit vy-
nosovu krivku medzibankového trhu, na odvodenie buducich kupénovych sadzieb sa pouZije swapova tiroko-
va krivka,

je pocet dni do splatnosti i-tého kupénu z dlhového cenného papiera v dioch,
je index budtceho kupoénu z dlhového cenného papiera,
Jje pocet buducich kupénov z dlhového cenného papiera,

2 Jje pocet dni do splatnosti dlhového cenného papiera v dioch,
con() je dizka obdobia vypoé¢itana podla konvencie pre pouzivanu metédu trocenia v emisnych podmienkach pri-
slusného dlhového cenného papiera.

R el

-
-

M~ o=

(3) Na ucely uréenia teoretickej ceny dlhového cenného papiera sa vynosovou Krivkou rozumie krivka znazornujtca
vynosy do splatnosti finanénych nastrojov v prislusnom obchodnom dni v zavislosti od ich zostatkovej doby splat-
nosti, poskytujuca informacie o ¢asovej struktire urokovych mier.



Priloha é. 4
k opatreniu &. 180/2012 Z. z.

(1) Teoreticka cena pokladniénej poukazky sa vypocita postupom
N

o= 1+(r + s). con(t)’

kkde

e/ je teoreticka cena pokladniénej poukazky,

N je menovita hodnota pokladnicnej poukazky,

r je pozadovany vynos uréeny podla prilohy €. 15}
s je prémia za riziko uréena podla prilohy €. 16,

t je pocet dni do splatnosti pokladnic¢nej poukazky,

con() je dizka obdobia vypocitana podla konvencie pre pouzivanu metédu turocenia v emisnych podmienkach.

(2) Teoreticka cena vkladového listu sa vypocita postupom
a) teoreticka cena vkladového listu so splatnostou do jedného roka vratane

——— (147, con(t))
= (1 +r.con(t)’

b) teoreticka cena vkladového listu so splatnostou dlhsou ako jeden rok

I
P=N (1+r)mnll‘l'
kde
P je teoreticka cena vkladového listu,
N je nominalna hodnota vkladového listu,
Tl je roéna urokova sadzba vkladového listu platna pre aktualne obdobie v percentualnom vyjadreni,
r je pozadovany vynos urceny podla prilohy €. 15,
t je celkova doba splatnosti vkladového listu v dinoch,
t* je doba do splatnosti vkladového listu v drioch ku diu ocenenia,

con() je dlzka obdobia vypocitana podla konvencie pre pouzivanu metédu tiroéenia v emisnych podmienkach.



Priloha &. 5
k opatreniu é. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY FORWARDU

(1) Teoreticka cena forwardu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom

P= th =il
F
12 poh aE Lo *
(1+r. con(t))
FZG.U

Fraw = (1+r. con(t))’

(2) Teoreticka cena forwardu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypoéita postupom

= Ppoh =P

F

poh

Fron = i ol

F,
Praw = {1 pyoono:
kde
P Jje teoreticka cena forwardu,
P,on  Jje hodnota diskontovanych pohladavok z forwardu,
P, ., Jje hodnota diskontovanych zavizkov z forwardu,
F,.n je forwardova hodnota pohladavok z forwardu,
F,,, Jjeforwardova hodnota zavizkov z forwardu,

t je zostatkova doba splatnosti forwardu v dnoch,
T Jje pozadovany vynos pre menu, v ktorej je vypoéitana teoreticka cena forwardu, uré¢eny podla prilohy ¢. 15,
con() je dizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouzivani metédu urocenia pre prislusny derivat.



Priloha &. 6
k opatreniu &. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY FRA OBCHODU

(1) Teoreticka cena FRA obchodu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom uvedenym v prilohe
é. 5, pricom ak k finanénému vysporiadaniu déjde v

a) den tg,

1. ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a prijima sa forwardova urokova miera prisluéného dna
Foon = N(1+rfm. con[tfm]).

Fu= N(l +1 geat: con[tfm]).

2. ak sa plati forwardova trokova miera prisluéného dna a prijima sa dohodnuta forwardova urokova miera
Fpoon = N(I +T gearr con[tfm]).

Fiup = N(147 4, conlt ),

b) v den ti,

1. ak sa plati dohodnuta forwardova tirokova miera a prijima sa forwardova urokova miera prislusného dna
Fpon =N,
(1+rm,. con(tfm))

5 (1+rﬁa. con{tfm]) :

F.

Zav

2. ak sa plati forwardova trokova miera prislusného dna a prijima sa dohodnuta forwardova arokova miera
(1+rdmt. con{tfml)
(1+rﬁu.con[tfm])’

B =N

zav

Foon

(2) Teoreticka cena FRA obchodu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita postupom uvedenym v prilohe ¢. 5,
pri¢om ak k finanénému vysporiadaniu dojde v

a) den tz,

1. ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a prijima sa forwardova urokova miera prislusného dna

con (tg,)

Foon =N(14r5)" =

con (tg,)

qu=N(1 +rdmt) ]

2. ak sa plati forwardova turokova miera prislusného dna a prijima sa dohodnuta forwardova urokova miera

con u.ﬂa ]

Foa=N( Fraan) -



Fo.= N(l + fq )oontlhl’
b) den t;,

1. ak sa plati dohodnuta forwardova urokova miera a prijima sa forwardova urokova miera prisludného dna
BN,

conty,,)

N ( +T geat)

F,o,= (1+rfm)mn(rhl'

2. ak sa plati forwardova urokové miera prislusného dia a prijima sa dohodnuta forwardova tirokova miera

(

F (1+r, dea;)mn el

poh = conft,, )

(l g ) e

Fow=N
kde
N je dohodnuta istina,
T el Jje dohodnuta forwardova tirokova miera na obdobie od t, dot,,
Mha je forwardova tirokova miera prislusného dria na obdobie odt, dot,,
ta=t, - t, je periéda FRA obchodu v diioch,
con() je dlzka obdobia vypo¢itana podla konvencie pre pouzivanu metédu viroéenia v podmienkach prislugné-

ho derivatu.

(3) Ak forwardova urokova miera prislusného dia na obdobie od t; do t2 nie je dostupna, urci sa podla vzorca

[1+r2]00|1{(:] 1

Te, = = -1 3
e (1+n) e con(t, —t,)

je forwardova tarokova miera na obdobie (t,-t,) platna od t,,
r, Jje pozadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t
Iy Jje pozadovany vynos uréeny podla prilohy €. 15 na obdobie t

con() je dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouZivani metodu urocenia v podmienkach prislusného de-
rivatu.



Priloha €. 7
k opatreniu &. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY FX FORWARDU

(1) Teoreticka cena FX forwardu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe ¢. 5, pricom

a) pre forwardovy nakup prvej meny a predaj druhej meny
Fpon = Npon-
Fow=TFR N

kde

o]

je forwardova hodnota pohladavok z forwardu v prvej mene,
je forwardova hodnota zavazkov z forwardu v prvej mene,
je dohodnuty objem nakupenej meny v prvej mene,
L je dohodnuty objem predanej meny v druhej mene,
FR je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu ocenenia,
prva mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,
druhd mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha,

poh
v

poh

o)
222

b) pre forwardovy nakup druhej meny a predaj prvej meny

1
1= R N pon:
Fon=N,m,
kde
th je forwardova hodnota pohladavok z forwardu v prvej mene,
b je forwardova hodnota zavizkov z forwardu v prvej mene,
Npon je dohodnuty objem nakupenej meny v druhej mene,
N je dohodnuty objem predanej meny v prvej mene,

zav
je forwardovy kurz prva mena /druha mena ku dnu ocenenia,

prva mena  je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,
druhd mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha.

(2) Ak forwardovy kurz prvej meny k druhej mene ku diiu, ku ktorému sa FX forward ocenuje, nie je dostupny, vypoci-
ta sa postupom

a) pre FX forwardy so splatnostou do jedného roka vratane
1+rycon(t)

KR~ 1+r,con(t)’

b) pre FX forwardy so splatnostou dlhsou ako jeden rok



kde

FR je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu ocenenia,
SR je spotovy kurz prva mena/druha mena ku dnu ocenenia,

% Jje pozadovany vynos pre prvii menu v percentach p.a. uréeny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,
0 je pozadovany vynos pre druhti menu v percentach p.a. uréeny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,
t je zostatkova doba splatnosti forwardu v dnioch,

con() je dlzka obdobia vypocitana podla konvencie pre pouzivanu metédu trocenia pre prislusny derivat.



Priloha €. 8
k opatreniu &. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY FORWARDU NA DLHOVY CENNY PAPIER
A FORWARDU NA KAPITALOVY CENNY PAPIER

(1) Teoreticka cena forwardu na dlhovy cenny papier a na kapitalovy cenny papier sa vypoéita spésobom

P, poh =P, Zzay*

kde

B je siéasna hodnota pohladavok z forwardu,
I je siéasna hodnota zavizkov z forwardu.

Zav

(2) Stiéasna hodnota pohladavok a zavazkov z forwardu na dlhovy cenny papier a forwardu na kapitalovy cenny pa-
pier so splatnostou do jedného roka vratane sa vypoéita postupom, ak ide o

a) nakup predmetu forwardu

B il
p = Fgear
zav = (1 4+, con(t))’

b) predaj predmetu forwardu

i
poh = (1 4r. con(t))’

P00 = So-
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=

(3) Suéasna hodnota pohladavky a zavazku

so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita postupomn, akide o

a) nakup predmetu forwardu

Ppoh = SO'
Fd 1
Foaw = (1+r;:°"“"

b) predaj predmetu forwardu
F,

deal

Ppnh = (1 +r)on"

Py, = Sor

kde

P je teoreticka cena forwardu,

S, je hodnota dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera ku dau ocenenia podla § 3,

R dohodnuta cena dlhového cenného papiera alebo kapitalového cenného papiera,
t je zostatkova doba splatnosti forwardu v dnoch,
r je pozadovany vynos urceny podla prilohy é. 15,

con() jedizka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouzivanu metédu urocenia v podmienkach prislusného derivatu.



Priloha €. 9
k opatreniu &. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY SWAPU

(1) Teoreticka cena swapu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypoéita spésobom
P=P . ~P.,
kde
m F
th = Z poh.i ;
=1 \1+r. con(t)

P =i an-u.! -
o m\l+r.con(t) )

(2) Teoreticka cena swapu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita spésobom
P=P _~P..

kde
n( F
Pl oo Z ;{M“—(I 3
pas [(1 -H*!)mn i
&l F
Pap=2| 2.
i=1 (1+r{)
kde
i je teoreticka cena swapu,
P, Jje hodnota diskontovanych pohladavok zo swapu,
P, jehodnota diskontovanych zavizkov zo swapu,
Fooni Je forwardova hodnota pohladavky zo swapu pre i-tii platbu v dei, ku ktorému sa swap ocenuje,
F,.: Je forwardova hodnota zavazku zo swapu pre i-ta platbu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
b Jje zostatkova doba splatnosti i-tej platby swapu v dioch,
T Jje pozadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie (57
i je index budricej platby swapu,
m je pocet buducich platieb swapu,

con() jedlzka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouzivanu metodu troéenia v podmienkach prislusného derivatu.



Priloha &. 10
k opatreniu &. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY IRS SWAPU

(1) Teoreticka cena IRS swapu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom uvedenym v prilohe €. 9,
pricom

a) pre nakup dohodnutej urokovej sadzby a predaj swapovej irokovej sadzby
Fpont = N-Tguaps: con(tgpgp,i):
qu[ — N'rded.!' con{t_gw[]»

b) pre predaj dohodnutej tirokovej sadzby a nakup swapovej urokovej sadzby

Fpont = N-Tgearr conltgyap s

F oy = Ny CONEg0p,)-

(2) Teoreticka cena IRS swapu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypogéita postupom uvedenym v prilohe ¢. 9,
pricom

a) pre nakup dohodnutej tirokovej sadzby a predaj swapovej urokovej sadzby
[ Shemet |
Fomy=N (1 +"swm:) -1},

| N[(l T deal.i )m s l]'

b) pre predaj dohodnutej urokovej sadzby a nakup swapovej urokovej sadzby
con (Lygni)
Fpoh.[=N{(1+rd.ea-'.l) _1]'

Fran = N[(l +rsumt)mn“mm” oy l]‘

kde

N je dohodnuta istina (nocionalna hodnota),

Fna A forwardova hodnota pohladavky zo swapu pre i-ta platbu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
F_ je forwardova hodnota zavizku zo swapu pre i-ta platbu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,

PR swapova turokova miera i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocenuje,
je dohodnuta swapova urokova miera i-tej platby swapu,
T dlzka i-tého trokového obdobia v diioch,
con() jedizka obdobia vypocitana podla konvencie pre pouzivanu metédu tiroéenia v podmienkach prislusného derivatu.

rdea!.!

(3) Ak swapova urokovéa mierai-tej platby swapu v den, ku ktorému sa IRS swap ocenuje, nie je dostupna, vypocita sa
podla vzorca

con (t;)
(1+r) 1
i (1 +Ti )mn:r._‘) con(t;—t,,)’




je zostatkova doba splatnosti i-tej platby swapu v diioch,

je zostatkova doba splatnosti i-tej platby swapu v drioch,

je dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouzivanii metédu troéenia v podmienkach prislusného derivatu,
je pozadovany vynos uréeny podla prilohy é. 15 na obdobie t,

je pozadovany vynos uréeny podla prilohy ¢. 15 na obdobie (e



Priloha €. 11
k opatreniu &. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY FX SWAPU

(1) Teoreticka cena FX swapu sa vypocita postupom uvedenym v prilohe €. 9, pricom

a) pre nakup prvej meny a predaj druhej meny

Fpon,i = Npoh.i,

1
Fopy = FR: Nt
kde
N je dohodnuty objem nakupenej meny v ramci i-tej zameny v prvej mene,
Noses je dohodnuty objem predanej meny v ramci i-tej zameny v druhej mene,
F bl je forwardova hodnota pohladavky zo swapu pre i-ta platbu v prvej mene v den, ku ktorému sa swap ocernuje,

A5 je forwardova hodnota zavazku zo swapu pre i-tu platbu v prvej mene v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena k i-tej zamene v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
prva mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,
druha mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha,

b) pre nakup druhej meny a predaj prvej meny
1

Fpﬂh.[ — -FE‘-NM'[,

Fzau,i= Nzav,i

kde

N je dohodnuty objem nakupenej meny v ramci i-tej zameny v druhej mene,

Nz je dohodnuty objem predanej meny v ramci i-tej zameny v prvej mene,

Fpah‘ - je forwardova hodnota pohladavky zo swapu prei-ta platbu v prvej mene v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
| je forwardova hodnota zavizku zo swapu pre i-tii platbu v prvej mene v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
FR je forwardovy kurz prva mena/druha mena Kk i-tej zamene v den, ku ktorému sa swap ocenuje,

poh,i
prva mena  je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druhda mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha.

(2) Ak forwardovy kurz prvej meny k druhej mene i-tej zameny ku ditu, ku ktorému sa swap ocenuje, nie je dostupny,
uréi sa postupom, ak ide o

a) FX swap so splatnostou do jedného roka vratane

(1+r,, con(t))

= S .
o (1 +ry con(t,])

b) FX swap so splatnostou dlhsou ako jeden rok



kde

SR Jje spotovy kurz prva mena/druha mena ku diu, ku ktorému sa swap ocenuje,

je pozadovany vynos pre prvii menu v percentach p.a. uréeny podla prilohy é. 15 na obdobie L

je pozadovany vynos pre druhii menu v percentach p.a. uréeny podla prilohy &. 15 na obdobie ks

je zostatkova doba splatnosti i-tej platby swapu v dnoch,

con() jedlzka obdobia vypo¢itana podla konvencie pre pouzivanti metodu uroéenia v podmienkach prislusného derivatu.

1.
2.1



Priloha €. 12
k opatreniu €. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY BAZICKEHO SWAPU

(1) Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou do jedného roka vratane sa pouZzije postup uvedeny
v prilohe €. 9, pricom
Fponi = N-Tponee con(tgyap,i):

po
B =N G conilla):

zaul

(2) Na vypocet teoretickej ceny bazického swapu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa pouZije postup uvedeny
v prilohe €. 9, pricom

Foona =N(1 )

€O (gpqp )
Foni = N[(1+rzau1) _l]‘
kde
N je dohodnuta istina (nocionalna hodnota),
Eoori 1= forwardova hodnota pohladavky zo swapu pre i-ta platbu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
F,,; Jeforwardova hodnota zavizku zo swapu pre i-ta platbu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
Pty & swapova urokova miera pohladavky i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,

i J€SWapova urokova miera zavazku i-tej platby swapu v den, ku ktorému sa swap ocenuje,
t.papi J€ diZka i-tého urokového obdobia v diioch,
con() jedizka obdobia vypocitana podla konvencie pre pouZivant metodu trocenia v podmienkach prislusného derivatu.

r



Priloha é. 13
k opatreniu ¢é. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY KRiZOVEHO MENOVO-UROKOVEHO SWAPU

(1) Teoreticka cena kriZzového menovo-urokového swapu so splatnostou do jedného roka vratane sa vypocita postupom:

a) ak ide o nakup prvej meny a predaj druhej meny vden a spitny predaj prvej meny a nakup druhej meny v den t2
1 1

——N ——N - Tpoh,i- COMUt g0 )
poh,i swap,i
P 1ereonft) l+r,conlt;) = 1 +r,.con(t,)
2
e BR 52 o N pon & (N poneTzan i €O gyap¢)
7 14n.con(ty) 141, con(t,) t& 1+r,. con(t,) A

kde

Ppo.,1 je hodnota diskontovanych pohladavok zo swapu,

J2e je hodnota diskontovanych zavéazkov zo swapu,

t, je zaciatok krizového menovo-turokového swapu,

t, je koniec krizového menovo-urokového swapu,

iy je zostatkova splatnost i-tej irokovej platby swapu,

con() je dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouZivant metédu tiroéenia v podmienkach prislusného derivatu,
r, je pozadovany vynos pre prvii menu v percentach p.a., uréeny podla prilohy €. 15 na obdobie t,

(o Jje poZadovany vynos pre prvii menu v percentach p.a., uréeny podla prilohy €. 15 na obdobie t,,

[ Jje pozadovany vynos pre prvi menu v percentach p.a., uréeny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t,,
Bt je dizka i-tého trokového obdobia v dioch,

i je index buducej platby swapu,

m je pocet buducich platieb swapu,

N je dohodnuty objem nakiupenej meny v prvej mene,

IV - je dohodnuty objem predanej meny v druhej mene,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena k i-tej zamene ku diiu, ku ktorému sa swap ocenuje,
FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu t ; nakupu prvej meny a predaja druhej meny,
FR, jeforwardovy kurz prva mena/druha mena ku diiu t, spdtného ndkupu druhej meny a predaja prvej meny,

prva mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,
druhd mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha,
r Jje swapova trokova miera pohladavky i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap ocefnuje,

poh,i
r Jje swapova urokova miera zavazku i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje,

zav,i

b) akide o predaj prvej meny a nakup druhej meny vden a spatny nakup prvej meny a predaj druhej meny v der t2
1

T F_RTNP"” o NES & (N zaw T pon, i €O g0 )
Poh = 1. conlt,) * 1+, conlty) T &= 1+r, con(t,)
1 1

— N ——N _ . Tpoyy-cON(t )
quu i F:Rz poh m F.Ri poh* ' zav,i swap,i

=5 +n.con(t;) 1l+rn.con(t,) 5 1 +r;.con(t;)

Zav



kde

P je hodnota diskontovanych pohladavok zo swapu,

P je hodnota diskontovanych zavazkov zo swapu,

ks je zaciatok kriZového menovo-urokového swapu,

Lor] je koniec krizového menovo-turokového swapu,

£ je zostatkova splatnost i-tej tirokovej platby swapu,

con() je dizka obdobia vypo¢itana podla konvencie pre pouzivant metédu troéenia v podmienkach prislusného
derivatu,

T je pozadovany vynos pre prvii menu, urceny podla prilohy é. 15 na obdobie ¢,

r, je pozadovany vynos pre prvi menu, urceny podla prilohy ¢&. 15 na obdobie t,,,

r je pozadovany vynos pre prvii menu, urceny podla prilohy ¢é. 15 na obdobie t,

b je dizka i-tého urokového obdobia v dioch,

i je index buducej platby swapu,

m je poéet buducich platieb swapu,

Nooh je dohodnuty objem naktpenej meny v druhej mene,

Moo je dohodnuty objem predanej meny v prvej mene,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena k i-tej zamene ku diiu, ku ktorému sa swap ocenuje,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu t, predaja prvej meny a nakupu druhej meny,

FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu t, spatného predaja druhej meny a nakupu prvej meny,

prva mena  je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druha mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha,

je swapova trokova miera pohladavky i-tej platby swapu ku drnu, ku ktorému sa swap ocenuje,
je swapova trokova miera zavéazku i-tej platby swapu ku dniu, ku ktorému sa swap ocenuje.

rpoh‘ i

rza v,i

(2) Teoreticka cena krizového menovo-turokového swapu so splatnostou dlhsou ako jeden rok sa vypocita postupom

a) ak ide o nakup prvej meny a predaj druhej menyvdent; a spétny predaj prvej meny a nakup druhej meny v den t2

1 I con(topap.)
. ol G +r 5
3 Npoh FR2 Nzav 3 i FRi Nmu[(l poh,i) 1]
poh ™ con(t,) con(t,) con(t,) 2
(1+n) (1+r3) =t (1+nr)
\ 4

_1_ N conltpap.)

g New i el [(1+rm[) -1]
Praw = ) ST con(t,) ;

Vivg o R L Y P (X +r,)"™

kde
P = je hodnota diskontovanych pohladavok zo swapu,
P,,, jehodnota diskontovanych zavazkov zo swapu,
L je zaciatok krizového menovo-urokového swapu,
I je koniec krizového menovo-urokového swapu,
(30 je zostatkova splatnost i-tej urokovej platby swapu,

con() jedlizka obdobia vypocitana podla konvencie pre pouzivant metodu trocenia v podmienkach prisludného derivatu,
T je pozadovany vynos pre prva menu, uréeny podla prilohy €. 15 na obdobie t,,

je pozadovany vynos pre prvi menu, uréeny podla prilohy €. 15 na obdobie t,,

je pozadovany vynos pre prvii menu, uréeny podla prilohy €. 15 na obdobie t,

WO - dizka i-tého urokového obdobia v diioch,

i je index buducej platby swapu,

je poéet buducich platieb swapu,

o

3-—-



Noon je dohodnuty objem nakupenej meny v prvej mene,

== je dohodnuty objem predanej meny v druhej mene,
FR je forwardovy kurz prva mena/druha mena k i-tej zamene ku driu, ku ktorému sa swap ocenuje,
FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku dnu t, nakupu prvej meny a predaja druhej meny,
FR, jeforwardovy kurz prva mena/druha mena ku diiu t, spdtného nakupu druhej meny a predaja prvej meny,
prva mena  je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,
druhd mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha,
Jje swapova urokova miera pohladavky i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje,
je swapova urokova miera zavazku i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje,

i

Ir'poh.i

rzau.t

b) ak ide o predaj prvej meny a nakup druhej meny v deri t; a spatny nakup prvej meny a predaj druhej meny v den t2

1
EINW: 0 m m,,[(1+rp‘,h[)m"[t’“"""’] 1]
Ppon = (1+rl)con{£,i » (1+r2)con[t,1 - (+r, )mn(t.
1 conlt,,..)
N R, ™ = F%_Np"“[(“ ) '1]
Pz‘w = conl(t,) conl(t,) ¥ E conl(t,) X
(1+1) (1+1p) i1 (1+r)
kde
Ppoh je hodnota diskontovanych pohladavok zo swapu,
B je hodnota diskontovanych zaviazkov zo swapu,
E Jje zaciatok krizového menovo-urokového swapu,
t, je koniec krizového menovo-urokového swapu,
£ je zostatkova splatnost i-tej urokovej platby swapu,
con() je dlzka obdobia vypoéitana podla konvencie pre pouZivanu metodu trocenia v podmienkach prislusného
derivatu,
r, Jje pozadovany vynos pre prvii menu, uréeny podla prilohy é. 15 na obdobie t 1
ro Jje pozadovany vynos pre prvii menu, uréeny podla prilohy ¢é. 15 na obdobie t,,
[ Je pozadovany vynos pre prvii menu, uréeny podla prilohy é. 15 na obdobie Ly
tswap1 je dlzka i-tého urokového obdobia v diioch,
i je index buducej platby swapu,
m je pocet budtcich platieb swapu,
th je dohodnuty objem nakupenej meny v druhej mene,
Nes Je dohodnuty objem predanej meny v prvej mene,
FR, Je forwardovy kurz prva mena/druha mena k i-tej zamene ku diiu, ku ktorému sa swap ocenuje,
FR, je forwardovy kurz prva mena/druha mena ku diu t, predaja prvej meny a nakupu druhej meny,

FR, jeforwardovy kurz prva mena/druha mena ku diu t, spétneho predaja druhej meny a nakupu prvej meny,
prva mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako prva,

druhd mena je mena, ktora je podla konvencie udavana v menovom pare ako druha,

i Je swapova urokova miera pohladavky i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje,

poh.i
s Jje swapova urokova miera zavizku i-tej platby swapu ku dnu, ku ktorému sa swap ocenuje.



Priloha €. 14
k opatreniu &. 180/2012 Z. z.

URCENIE TEORETICKEJ CENY EUROPSKEJ OPCIE

(1) Teoreticka cena eurépskej call opcie na kapitalovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca dividenda, sa vypo¢ita po-
stupom

P = S,N(d,)- Ee 'N(d,), pricom
LR
T+ b n E
t *

b

t
dg =dl _GJE'

(2) Teoreticka cena eurépskej put opcie na kapitalovy cenny papier, z ktorého sa nevyplaca dividenda, sa vypocita po-
stupom

d =

P=Ee 'N(-d,)-S,N(-d,), pricom

2

okl o
r+5 [t g
d, = n
Vb
t
d2=d,—c\[g.
kde

P je teoreticka cena eurdpskej call (put) opcie,
S je cena kapitalového cenného papiera v den, ku ktorému sa opcia ocenuje,
E je expiraéna cena kapitalového cenného papiera,
t je zostatkova doba splatnosti opcie do expiracie v dnoch,
b je baza poctu dni v roku,

c je historicka volatilita kapitalového cenného papiera,

r je pozadovany spojity urokovy vynos na obdobie t,

NQ je kumulativna distribuéna funkcia normalneho rozdelenia so strednou hodnotou 0 a varianciou 1.

(3) Ak spojity trokovy vynos nie je dostupny, vypogéita sa postupom
r=In(1+rda,

kde
rd je pozadovany vynos urceny podla prilohy ¢. 15 na obdobie t.

(4) Ak historicka volatilita prisluéného kapitalového cenného papiera nie je dostupna, vypocita sa postupom
6 =0,4v250,

pricom



2 1 < g
e -X
°q 2 gXi-X)
S!
X, =In—+,
-1
A 1 i
e,
n=1p.2 ¢
kde

o je historicka volatilita kapitalového cenného papiera,
6, je historicka volatilita kapitalového cenného papiera vyjadrena v droch,
S, je cena prisludného kapitalového cenného papiera v den i,

n je pocet obchodnych dni od zaciatku kétovania ceny kapitalového cenného papiera; poéet dni, za ktoré je poéita-
na historicka volatilita kapitalového cenného papiera,

it =1, 2, 3... jeindex obchodnych dni od za¢iatku kétovania ceny kapitalového cenného papiera.



Priloha &. 15
k opatreniu &. 180/2012 Z. z.

UREENIE POZADOVANEHO VYNOSU PENAZNYCH
TOKOV PLYNUCICH Z FINANCNEHO NASTROJA

(1) Pozadovany vynos pefiaznych tokov plynucich z finanéného nastroja (dalej len ,pozadovany vynos®) sa urcuje me-
todou linearnej interpolacie z vynosovej krivky dlhopisu s nulovym kupénom, a to podla vzorca

tt —t =t

=7+
e S e

T,

kde

r je pozadovany vynos,

t je doba splatnosti penazného toku z finanéného nastroja,

t* je najblizsia dlhsia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupénom,

t- je najblizsia kratsia doba splatnosti dostupna na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupénom,

r* je hodnota urokovej sadzby na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupénom prinaleziaca k najblizsej dlhsej
dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupénom,

r- je hodnota urokovej sadzby na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupénom prinaleziaca k najblizsej kratsej
dobe splatnosti dostupnej na vynosovej krivke dlhopisu s nulovym kupénom.

(2) Ak nie je uvedené inak, vSetky urokove sadzby su v percentualnom vyjadreni v roénej miere.

(3) Vymosova krivka dlhopisu s nulovym kup6nom sa zostavi bootstrappingom, ak ide o finanéné nastroje so splat-

nostou

a) do jedného roka vratane, z arokovych sadzieb medzibankového trhu, a to pre menu, v ktorej je prislusny finanény
nastroj denominovany,

b) dlhsou ako jeden rok, zo swapovych arokovych sadzieb medzibankového trhu vmene, v ktorej je prisludny financ-
ny nastroj denominovany.

(4) Na uéely uréenia pozadovaného vynosu sa rozumie

a) vymosovou krivkou dlhopisu s nulovym kuponom vynosova krivka znéazornujica vinosy do splatnosti bezkupono-
vych finanénych nastrojov,

b) bootstrappingom sposob konstrukcie vynosovej krivky dlhopisu s nulovym kupénom pre prisludné finanéné na-
stroje odvodenej z vynosovej Krivky.



Priloha €. 16
k opatreniu €. 180/2012 Z. z.

URCENIE PREMIE ZA RIZIKO DLHOVEHO CENNEHO PAPIERA

(1) Prémia za riziko dlhového cenného papiera predstavuje kladnu alebo zapornu prirazku voéi poZadovanému vyno-
su alebo vynosu do splatnosti prislusného dlhového cenného papiera uréenému podla prilohy €. 15. Sti¢et tychto
hodnoét predstavuje celkovy pozadovany vynos alebo celkovy vynos do splatnosti.

(2) Ak k dlhovému cennému papieru vyska prirazky nie je dostupna, na urcenie prémie za riziko dlhového cenného
papiera sa pouzije priemerna prirazka dlhového cenného papiera toho istého emitenta v tej istej mene s najblizSou
kratSou a najblizSou dlhsou dobou splatnosti (dalej len ,porovnatelny dlhovy cenny papier”).

(3) Prémia za riziko dlhového cenného papiera sa uréi metédou linearnej interpolacie celkovych pozadovanych vyno-
sov do splatnosti porovnatelnych dlhovych cennych papierov s najbliZsou kratSou a dlhSou splatnostou po odpoéita-
ni poZzadovaného vynosu do splatnosti prislusného dlhového cenného papiera uréeného podla prilohy é. 15. Prémie
za riziko porovnatelnych dlhovych cennych papierov sa uréia z cien porovnatelnych dlhovych cennych papierov ur-
¢enych podla § 5 ods. 1, ak ide o porovnatelny dlhovy cenny papier so splatnostou

a) do jedného roka vratane, postupom uvedenym v prilohe é. 3 odseku 1,
b) dlhSou ako jeden rok, postupom uvedenym v prilohe é. 3 odseku 2.

(4) Ak neexistuje porovnatelny dlhovy cenny papier alebo nie je dostupna jeho cena podla § 5 ods. 1 nie starsia ako
desat obchodnych dni, prémia za riziko dlhového cenného papiera sa uréi metédou linearnej interpolacie celkovych
pozadovanych vynosov do splatnosti dlhovych cennych papierov materskej spolo¢nosti emitenta prislusného dlho-
vého cenného papiera s najbliz§ou kratSou a najblizsou dlhsou dobou splatnosti po odpoéitani pozadovaného vyno-
su do splatnosti prisludného dlhového cenného papiera uréeného podla prilohy é. 15. Pre vypoéet prémii za riziko
plati v uvedenom pripade postup podla odseku 3 rovnako.

(5) Ak na urcenie prémie za riziko dlhového cenného papiera nemozno postupovat podla odsekov 1 az 4, prémiu za
riziko dlhového cenného papiera uréi spravea po dohode s depozitarom fondu s ohladom na kreditnu kvalitu emiten-
ta, vy8ku a charakter pripadnej zaruky a kreditna kvalitu ruéitela, prémie za riziko vypoéitané z cien zverejnenych
pre dany den v informaénom systéme, prémie za riziko dlhovych cennych papierov rovnakého emitenta alebo mater-
skej spoloénosti v inych menach s prihliadnutim na rozdielne tirokové sadzby, dizku splatnosti dlhového cenného
papiera a menu, v ktorej je dlhovy cenny papier denominovany, a iné vyznamné faktory.

(6) Ak ma dlhovy cenny papier, pre ktory sa uréuje rizikova prirazka, odlisné podmienky vyplaty vynosov alebo istiny
ako existujuce porovnatelné dlhové cenné papiere, pouzije sa postup podla odseku 5 primerane.
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