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Metodické usmernenie
utvarov dohl’adu Narodnej banky Slovenska
z 25. januara 2021 ¢. 1/2021
k verejnej ponuke cennych papierov

Narodna banka Slovenska, utvary dohl'adu nad finanénym trhom (d’alej len ,,NBS®)
podl'a ustanovenia § 1 ods. 3. pism. a) bod 3. zakona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym
trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon
o dohl'ade®) vydava nasledovné metodické usmernenie:

Clanok I
Ucel

Utelom metodického usmernenia je poskytniit osobam podliehajicim povinnosti
uverejnit’  prospekt pri verejnej ponuke cennych papierov podla nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice
2009/71/ES (d’alej len ,,nariadenie o prospekte®) interpretaciu Narodnej banky Slovenska na
koncept verejnej ponuky cennych papierov a aplikdciu suvisiacej pravnej upravy a tymto
spdsobom na jednej strane podporit’ pravnu istotu tychto osdb a na druhej strane zabezpecit’
naleziti ochranu investorov spocivajucu v pristupe k dolezitym informaciam uvedenym v
prospekte. Cielom je zabezpecit' jednotnost’ a jednozna¢nost’ uplatiiovania pravnej upravy
Vv oblasti prospektov pri ponukach cennych papierov, ktoré su verejnymi ponukami a vyplyva
pri nich teda povinnost’ uverejnit’ prospekt schvaleny Narodnou bankou Slovenska.

Clanok IT
VSeobecna pravna tprava

1) Podra ¢lanku 3 ods. 1 nariadenia o prospekte sa cenné papiere v Europskej Unii
ponukaju verejne len po predchadzajicom uverejneni schvaleného prospektu v sulade s tymto
nariadenim o prospekte. Emitent, vyhlasovatel' verejnej ponuky alebo osoba ziadajica
0 prijatie na regulovany trh musia v stlade s nariadenim o prospekte spristupnit’ schvaleny
prospekt verejnosti ato na svojom webovom sidle, webovom sidle finan¢nych
sprostredkovatel'ov umiestiiujucich alebo predavajicich cenné papiere alebo webovom sidle
regulovaného trhu, na ktorom sa Ziada o prijatie cennych papierov na obchodovanie. Narodna
banka Slovenska taktiez zverejiuje na svojom webovom sidle vSetky schvalené prospekty. Ako
ustanovuje nariadenie o prospekte v ¢lanku 1 ods. 3, toto nariadenie sa nevzt'ahuje na verejni
ponuku cennych papierov s celkovou protihodnotou v Unii niZ§ou ako 1 mil. eur, ktora sa
vypocita za obdobie 12 mesiacov.

(2)  Podra ¢lanku 2 pism. d) nariadenia o prospekte je verejnou ponukou oznamenie
osobam v akejkol'vek forme a akymikol'vek prostriedkami, v ktorom st uvedené dostatocné
informacie o podmienkach ponuky a ponukanych cennych papieroch, aby sa investor mohol
rozhodnut’” kupit' alebo upisat’ tieto cenné papiere. Toto vymedzenie sa vztahuje aj na
umiestiiovanie cennych papierov prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel’ov.
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3) Clanok 1 ods. 4 nariadenia o prospekte vymedzuje verejné ponuky cennych
papierov, na ktoré sa nevzt'ahuje povinnost’ uverejnit’ prospekt schvaleny prisluSnym orgénom
dohladu, ktorym je v podmienkach Slovenskej republiky Néarodnd banka Slovenska. Ako
najCastejSie vyuzivané z ¢lanku 1 ods. 4 nariadenia o prospekte mozno uviest' nasledovné
verejné ponuky:

a) ponuka cennych papierov ur¢end vylu¢ne kvalifikovanym investorom,

b) ponuka cennych papierov urena menej ako 150 fyzickym alebo pravnickym osobam na
Clensky stat, ktoré nie s kvalifikovanymi investormi,

c) ponuka cennych papierov, ktorych jednotkova menovita hodnota dosahuje najmenej
100 000 eur,

d) ponuka cennych papierov uréena investorom, ktori nadobtidaju cenné papiere v celkovej
protihodnote najmenej 100 000 eur na investora v pripade kazdej jednotlivej ponuky.

4) Podla recitdlu 20 nariadenia o prospekte je umoznené, aby sa vynimky z
povinnosti uverejnit’ prospekt podl'a tohto nariadenia mohli kombinovat’ pre verejné ponuky
cennych papierov a/alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu, ak st splnené
podmienky pre tieto vynimky sucasne. Napriklad, ak je ponuka uréend sucasne kvalifikovanym
investorom, nekvalifikovanym investorom, z ktorych sa kazdy zaviaze investovat’ aspon 100
000 EUR, zamestnancom emitenta a okrem toho obmedzenému poctu nekvalifikovanych

investorov, ktory neprekro¢i pocet stanoveny v nariadeni o prospekte, teda 149, uvedena
ponuka je oslobodend od povinnosti uverejnit’ prospekt .

(5)  Vsulade s vynimkou podla ¢lanku 1 ods. 4 nariadenia o prospekte sa pri
verejnej ponuke cennych papierov urcenej kvalifikovanym investorom nevyzaduje uverejnenie
schvaleného prospektu . AvsSak pri akomkol'vek d’alSom verejnom predaji alebo verejnom
obchodovani na zaklade prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu je potrebné v sulade
s ¢lankom 5 nariadenia o prospekte uverejnit’ schvaleny prospekt tychto cennych papierov.

Clanok III
Posudzovanie verejnej ponuky

(6) Uverejnenie prospektu by mali emitenti cennych papierov vnimat’ predovsetkym
ako prostriedok, ktorym sa posiliiuje ochrana investorov, zvySuje sa ich dovera a spristupiiuju
sa informacie, ktoré su podla povahy emitenta a cennych papierov nevyhnutné k prijatiu
informovaného investi¢éného rozhodnutia samotnymi investormi. Narodnd banka Slovenska
okrem iné¢ho komunikuje, Ze cenné papiere, ku ktorym nebol zverejneny prospekt, je potrebné
povazovat za rizikové pre netransparentnost’ emitenta, ked’Zze nie je k nim zabezpecena
Standardnd informovanost’ investorov. Sti¢asne v§ak Narodna banka Slovenska pripomina, ze
pri schvéleni prospektu nevyhodnocuje finanénu situaciu emitenta a neméa mandat posudzovat’,
¢1 emitent bude mat’ dostatok finanénych prostriedkov, aby dokazal vratit pozi¢ané peniaze
a sPibeny tGrok. Ulohou Narodnej banky Slovenska je zabezpegit, aby investori mali dostato&né



Ciastka 6/2021 Vestnik NBS — Metodické usmernenie ¢. 1/2021 3

a kvalitné informacie na posudenie rizik spojenych s investiciou a vedeli sa rozhodnut, ¢i do
investicie vstupia alebo nie.

(7) V sulade s definiciou verejnej ponuky v nariadeni o prospekte je potrebné
vnimat’ verejni ponuku ako akékol'vek oznamenie (teda v akejkol'vek podobe a akymkol'vek
sposobom), ktoré umozni investorom rozhodnut’ sa kupit’ cenné papiere. Za verejnii ponuku
Narodna banka Slovenska povazuje oznadmenie v akejkol'vek podobe a akymkol'vek
sposobom, ktoré obsahuje aspon

1. identifikdciu cenného papiera — pricom postacuje oznacenie druhu cenného papiera (akcia,
dlhopis),

2. emitenta, pricom postacuje, ak je emitent zrejmy z kontextu oznamenia alebo webovej
stranky, na ktort ho ozndmenie odkazuje a

3. cenu predmetného cenného papiera alebo aj jeho vynos — priCom postacuje, ak bude tdaj
0 cene uvedeny aj nepriamo, napr. spdsob konstrukcie ceny alebo odkazom na webovu
stranku obsahujicu d’alSie informacie.

Tieto zakladné informacie o cennom papieri Narodna banka Slovenska povazuje za dostato¢né

na to, aby vzbudili zaujem investora o pontikané cenné papiere.

(8) V sulade s definiciou verejnej ponuky v nariadeni o prospekte je ozndmenie

povaZzované za verejnu ponuku, ak

a) je uréené osobam v akejkol'vek forme a akymikol'vek prostriedkami

b) tyka sa prevoditelnych cennych papierov vymedzenych ¢lankom 2 pism. a) nariadenia
0 prospekte,

C) obsahuje dostato¢né informacie o pontkanych cennych papieroch podla odseku 7 — t.).
obsahuje aspon informaciu o druhu cenného papiera, oznacenie emitenta a cenu,

d) umoziuje investorovi rozhodnit’ sa kupit' alebo upisat’ tieto cenné papiere — opakom je
proces nadobudnutia cenného papiera, kde sa investor nemd moZznost rozhodnut
0 nadobudnuti cenného papiera, napr. pri niektorych zamestnaneckych akciovych
programoch.

9) Nérodna banka Slovenska posudzuje, ¢ oznamenie spifia definiciu verejne;
ponuky predovsetkym materialne podl'a jeho obsahu v zmysle bodu 8. Formalne oznacenie
oznamenia inym nazvom nie je urcujlice pre posudenie ozndmenia za u¢elom vyhodnotenia, ¢i
ide o verejnu ponuku. TaktieZz prehlasenia o vyluceni zodpovednosti alebo prehlasenia
0 ,,neverejnej ponuke*!) cennych papierov bez chybajucich jednoznaénych tidajov o vynimke
vztahujucej sa v sulade s ¢lankom 1 ods. 4 nariadenia o prospekte Kk povinnosti zverejnit’
schvaleny prospekt nevedu k tomu, Ze sa oznamenie nepovazuje za verejnu ponuku napriek
tomu, ze jeho obsahom st dostatocné informécie o cennych papieroch. Oznamenie uverejnené
akymkol'vek spdsobom a v akejkol'vek podobe napliajuce zakladné znaky definicie verejnej
ponuky uvedené v bodoch 7 a 8 je povazované za verejni ponuku cennych papierov a nesmie
sa uverejnit’ bez schvaleného prospektu bez ohladu na skutocnost, ¢i ozndmenie zverejnil

) Neverejna ponuka nie je pravne ustanoveny pojem, tento pojem je pouzivany emitentami pri
ponukach nespliajicich znaky verejnej ponuky.
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emitent, vyhlasovatel’ verejnej ponuky alebo osoba ziadajuca o prijatie na regulovany trh alebo
inad osoba. Pri zverejneni emisnych podmienok dlhopisov je potrebné vziat” v vahu sposob
zverejnenia emisnych podmienok. Ak si emitent ako moznost spristupnenia emisnych
podmienok dlhopisov zvoli webové sidlo, takéto zverejnenie je povazované za verejni ponuku
napriek vyhldseniu emitenta o ,neverejnej ponuke*!) cennych papierov, kedze je bezne
pristupné SirSiemu okruhu osob .

Clanok IV
Uplatiiovanie niektorych vynimiek z nariadenia o prospekte

(10)  Jednou z vynimiek verejnej ponuky cennych papierov podla ¢lanku 1 ods. 4
nariadenia o prospekte, na ktori sa nevztahuje povinnost' zverejnit’ schvaleny prospekt je
verejnd ponuka cennych papierov urcend vylu¢ne kvalifikovanym investorom. Pre naplnenie
tejto vynimky je vSak dolezité, aby predmetné ozndmenie o verejnej ponuke urcenej vyluéne
kvalifikovanym investorom obsahovalo jednozna¢né vymedzenie typu investora ktorym je tato
verejna ponuka uréend — oznamenie musi obsahovat’ informéciu, Ze verejna ponuka cennych
papierov je urcend vyhradne kvalifikovanym investorom ato tak, aby nevyvolavalo
nejednoznacné interpretacie. Tato informacia musi byt v oznameni uvedend spdsobom, ktory
ju zvyrazni oproti zvySku oznadmenia.

(11)  Dalou vynimkou z verejnej ponuky cennych papierov, na ktora sa nevztahuje
v sulade s ¢lankom 1 ods. 4 nariadenia o prospekte povinnost’ zverejnit’ schvaleny prospekt , je
verejnd ponuka urcend menej ako 150 fyzickym alebo pravnickym osobam na clensky Stat,
ktoré nie su kvalifikovanymi investormi. V sulade s principom proporcionality, ktory je
sucastou nariadenia o prospekte, ak je ponuka cennych papierov adresovana vylucne
obmedzenému okruhu investorov, ktori nie st kvalifikovanymi investormi, vypracovanie
prospektu predstavuje vzhladom na maly pocet osdb, na ktoré je ponuka zamerand,
neprimerané zat'azenie, a preto sa prospekt v sulade s nariadenim o prospekte nevyzaduje. Toto
by malo platit, tak ako uvadza recital 15 nariadenia o prospekte, napriklad v pripade ponuky
adresovanej obmedzenému poctu pribuznych alebo osobnych zndmych manazérov spolo¢nosti.

(12)  Priaplikovani tejto vynimky je potrebné si uvedomit’, ako sa ma spravne uplatnit’
v praxi. Nariadenie o prospekte hovori o pocte menej ako 150 fyzickych alebo pravnickych
0s0b, ktorym je ponuka cennych papierov urend. Pri posudzovani spravneho uplatiiovania
vynimky teda nie je podstatné, aky pocet fyzickych alebo pravnickych 0sob si obstara ponukany
cenny papier. Z oznamenia, ktoré je verejnou ponukou, na ktort sa mé uplatnit’ vynimka menej
ako 150 fyzickych alebo pravnickych osdb, musi jednoznaéne vyplyvat’, Ze ponuka je urcena
iba 149 osobam. To je mozné zabezpeCit napriklad vymedzenim kategoérie alebo skupiny
oslovenych o0sob, ktora jednoznaéne spifia vynimku oslovit' iba 149 oséb. Ak st zékladné
informacie o cennom papieri v silade s bodom 7 zverejnené na webovej stranke pristupne;
verejnosti, Narodna banka Slovenska povazuje toto ozndmenie za verejnu ponuku
s povinnost'ou zverejnit’ schvaleny prospekt (ak sa neuplatiiuje ind vynimka okrem adresovania
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menej ako 150 osobam). Tvrdenie, ze sluzia na poskytnutie zakladnych informacii uz
oslovenych investorov nie je naplnenim vynimky podla ¢lanku 1 ods. 4 nariadenia o prospekte,
nakolko su tieto informacie pristupné SirSiemu okruhu osdb. Ak je oznamenie o verejnej
ponuke zverejnené odkazom na webovu stranku, ktora obsahuje d’alSie informacie o verejnej
ponuke, pre naplnenie vynimky je potrebné zabezpecit’ pristup k tymto informaciam tak, aby
tieto informacie boli spristupnené iba 149 osobam aaby to ztohto oznamenia bolo
jednoznacné.

Vladimir Dvoracek V. r. Jilia Cillikova v. .
¢len bankovej rady a vykonny riaditel vykonna riaditel’ka
useku dohl'adu a financnej stability useku dohl'adu a ochrany finanéného
Narodnej banky Slovenska spotrebitel’a
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