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Rychly komentar

Europska komisia (EK) ocakava rast HDP SR t'ahany domacim
dopytom

Eurdpska komisia vo svojej aktualnej predikcii nadalej oCakava pozitivny trend rastu eurdpskych
ekonomik, avsak na zaklade Siriacej sa pesimistickej nalady, ale aj ukazovatel'ov slabej ekonomickej
aktivity na zvySok tohto roka vnima postupné oZivenie v Eurdpe krehkejSie a ¢asovo mierne oddialené.
Aktualna predikcia EK pre eurozénu je spomedzi vybranych medzindrodnych institlcii najmenej
optimisticka, ked pre rok 2015 ocakava rast HDP na drovni 1,1%. K relativne vyznamnému
prehodnoteniu doSlo v pripade predikcie HDP Nemecka, vyznamného obchodného partnera SR.
Ocakavany vyvoj ekonomickej aktivity Nemecka sa znizil o0 0,5 - 0,9p.b. Kym ocakavania
pre ekonomicky rast Pol'ska sa v porovnani s majovou predikciou zniZili pre 2014 aj 2015,
v pripade Ceskej republiky a Mad'arska doslo k prehodnoteniu rastu HDP naopak smerom
nahor. Oc¢akava sa pritom, Ze ekonomiky krajin V3 — ale aj Slovenska - by mali byt’ vyrazne tahané
domacim dopytom. Novembrova prognéza EK v porovnani s majovym vydanim vyraznejsSie
prehodnotila rast globalneho obchodu smerom nadol, ¢o by sa mohlo premietnut’ aj do
znizenia rastu exportnych trhov Slovenska na rok 2015.

Tab. ¢.1 Porovnanie predikcii HDP vybranych institucii

L EK 05/14 ECB09/14 MMF 10/14 EK 11/14
HDP (medziro¢né zmeny, %)

2014 2015 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
Eurozéna 12 17 0.9 16 1.9 0.8 13 17 0.8 1.1 17
Nemecko 1.8 2.0 - - --- 1.4 1.5 1.8 1.3 1.1 1.8
Ceska republika 2.0 2.4 - - --- 2.5 2.5 2.4 2.5 2.5 2.7
Pol'sko 3.2 3.4 32 33 35 3.0 2.8 33
Madarsko 23 2.1 2.8 23 1.8 3.2 2.5 2.0
Slovensko 2.2 3.1 2.4 2.7 2.9 2.4 2.5 3.3
Exportné trhy Slovenska (rast v %) 3.8 5.3 - - - - - - 4.1 4.4 5.6
Zdroj: MMF, EK, ECB
Kym EK v aktudlnej predikcii prehodnotila rast Graf ¢.1: Pohlad na progndzu rastu hrubého
HDP SR oproti jarnej predikcii na 2014 domaceho produktu SR (medzirocny rast, %)
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Pri zohl'adneni ocCakavania ohl'adom rastu exportnych trhov SR predpokladaného
Europskou komisiou (v porovnani s oCakavaniami predikcie NBS P3Q-2014) by mohlo
dojst’ k zhorSeniu ocakavanej vykonnosti ekonomiky SR v roku 2014 00,07 p.b.,
k zlepseniu 0 0,05 p.b. v roku 2015, resp. 0 0,13 v roku 2016 aj v dosledku carry-over
efektu z predchadzajiceho roka.
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Podiel deficitu verejnych financii na HDP by sa mal podl'a EK na celom horizonte prognézy
vyrazne udrzat’ pod Uroviiou 3%.

Judita Jurasekova Kucserova (analytici@nbs.sk)
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