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Redakcné oznamenie
o oprave chyb

v metodickom usmerneni Gtvarov dohl'adu nad finanénym trhom Narodnej
banky Slovenska zo 14. aprila 2025 ¢. 6/2025 k poplatkom z ciel'ovej sumy

1. Nadpis bodu 1 prilohy I - Priklady zlej praktiky ma spravne zniet' takto:

»1. Porusenie zasady uvedenej v bode 6.1 (ii) metodického usmernenia
(Investovanie od zaciatku):

Priklad zlej praktiky 1°.
2. Druha veta druhého odseku bodu 3 prilohy [ - Priklady zlej praktiky ma spravne zniet takto:

»Takéto obmedzenie klienta v podobe ,zabeténovania“ vysky cielovej investicie klienta
bez ohl'adu na od6vodnitel'nti zmenu v investi¢nych ciel'och, potrebach alebo preferenciach
klienta, predstavuje konanie, ktoré je v prikrom rozpore so zdkonnou povinnostou
spravcovskej spolocnosti konat' v najlepSom zaujme podielnika v zmysle § 48 ods. 2 ZKI
a obchodnika s cennymi papiermi konat' v stilade so zasadami poctivého obchodného styku,
Cestne, spravodlivo a s odbornou starostlivostou v zaujme svojich klientov v zmysle § 73b
ods. 1 ZCP.“

3. Bod 5 prilohy I - Priklady zlej praktiky ma spravne zniet' takto:

»5. Poplatky z cielovej sumy za zriadenie pravidelného investovania v pripade
jednorazového poskytnutia investicného poradenstva zo strany finan¢ného
agenta:

Priklad zlej praktiky 5

V pripade, ak dochadza k prijimaniu poplatku z ciel'ovej sumy, ktory je vypocitany ako
percento z cielovej sumy, ktora ma byt investovana pri pravidelnom investovani
(avacsinou sa oznacuje ako poplatok za zriadenie pravidelného investovania), pricom
finan¢ny agent poskytne iba jednorazové investi¢né poradenstvo bez toho, aby boli
klientovi poskytnuté akékolvek dalSie priebezné sluzby pocas trvania zmluvy
o pravidelnom investovani zo strany prislusného finan¢ného agenta, obchodnika s cennymi
papiermi alebo spravcovskej spolocnosti, takéto konanie nezohl'adiiuje pripadné zmeny
v potrebach klienta, ktoré mozu pocas trvania investovania nastat. Nie je teda prispdsobené
jeho potrebam, ktoré sa mézu v priebehu ¢asu vyvijat' a menit, a zaujem finan¢ného agenta
je uprednostneny pred zaujmom klienta v rozpore so zdkonnymi povinnostami finan¢ného
agenta.

Naopak, ak klient plati finan¢nému agentovi poplatok z cielovej sumy za jednorazovu
protisluzbu investicného poradenstva a zaroven klientovi poCas obdobia pravidelného
investovania poskytuje ina osoba (obchodnik s cennymi papiermi, spravcovska spolo¢nost)
investi¢nu sluzbu s vy$sou pridanou hodnotou, napr. priebezné poskytovanie investicného
poradenstva alebo riadenie portfélia, takato uprava zmluvnych vztahov zohladnuje
pripadné zmeny v potrebach klienta, ktoré mézu pocas trvania pravidelného investovania
nastat, a teda je moZné konanie finan¢ného agenta povazovat za konanie v sulade
s odbornou starostlivostou.”.
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4.

”

Priloha III - Rozhodovaci strom ma spravne zniet takto:

Tyka sa poplatok

pravidelného investovania?
Metodické

m usmernenie sa

Je poplatok vypoéitany z neuplatiuje
cielove] sumy buducich
investici

ano

Metodické usmernenie
sa uplatnuje

Bol klient informovany pred uzatvorenim zmluvy o vietkych
nakladoch a poplatkoch, vratane kumulativneho G¢inku nakladov
na vynos z investicie?

Investuje klient aZ potom, ako sa uhradi cely poplatok z cielovej
sumy v splatkach?

Je poplatok z cielovej sumy vypocitany s odkazom na adekvatne
obdobie (napr. investi¢ny horizont uréeny tvorcom produktu)?

Ako je definovana protisluzba za poplatok z cielovej sumy?

pravdepodobne akceptovatelny
poplatok z ciefovej sumy

Poplatok z ciefovej sumy za Poplatok z cielovej sumy za
jednarazova protisluzbu priebeznu protisluzbu

Je klientovi poskytovand investiéna sluzba Ma klient ndrok na vratenie alikvotnej éasti
priebezného investiéného poradenstva alebo poplatku z cielovej sumy, ak by tvorca produktu
riadenia portfolia pofas obdobia, kedy klient zrusil potas pravidelného investovania produkt

pravidelne investuje? bez adekvatnej nahrady?

Ma klient na vyber medzi zaplatenim poplatku z Ma klient ndrok na vratenie alikvotnej éasti
&no cielovej sumy alebo priebeZne platenym poplatku z ciefovej sumy v pripade ukonéenia

poplatkom pri jednotlivych investiciach v zmluvy o pravidelnom investovani za
buddcnosti? neposkytnuté priebezné protisluzby?
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