Vyrocna
sprava

2019

NARODNA

BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM www.nbs.sk



Vydavatel Elektronicka verzia
© Narodna banka Slovenska www.nbs.sk/sk/publikacie/

vyrocna-sprava

Kontakt

Narodna banka Slovenska
Imricha Karvasal

813 25 Bratislava
info@nbs.sk

Vsetky prava vyhradené. Reprodukovanie na vzdelavacie a nekomercné
Ucely je povolené s uvedenim zdroja. Redakéna uzavierka udajov uve-
denych v tejto sprave bola 25. 3. 2020. Material bol prerokovany 28. 4. 2020
v Bankovej rade NBS.

ISBN 978-80-8043-244-7 (ELEKTRONICKA VERZIA)


mailto:info@nbs.sk
https://www.nbs.sk/sk/publikacie/vyrocna-sprava
https://www.nbs.sk/sk/publikacie/vyrocna-sprava

NARODNA
e Obsa
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Uvod
Pohlad na rok 2019

Cast A EKONOMICKY, MENOVY A FINANCNY VYVO)

1 Makroekonomicky vyvoj

1.1 Vonkajsie ekonomické prostredie

1.1.1 Globalne trendy vyvoja produkcie a cien
1.1.2 Hospodarsky vyvoj v eurozéne

1.2 Makroekonomicky vyvoj SR

1.2.1 Realna ekonomika

1.2.2 Trh prace
1.2.3 Inflacia
1.2.4 Platobna bilancia

2 Menova politika Eurosystému

3 Vyvoj na finanénom trhu

CastB AKTIVITY A CINNOSTI NBS

1 Implementacia menovej politiky a sprava investi¢nych aktiv

1.1 Povinné minimalne rezervy

1.2 Akceptovatelné aktiva

1.3 Sprava investi¢nych rezerv

2 Finanéna stabilita a dohlad nad finanénym trhom

2.1 Bankovnictvo, platobné sluzby, ochrana pred legalizaciou prijmov

Z trestnej ¢innosti a financovanim terorizmu
2.1.1 Oblast bankovnictva

2.1.2 Oblast poskytovania platobnych sluzieb a vydavanie elektronickych

penazi

2.1.3 Devizova oblast

2.1.4 Oblast poskytovania spotrebitel'skych Gverov veritelmi

a inymi veritel'mi

2.1.5 Prvé komplexné hodnotenie rizik SR v oblasti

ochrany pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a pred

financovanim terorizmu
2.2 Poistovnictvo
2.2.1 Revizia Solventnosti Il
2.2.2 Dohlad na mieste a dohlad na dial'ku

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 |

10
10
10
10
12
13
16
18
20

22

28

32
33
34
37

40

40
40

41
43

43

44
45
45
46



2.3

2.3.1

2.3.2
2.3.3
2.4
2.4.1
2.4.2
243
2.4.4

3.1
3.1.1

3.1.3
3.1.4
3.2
3.2.1
3.2.2
3.2.3
3.2.4
3.2.5
3.3
3.3.1
3.3.2
3.3.3

334
3.3.5

4.1
4.2

43
4.4
45
4.6
47

Trh cennych papierov, déchodkové sporenie, finan¢né
sprostredkovanie a finan¢né poradenstvo

Podrobnejsie rozpracovanie niektorych otazok v oblasti
investi¢nych sluzieb

Roéné vypisy z déchodkovych Gétov zasielané sporitelom
Dohlad na mieste a dohlad na dial'ku

Prierezové témy

Makroprudencialna politika

FinTech

Informacna podpora

RieSenie krizovych situacii

Ochrana finanénych spotrebitelov

Témy pri vykone dohladu

Od dohladu poskytovania spotrebitel'skych tverov k dohladu
nad ich vymahanim

Nekalé obchodné praktiky pri zasielani predpisov poistného
v nezivotnom poisteni

Monitoring reklamy a propagacie finan¢nych produktov

Boj s neopravnenym podnikanim

Podania spotrebitelov

Poistenie

Spotrebitelsky uver

Finan¢né sprostredkovanie

Platobné sluzby

Investovanie

Kratke reserse sankcii

Bankovnictvo - legislativne ucty

Poistovnictvo - ¢elné skla

Poistovnictvo - nekalé obchodné praktiky, neprijatelné zmluvné
podmienky

Poistovnictvo - predbezné opatrenia

Spotrebitelsky Gver - vymahanie pohladavky

Emisna ¢innost a pefiazny obeh

Pokracujuci medziro¢ny rast emisie eurovej hotovosti

V maji boli do obehu uvedené posledné dve nominalne hodnoty
eurobankoviek série ES2

Vyrazny narast Cistej emisie najma 1- a 2-centovych eurominci
Zostavajuce slovenské koruny v pefiaznom obehu

Vyroba eurobankoviek a eurominci

Spracovanie eurobankoviek a eurominci

Celkovy pocet falzifikatov zadrzanych na izemi SR sa medziro¢ne

zvysil

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 |

47

48
50
50
52
52
53
54
54

56
56

56

58
59
60
61
63
63
63
64
64
64
64
65

65
66
66

68
68

70
71
71
72
73

75



EAASCK)[RNA 4.8 Falzifikaty eurovych platidiel 75
SLOVENSKA 49 Falzifikaty slovenskych korun a ostatnych cudzich mien 78

EUROSYSTEM

5 Platobné sluzby a platobné systémy 80
5.1 Platobné sluzby 80
5.2 Platobné systémy Slovenskej republiky 81
5.2.1 Platobny systém TARGET2 a TARGET2-SK 81
5.2.2 Platby realizované prostrednictvom TARGET2-SK 82
523 Platobny systém SIPS 84
52.4 Platby realizované prostrednictvom SIPS 85
525 Platobné karty 87
5.3 Spolupraca s medzinarodnymi finanénymi institiciami 89
6 Statistika 91
6.1 Vyvoj v oblasti Statistiky 91
6.2 Informacné systémy 95
7 Ekonomicky vyskum 97
8 Europske zalezitosti a medzinarodna spolupraca 100
8.1 Europske zaleZitosti 100
8.2 Spolupraca NBS s medzinarodnymi institaciami 100
8.3 Zahrani¢na technicka spolupraca 102
9 Komunikacia 104
9.1 Externd komunikacia 105
9.2 Internd komunikacia 106
9.3 Publikacie NBS a web 106
9.4 Muzeum minci a medaili 107
10 Institucionalny rozvoj 111
10.1 Institucionalny ramec 111
10.2 Organizacia a riadenie 111
10.3 Ludské zdroje 115
10.4 Etické zasady NBS 115
10.5 Riadenie opera¢ného rizika 115
10.6 Vzdelavanie a sluzby pre verejnost 116
10.7 Environmentalna politika 121

CastC SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA A UCTOVNA ZAVIERKA NBS

K31.12.2019 123
Prilohy
Legislativa 156
Skratky 159

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 | 5



8

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Slovenska legislativa - skratené nazvy
Eurépska legislativa - skratené nazvy

Zoznam grafov

Zoznam tabuliek

Zoznam boxov
Box 1 Kratkodoba urokova sadzba €STR

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 |

161
162

163
164

26



NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Uvod

Vyroc¢na sprava Narodnej banky Slovenska za rok 2019 prichddza v mimo-
riadnom obdobi.

Slovensko spolocne s celou Eurépou a celym svetom celi spolocensko-eko-
nomickej krize, ktora nemé v modernych dejinach obdobu. Dosahy pandé-
mie su citelné a viditelné, kamkolvek sa pozrieme. Dotyka sa Zzivota kazdého
jedného z nas, zivotov nasich rodin a priatelov. Sic¢asna kriza ma sice dia-
metralne odliSnt DNA ako ta predosla, no napriek tomu ma fatalne désled-
ky pre ludi, vlady, podnikatelov aj pre globalnu ekonomiku.

Dnes eSte presne nedokazeme predpovedat, ako dlho to potrva a kedy
v$etko prehrmi. Co vSak vieme je, Ze na navrat do normalu, na moZnost
volne sa nadychnut a pustit sa do upratovania, si budeme musiet isty ¢as
pockat.

Tato svetova kalamita, ktort sprevadza bezprecedentna volatilita na fi-
nanc¢nych trhoch, si prvykrat od globalnej financ¢nej krizy vyziadala ag-
resivne, zdsadné a preventivne protikrizové opatrenia, ktoré nas chrania
pred najhorsim. Centralne banky po celom svete, vratane Narodnej banky
Slovenska a Eurépskej centralnej banky, st v plnom nasadeni v boji proti
pandémii.

Krizové opatrenia sa, pochopitelne, v prvom rade sustreduji na ochra-
nu ludského Zivota. Tak je to spravne. No tam sa to nekonéi. Ulohou cen-
tralnych bank je robit vSetko, ¢o je v ich silach, pre zachovanie stability
finan¢ného systému, pre bezproblémovy tok financ¢nej likvidity, pre co
najefektivnejsie a najlacnejsie financovanie realnej ekonomiky v snahe
minimalizovat negativne dosahy na Zivobytie kazdého jedného z nas. Je
naSou povinnostou podat pomocnu ruku tak, aby sme ¢o najviac tlmili
Soky na systém. Tak, aby bol pristup k likvidite ¢o najmenej komplikova-
ny, aby sa podniky a vlady dokazali refinancovat na trhu a ziskavali tak
potrebné zdroje na preckanie sti¢asnej situacie. Podat pomocnt ruku vel-
kym, strednym aj malym.

Bez efektivnej a razantnej spoluprace vsak z tohto stiboja vyjdeme dorana-
ni viac, nez by sme si Zelali. Hoci nie vSetko mame vo svojich rukach, nas
arzenal je dostato¢ne robustny a mocny, aby sme zmiernili priame a ved-
lajsie i¢inky pandémie a ¢im skor presli do fazy ekonomickej rekonvales-
cencie. Drzme si spolo¢ne palce, aby sme ¢as krizového rezimu ratali v tyz-
dnioch a nie v mesiacoch.

Cas ukaze.

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 | 7
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Napriek tymto nelahkym ¢asom mi dovol'te obzriet sa za rokom 2019, v kto-
rom sme spolocne odstartovali novil vlnu modernizacie Narodnej banky
Slovenska.

Narodna banka Slovenska stoji spolo¢ne s centralnymi bankami Eurosys-
tému pred vyzvami, ktoré zadsadnym spdsobom redefinuja tradi¢né chapa-
nie toho, ¢o vSetko a ako centralna banka robi.

V dosledku inovacii a technologického rozmachu sa vody finan¢ného sve-
tarozburili a ako regulator musime byt pripraveni a kompetentnireagovat
a fungovat v takomto svete. Ulohou Narodnej banky Slovenska je preto
dékladna priprava na toto obdobie. Nagim spoloé¢nym cielom je nastavit
Struktiiru nasej institdcie. Narodna banka Slovenska musi byt kompetent-
na v oblasti novych technolégii a tomu musi zodpovedat aj organizacna
$trukttra. Bol by som rad a budeme na tom spolo¢ne pracovat, aby sme
Narodnu banku Slovenska etablovali v ur¢itych oblastiach ako ,exportéra“
skusenosti, rieseni a inovativnych napadov pre iné centralne banky.

Oblasti, ktorym sa budeme prioritne venovat, si finan¢na gramotnost, ino-
vacie vo finan¢nych a platobnych sluzbach, komunikacii a v neposlednom
rade nastroje makroprudencialnej politiky. Prave v tejto oblasti ma Narod-
na banka Slovenska obrovsky potencial delit sa o skisenosti a vedomosti.

Marec 2020 Peter KaZimir
guvernér

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 | 8
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Pohlad na rok 2019
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1 Makroekonomicky vyvoj

1.1 Vonkajsie ekonomické prostredie

1.1.1 Globalne trendy vyvoja produkcie a cien

Globalna ekonomicka aktivita sa v roku 2019 v porovnani
s predchadzajucim rokom oslabila

Podla odhadov MMF sa rast svetového hospodarstva znizilna 2,9 % z 3,6 %
v roku 2018. Globalne hospodarstvo nepriaznivo ovplyvnil najma narast
protekcionistickych opatreni v podobe vyrazného zvysenia colnych tarif
medzi USA a Cinou. Ten sa premietol do rastiicej neistoty a oslabenia pod-
nikatelskej dévery. Tlmiaco na svetové hospodarstvo pdsobili aj §pecific-
ké faktory nepriaznivo ovplyviujice ekonomickd vykonnost niektorych
rozvijajucich sa ekonomik, ako aj geopolitické napdtie. Globalne spoma-
lenie tahal predovsetkym pokles priemyselnej vyroby. ZvysSenie colnych
tarif sa premietlo do spomalenia rastu obchodu a s urc¢itym oneskorenim
aj do investicii. V roku 2019 pretrvavala neistota v suvislosti s nacasova-
nim brexitu a naslednym usporiadanim vztahov medzi Velkou Britaniou
a Eurépskou Giniou, ktord sa vSak zmiernila v druhej polovici roka. Vplyv
tlmiacich faktorov ¢iastocne kompenzovalo dalSie uvolniovanie menovej
politiky. Sti¢asne koncom roka USA a Cina oznamili, Ze dosiahli ,Prvid fazu
obchodnej dohody*.

Aj v roku 2019 globalny cenovy vyvoj ovplyviiovali predovSetkym ceny
energetickych komodit. NiZ§ie ceny ropy na svetovych trhoch sa premiet-
li do vyraznejsieho spomalenia rastu cien energii. Rast cien potravin sa
vyraznejSie nezmenil. Porovnatelni dynamiku si zachovala aj jadrova
inflacia. Vo vyspelych ekonomikach sa dynamika spotrebitelskych cien
spomalila na 1,4 % z 2,0 % v predchadzajiicom roku. V rozvijajucich sa eko-
nomikach sa tempo cenového rastu vyraznejSie nezmenilo, nepatrne sa
zrychlilo len 0 0,3 percentualneho bodu na 5,1 %.

1.1.2 Hospodarsky vyvoj v eurozéne

Ekonomicky rast v eurozéne sa v roku 2019 opat spomalil a dosiahol 1,2 %
v porovnani s 1,9 % v prechadzajiicom roku (graf ¢. 1). Pribrzdenie ekono-
mického rastu ovplyvnilo predovsetkym oslabenie globalneho hospo-
darstva a medzinarodného obchodu v prostredi pretrvavajicej neistoty.
Nepriaznivo to ovplyvnilo najvyznamnejsie exportné odvetvie - priemy-

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 | CAST A | KAPITOLA 1 10
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selnt vyrobu, ktord poklesla prvykrat od roku 2013. Zasiahnuty bol najma
automobilovy priemysel. Naopak, ekonomiku podporili pretrvavajice
uvolnené menové podmienky, priaznivy vyvoj zamestnanosti a miezd,
ktoré podporili doméaci dopyt. To prispelo k priaznivému vyvoju v sekto-
re sluzieb.

Stkromnu spotrebu podporili pretrvavajice priaznivé podmienky na trhu
prace, ktoré sa premietli do zvySovania zamestnanosti a rastu miezd. Nap-
riek spomaleniu globdlnej ekonomiky a narastu neistoty investicie v roku
2019 prispeli pozitivne k rastu ekonomiky. Naopak, ¢isty export posobil na
ekonomiku tlmiaco.

Pokracujlice posiliiovanie trhu prace podporilo ekonomickd aktivitu
v roku 2019. Zamestnanost vzrastla o 1,1 % a miera nezamestnanosti klesla
na 7,6 % (Groven roka 2008).

Graf 1
Vyvoj HDP (medziroény rast v %, prispevky v p. b.)

3+

2015 2016 2017 2018 2019
B Sukromna spotreba Verejna spotreba B Investi¢ny dopyt
B Cisty export B Zmena zasob == HDP (%)

Zdroj: Eurostat

Priemernd miera HICP inflacie sa vroku 2019 znizila na 1,2 % v porovna-
ni s 1,8 % v predchadzajicom roku. Tento vyvoj ovplyvnili najma ceny
energii a potravin (graf ¢. 2). HICP inflacia bez cien energii a potravin
sa pohybovala pod svojimi historickymi Groviiami. Jej priemerna uro-
ven v roku 2019 dosiahla 1,0 %, rovnako ako v dvoch predchadzajtcich
rokoch.

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 | CAST A | KAPITOLA 1 11
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Graf 2

Vyvoj zloziek HICP inflacie (medziroény rast v %)
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B Priemyselné tovary bez energii B Sluzby B Energie B Potraviny

Zdroj: Eurostat

1.2 Makroekonomicky vyvoj SR

Rast slovenskej ekonomiky sa v roku 2019 medziro¢ne spomalil
na 2,3 % v porovnani s rastom 4,0 % v roku 2018

K tomuto vyvoju prispel slaby zahrani¢ny dopyt.

Na trhu prace sa pomal$i ekonomicky rast prejavil len ¢iasto¢ne, atonajma
v odvetvi priemyslu, ktory celil prepadu produkcie. V roku 2019 zamestna-
nost vzrastla 01,2 % (2,0 % v roku 2018). Narast po¢tu pracujicich sa preja-
vil v poklese miery nezamestnanosti na historické minimum 5,8 % (6,6 %
v roku 2018). Pokracujuce napatie na trhu prace sprevadzané vysokym do-
pytom po pracovnej sile vyustilo do akceleracie miezd. Tie sa zvysilio 7,8 %
(oproti 6,2 % v roku 2018). Vyraznej$ie k tomu prispela valorizacia vo verej-
nom sektore a legislativne zmeny.

7

V roku 2019 dosiahol bezny ticet platobnej bilancie deficit 2,7 mld. € (v roku
2018 bol deficit 2,4 mld. €). Vyvoj bezZného uc¢tu ovplyvnil narast deficitu
obchodnej bilancie.

Spotrebitelské ceny zaznamenali v roku 2019 priemerny medziroc¢ny
rast o 2,8 % (oproti rastu o0 2,5 % v roku 2018). Zrychlenie inflacie mera-
nej HICP ovplyvnil vyvoj regulovanych cien energii a rast cien potravin
a sluzieb.

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 | CAST A | KAPITOLA 1 12
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1.2.1 Redlna ekonomika

Slovenska ekonomika spomalila svoje tempo rastu v roku 2019 na 2,3 %
medziroéne (zo 4,0 % v roku 2018). D6vodom spomalenia bolo postupné
zmiernovanie zahrani¢ného dopytu s negativnym vplyvom na slovenskt
exportnu vykonnost. Hlavnym zdrojom rastu bola domaca c¢ast ekonomi-
ky. Spotreba domacnosti aj investicie nadalej rastli, i ked miernej$im tem-
pom ako v minulom roku (graf ¢. 3).

Graf 3

Vyvoj redlneho HDP (medziroény rast v %, prispevky v p. b.)

8 -—

6 —

4 —

2 -

0

24

-4 J

2015 2016 2017 2018 2019

M Spotreba domacnosti Spotreba verejnej spravy B Fixné investicie
B Cisty export B Zmena stavu zasob == HDP (%)

Zdroj: SUSR

Spotreba domaéacnosti vzrastla o 2,2 %, podporovana stale priaznivou
situaciou na trhu prace. Mzdy a platy pokracovali v relativne vysokom
raste aj v roku 2019 a predstavovali hlavny zdroj prijmov obyvatelstva.
Rast spotreby potiahli sluzby, najma vydavky na reStauracie a hotely. Su-
viselo to ¢iastocne so znacnym vyuzivanim rekrea¢nych poukazov a tiez
preferenciou domacnosti spotrebovavat luxusnej$ie statky. Naopak, spo-
malil sa rast vydavkov na tovary kazdodennej potreby, napriklad potra-
viny. Napriek tomu, Ze domacnosti mali dostatok prijmov, vynakladali
na spotrebu pomerne menej prostriedkov ako v minulosti a viac sporili.
To vyustilo do zvySenia miery ispor nad 10 %, kde bola naposledy v roku
2000 (graf ¢. 4).

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 | CAST A | KAPITOLA 1 13



NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Graf 4
Vyvoj spotreby a disponibilného prijmu (medziro¢ny rast v %, s. c.)
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Zdroj: SU SR, vypoclty NBS

Fixné investicie zrychlili svoj rast na 4,4 % pod vplyvom vyssej investi¢nej
aktivity stkromného sektora. Pozitivne k tomu prispela aj priazniva situa-
ciana finanénych trhoch. Urokové sadzby zotrvavali na nizkych tirovniach
a podniky mohli ziskavat vyhodnejsie zdroje na investicie. Vekonomike sa
zvysSovali hlavne investicie do stavieb - do budov na byvanie aj do ostat-
nych stavieb. V roku 2019 sa spomalilo ¢erpanie fondov EU, ¢o ovplyvnilo
zastavenie niektorych infrastruktiirnych projektov. Verejna sprava tak ako
jediny sektor prispievala negativne k celkovej investi¢nej aktivite v ekono-
mike.

Exportna vykonnost Slovenska sa spomalovala z dévodu zmierfiovania
globalneho dopytu a Specifickych problémov v niektorych odvetviach.
Uz treti rok zaostavala nasa exportna vykonnost za rastom zahranic-
ného dopytu (graf ¢. 5), ¢o mébze suvisiet so Strukturalnymi faktormi.
Pohlad na konkurencieschopnost slovenskej ekonomiky cez optiku
realneho efektivneho kurzu (graf ¢. 6) nenaznacuje jej vyraznejsie osla-
benie. Slabsi zaujem zo strany nasich obchodnych partnerov sa prejavil
okrem vyroby aut najma vo vyrobe kovov a v petrochemickom priemys-
le. Dovozy nadalej pokracovali v rasticom trende a rastli dynamickejsie
ako export. Suviselo to so silnym domacim dopytom a narastom zasob
v ekonomike.
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Graf 5
Vyvoj exportu a zahrani¢ného dopytu (2015 =100, s. c.)
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Zdroj: SU SR, vypoéty NBS

Graf 6
Vyvoj indexov NEER a REER (15 obchodnych partnerov, medziroéna zmena v %)
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Zdroj: Vypocty NBS
Poznamka: + zhodnotenie, - znehodnotenie indexov

Z produkcnej stranky sa rast HDP spomalil najma pod vplyvom poklesu
pridanej hodnoty v priemysle. Ekonomicky rast podporili najma sluzby
(s vynimkou obchodu) a stavebnictvo. V ramci sluzieb sa zvysila pridana
hodnota hlavne vo verejnych sluzbach, ¢o moze stuvisiet s ndrastom vydav-
kov na mzdy a platy. Pozitivne prispel aj vy$si vyber dani.
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Tabul'ka 1 Vyvoj HDP podla pouzitia (medziro¢ny rast v %, s. c.)

2018 2019

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruby domaci produkt 4,0 3,8 2,2 1,3 2,0 2,3
el 39| 19 | 27 | 19| 22 | 22
Koneéna spotreba verejnej spravy 0,2 2,3 5,0 3,7 3,9 3,8
Tvorba hrubého fixného kapitalu 3,7 0,0 2,4 7.8 6,2 4,4
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 5,4 9,0 -0,9 -0,2 -0,5 1,7
Dovoz vyrobkov a sluzieb 5,0 6,5 1,5 3,3 -0,5 2,6

Zdroj: SUSR
1.2.2 Trh prace

Spomalenie ekonomickej aktivity sa pretavilo do pomalsej tvorby pracov-
nych miest. Priemerna mzda vyraznejSie vzrastla, najma pod vplyvom
narastu tarifnych platov vo verejnej a Statnej sluzbe. Miera nezamestna-

nosti dosiahla historické minimum.

Tabulka 2 Vyvoj ukazovatelov trhu prace

2018 2019

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Nominalna mzda (index) 6,2 71 9,7 77 6,9 7,8
Realna mzda (index) 3,6 4,6 7,0 4,7 3,9 5,0
E;);ﬁ;g;\cz)a(;:ed;\j)zamestnanca nominalne 56 57 8,0 6.1 5.1 6,2
Produktivita prace z HDP (index, b. c.) 4,1 4,9 3,4 2,3 4,3 3,7
Produktivita prace z HDP (index, s. c.) 2,0 2,0 0,7 0,2 1,3 1,0
Zamestnanost podla ESA 2010 (index) 2,0 1,8 1,4 1,0 0,7 1,2
Miera nezamestnanosti podla VZPS" (%) 6,6 5,8 57 59 5,6 5,8
Jednotkové naklady prace nominalne (ULC)? 3,5 3,7 7,2 5,8 3,8 5,1

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS

1) Vyberové zistovanie pracovnych sil

2) Podiel rastu kompenzacii na zamestnanca v beznych cenach a rastu produktivity prace ESA 2010
v stalych cenach

Zamestnanost

Zamestnanost v metodike ESA 2010 medziro¢ne vzrastla o 1,2 % a vytvo-
rilo sa 30,2-tisic pracovnych miest (v roku 2018 sa zvys$ila o 2,0 %). Z hla-
diska odvetvového Clenenia zamestnanost tahal nadol priemysel, ktory
medziro¢ne klesol 0 0,3 % a obchodné ¢innosti. Mierne spomalenie zazna-
menali aj sluzby, ale ich dynamika sa drzi nad priemerom celého narod-
ného hospodarstva, k ¢omu prispieva hlavne IT sektor. Stavebnictvu sa
v porovnani s ostatnymi odvetviami dari, zamestnanost v tomto odvetvi
vzrastla takmer o 5 %. Pozitivne sa vyvijala aj zamestnanost vo verejnom
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sektore, hlavne v zdravotnictve. PoCet 0s6b pracujucich v zahranic¢i pokra-
coval tretirok za sebou v klesajicom trende. Ich pocet sa medziro¢ne znizil
010,2-tisic os6b. Na druhej strane sa z roka na rok zvysuje pocet cudzincov
pracujucich v SR, v roku 2019 medziro¢ne vzrastol o 14,4-tisic os6b.

Nezamestnanost

Pocet nezamestnanych (metodika VZPS) pokracoval v poklese, ale mier-
nej$im tempom ako v predchadzajicom roku. Podla vyberového zistova-
nia pracovnych sil sa poCet nezamestnanych v roku 2019 znizil o 22-tisic
0s6b, ¢o bolo zhruba o polovicu menej ako v predchadzajicom roku. Miera
nezamestnanosti medziro¢ne poklesla 0 0,8 percentualneho bodu na 5,8 %.
ZniZenie miery nezamestnanosti siviselo nielen s tvorbou novych pracov-
nych miest, ale aj s pokracujucim poklesom ekonomicky aktivneho obyva-
telstva.

Mzdy a produktivita prace

Priemerna mzda v roku 2019 dynamicky vzrastla a dosiahla 7,8 % (graf ¢. 7).
Silny rast mzdy podporil hlavne vyvoj vo verejnom sektore. Verejny sek-
tor rastol dvojcifernym tempom pod vplyvom narastu tarifnych platov
zamestnancov pracujucich vo verejnej a Statnej sluzbe. SGkromny sektor
v porovnani s predchadzajucim rokom zrychlil len mierne. Tento sektor
charakterizoval vyraznejSie spomalenie rastu mzdy v priemysle a staveb-
nictve. Na druhej strane ho podporili niektoré odvetvia sluzieb, hlavne
v oblasti cestovného ruchu. Dodatoc¢ny efekt na rast mzdy malo aj vyplate-
nie danovo-odvodového zvyhodneného 13. a 14. platu. V désledku slabsie-
ho dopytu sanatrhu prace zmiernilo napatie a tlak narast miezd postupne
slabol. Pod vplyvom pomalSieho rastu ekonomiky rast nominalnej pro-
duktivity prace spomalil tempo rastu vroku 2019, ale jej dynamika nadalej
zaostavala za rastom mzdy.
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Graf 7
Vyvoj priemernej nominalnej mzdy (medziro¢ny rast v %)
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= Sukromny sektor = Verejny sektor Ekonomika SR

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
1.2.3 Inflacia

Inflacia sa v roku 2019 mierne zrychlila na 2,8 % (z 2,5 % v roku 2018) (graf
¢. 8). Na infl4aciu p6sobila kombinacia doméacich faktorov a externého pro-
stredia. Vplyv domaceho prostredia sa prenasal do cenového vyvoja pokra-
¢ujacim prehriatim trhu prace. Z externych faktorov p6sobili najma na-
kladové impulzy rastu cien energetickych, polnohospodarskych komodit
aniz$ia zahrani¢na inflacia. V porovnani s krajinami eurozény patrilo Slo-
vensko ku krajinam s vyssou inflaciou. Okrem regulovanych cien energii
rychlejsie rastli najma ceny potravin a sluzieb.

K zrychleniu inflacie prispel najma vysoky rast regulovanych cien ener-
gii. Ceny plynu a elektriny pre domacnosti vyraznejsie rastli pod vplyvom
vyvoja cien energetickych komodit v roku 2018. Tie sa s casovym onesko-
renim premietli prostrednictvom regulacného ramca do ich spotrebitel-
skych cien na zaciatku roka 2019.

V relativne vysokej dynamike cien potravin sa odrazal rast nakladov pra-
ce a postupny narast cien masa na svetovych trhoch. V ndkladoch prace
sa premietlo zvySenie minimalnej mzdy a mzdovych priplatkov. Rast cien
madsa ovplyvnil vypadok produkcie na azijskom kontinente.

Dopytova inflacia zaznamenala rovnaku troven ako v predchadzajucom
roku (graf ¢. 9). Rast miezd aj cien energii a potravin vplyval na zvySenie
nakladov sektoru sluzieb. Sticasne pokracujuci silny rast realnych miezd
generoval dodato¢ny spotrebitelsky dopyt domacnosti po sluzbach osob-
nej starostlivosti a rekredcie. Zavedenim rekreacnych poukazov sa vytvo-
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ril priestor pre zvySeny dopyt obyvatelstva a sti¢asne p6sobil tlak na rast
cien sluzieb spojenych s ubytovanim. Dynamika dovoznych cien sa v roku
2019 postupne spomalovala a dosiahla priemernt uroven nad 1 %. Uvede-
ny vyvoj sa preniesol do rastu cien priemyselnych tovarov bez energii na
Slovensku.

Graf 8
Vyvoj inflacie (medziroény rast v %)
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= Potraviny = Dopytova inflacia =0~ HICP
= Energie == Administrativne ceny bez energii

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS

Graf 9
Vyvoj inflacie (medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.)
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Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
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1.2.4 Platobna bilancia
Bezny a kapitalovy ucet

V roku 2019 dosiahol beZny ucet platobnej bilancie deficit 2,7 mld. €, ¢o
predstavovalo zhorSenie o 0,3 mld. € v porovnani s rokom 2018. Hlavnym
faktorom takéhoto vyvoja bezného t¢tu bol narast deficitu obchodnej bi-
lancie. Podiel deficitu beZného i¢tu na HDP v beZnych cenach medziro¢ne
vzrastol 0 0,3 percentualneho bodu, ked dosiahnuta hodnota predstavova-
la 2,9 % (graf ¢.10).

Graf 10
Vyvoj bezného Gétu a obchodnej bilancie (mil. EUR, %)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS

Rast vyvozu tovarov sa vroku 2019 medziro¢ne spomalil. V§voz uz treti rok
za sebou rastol (2,9 %) pomalS$ie ako dovoz (3,6 %), ¢o vyustilo do medziroc-
ného narastu deficitu bilancie zahrani¢ného obchodu s tovarmi.

Vyvoj ostatnych poloziek bezZného ¢tu bol podobny ako v roku 2018, pri-
¢om ich salda sa medziro¢ne zmenili iba minimalne. Zaujimavou skutoc-
nostou je, Ze napriek slabnticemu zahrani¢nému dopytu bilancia sluzieb
pokracovala v pozitivnom trende rastu prebytku, ktory sa od roku 2016
stale zlepsSuje.

Medziro¢ny pokles prebytku na kapitalovom Gcte bol désledkom nizsieho
¢erpania zdrojov z EU.
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Tabul'ka 3 Bezny a kapitalovy ucet platobnej bilancie (mld.

Rok 2018 Rok 2019
Tovary -0,2 -0,7
Vyvoz 75,7 779
Dovoz 75,9 78,6
Sluzby 0,9 1,0
Primarne vynosy -1,9 -2,0
Sekundarne vynosy -1,2 -1,0
Bezny ucet -2,4 -2,7
Podiel bezného u¢tu na HDP v % 2,6 2,9
Kapitalovy uéet 1,2 09

Zdroj: SU SR, vypocty NBS

Financny ucet

V roku 2019 dosiahol financény Gcet platobnej bilancie prilev vo vyske

1,6 mld. €, ¢o oproti roku 2018 predstavovalo pokles 0 0,3 mld. €.

Tabul'ka 4 Financ¢ny Géet platobnej bilancie (mld. EUR)

Rok 2018 Rok 2019
Priame investicie -0,8 -2,1
Portféliové investicie a finan¢né derivaty 3,8 0,4
Ostatné investicie -6,3 -1,4
Rezervné aktiva 1,4 1,5
Financ¢ny Gcet -1.9 -1,6

Zdroj: Vypocty NBS

Poznamka: Udaje za polozky finanéného G¢tu su uvadzané v &istom vyjadreni (Aktiva - Pasiva),
pricom kladné hodnoty predstavuju ¢isty odlev a zaporné hodnoty ¢isty prilev.

Hlavnymi faktormi vyvoja na finan¢nom tcte boli prilev zdrojov z investo-
vania zahrani¢nych subjektov v bilancii priamych zahrani¢nych investicii
a pokles vkladov bank na Gi¢toch v zahranic¢i vramci bilancie ostatnych in-
vesticii.

Zahraniéna zadlZzenost SR

Zvyvoja platobnej bilancie k 31.12. 2019 vyplyval medziro¢ny narast zahra-
ni¢ného dlhu 03,5mld. € (z0101,9 mld. € na 105,4 mld. €). Podiel celkovej za-
dlZenosti SR k HDP v beZnych cenach ku koncu roka 2019 dosiahol 111,9 %,
¢o oproti roku 2018 (113,6 %) predstavuje pokles 01,7 percentualneho bodu.
Podiel kratkodobého zahrani¢ného dlhu na celkovom zahrani¢nom dlhu
poklesol 02,9 percentualneho bodu na aroven 47,4 %. ZadlZenost na obyva-
tela dosiahla koncom roka 2019 vysku 19 309 €, ¢o v porovnani s predcha-
dzajicim rokom znamena narast o 611 €.
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2 Menova politika
Eurosystému

V roku 2019 pokracovala potreba akomodativhej menove;j
politiky, ktora Eurosystém zabezpecoval najma prostrednictvom
nestandardnych menovopolitickych nastrojov

V ramci Standardného vykonu menovej politiky sa uplatiiovalo spektrum
menovopolitickych nastrojov na riadenie kratkodobych drokovych sa-
dzieb penlazného trhu. Pretrvavajuce obdobie nizkej inflacie a narusenie
plynulého transmisného mechanizmu si v roku 2014 vyziadali aktivaciu
osobitnych menovopolitickych nastrojov na ovplyvnenie aj stredno a dl-
hodobych trokovych sadzieb. Tieto akomodativne menové podmienky zo-
stali zachované aj v sledovanom roku. Mimo peniazného trhu Eurosystém
poOsobil na trhu vladnych, krytych, podnikovych dlhopisov a tieZ cennych
papierov krytych aktivami, a to prostrednictvom rozsireného programu
nakupu aktiv. Podstatnu ¢ast zdrojov Eurosystém poskytol v dlhodobych
operaciach so splatnostou na 4 roky. Velmi délezitou sti¢astou menovopo-
litického inStrumentaria bola aj priama komunikacia menovopolitického
vyhladu, nazyvana forward guidance.

Na zaklade rozhodnutia Rady guvernérov ECB z decembra 2018 sa zaciat-
kom roku 2019 ukoncili ¢isté nakupy v ramci nakupného programu fi-
nanc¢nych aktiv. Eurosystém pokracoval v reinvestovani splatnej istiny na
udrzanie nezmenenej sumy vytvoreného portfélia ndkupného programu,
ktory dosahoval 2,6 bil. €. Rada guvernérov v marci 2019 oznamila tretiu
sériu cielenych dlhodobych refinanénych operacii (TLTRO III), ktord mala
sltzit na udrziavanie priaznivych podmienok poskytovania bankovych
uverov. Vzhladom na pretrvavajicu nizku mieru inflacie Rada guvernérov
ECB v septembri 2019 predstavila balik opatreni posilfiujici akomodativ-
ne menovopolitické podmienky v eurozoéne.

Nedostato¢na konvergencia inflacie k inflaénému ciel'u si vyziadala
okrem zniZzenia uUrokovej sadzby na jednodriové sterilizacné
operacie aj dalSie opatrenia v roku 2019

V tomto baliku Rada guvernérov znizila irokovi sadzbu pre depozitna
facilitu o 10 bazickych bodov na -0,50 %. TaktieZ od novembra 2019 zno-
vuaktivovala nakupny program v sume 20 mld. € mesacne. Nasledne
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upravila podmienky TLTRO III tak, aby tieto operacie podporovali ako-
modativne nastavenie menovej politiky a upresnila priamu komunika-
ciu menovopolitického vyhladu. Okrem menovopolitickych opatreni
rozhodla aj o dalSom opatreni na podporu pozitivneho vplyvu zapornych
urokovych sadzieb na transmisny mechanizmus vo forme viacstupnové-
ho GiroCenia rezerv bank.

Graf 11
Podiel jednotlivych menovopolitickych operacii (%)

1tyzden 3 mesiace

TLTRO-III

TLTRO-II B TLTRO-II-82,8% M 1tyzden-0,1%
B TLTRO-II-16,4 % B 3 mesiace -0,7%

Zdroj: ECB, vypocty NBS

V ramci operacii na volnom trhu Eurosystém pokracoval v uskuto¢rovani
tyZdennych hlavnych a trojmesa¢nych dlhodobejsich refinan¢nych ope-
racii, v ktorych uplatrioval postup plného pridelenia za pevnu urokovu sa-
dzbu. V marci 2019 Rada guvernérov rozhodla o pokracovani operacii tymto
postupom az do marca 2021. Tretia séria TLTRO III dlhodobych operacii sa
zacCala v septembri 2019, s poslednou planovanou operaciou v marci 2021.
So splatnostou tejto poslednej operacie v roku 2024 Eurosystém poskytne
prostriedky prostrednictvom vSetkych troch sérii v obdobi 10 rokov, kedZe
prva séria zacala v roku 2014, druha v roku 2016 a tretia v roku 2019. Ku kon-
cu roka 2019 bolo poskytnutych 624 mld. € v menovopolitickych operaciach.
Podiel hlavnej a trojmesacnej operacie tvoril len minimalnu ¢ast, kedZze ma-
joritu tvorili TLTRO operacie (graf ¢. 11). Okrem menovopolitickych operacii
Eurosystém pokracoval aj vtendroch na poskytnutie likvidity vamerickych
dolaroch, a to na zaklade swapovej linky s Federalnym rezervnym systé-
mom. Dopyt v nich bol minimalny.

Restart programu nakupu aktiv

Rozhodnutim Rady guvernérov zo septembra zac¢al Eurosystém v novem-
bri s opdatovnymi ¢istymi nakupmi. Zo Styroch programov rozsireného
programu nakupov Eurosystému tvoril najpodstatnejsiu ¢ast program na-
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kupu vladdnych dlhopisov (graf ¢. 12). ECB spolu s narodnymi centralnymi
bankami v zavislosti od kapitalového kltica nakupovala okrem vladnych
dlhopisov ¢lenskych krajin Eurosystému aj dlhopisy eurépskych nadna-
rodnych spoloc¢nosti. Celkova suma portfélia tohto programu ku koncu
roku 2019 dosiahla 2,1 bil. €. Druhé najvacsie portfélio tvoril program kry-
tych dlhopisov, ku koncu roka 2019 so sumou 264 mld. €, dalej program
podnikovych dlhopisov v sume 185 mld. € a program cennych papierov
krytych aktivami v sume 28 mld. €. Uroveri celkovej poskytnutej likvidity
ku koncu roka 2018 dosahovala historické maximum 3,4 bil. €, v roku 2019
mierne poklesla na 3,3 bil. €.

Dovodom poklesu bolo najma predc¢asné splatenie Casti poskytnutych
finan¢nych prostriedkov v TLTRO II. Podiel dodanej likvidity prostred-
nictvom nakupného programu tvoril so 79 % nadalej majoritu a zvySok
doplriali menovopolitické operacie. Zarover, na zmiernenie negativnych
désledkov ndkupného programu na trh cennych papierov, Eurosystém po-
kracoval v pozic¢iavani cennych papierov prostrednictvom tzv. securities
lending.

Graf 12
Program nakupu aktiv (mil. EUR)
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Zdroj: ECB, vypocty NBS
Uprava menového vyhladu - forward guidance

Délezitou sucastou menového instrumentaria bol forward guidance,
ktory Rada guvernérov vyuzivala na signalizaciu buduceho vyvoja klu-
¢ovych urokovych sadzieb a horizontu reinvesticii. PoCas roka Rada gu-
vernérov dvakrat - vmarci a vjuni, posunula vyhlad zotrvania klicovych
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sadzieb na nezmenenych Grovniach, a to minimalne do konca roka 2019,
resp. pocas prvého polroka 2020. Vdruhom pripade pripustila aj moznost
nizsich sadzieb. Nasledne, v septembri 2019 Rada guvernérov so znize-
nim DFR (Urokova sadzba pre jednodriové sterilizaéné obchody) odstra-
nila z forward guidance datumovi indikaciu a vyhlad klic¢ovych sadzieb
naviazala na dostato¢nu konvergenciu inflacie k inflacnému cielu. Zaro-
ven zaviedla forward guidance na o¢akavant dizku trvania ndkupného
programu, ktory sa méa ukoncit kratko pred tym, ako Rada guvernérov
zacne so zvySovanim sadzieb. Rada guvernérov vyuzivala tito priamu
komunikaciu vyhladu nielen na ovplyviiovanie ocakavani vyvoja kratko-

dobych Girokovych sadzieb, ale tento zaber rozsirila aj na dlhsi horizont.

Rada guvernérov zaviedla opatrenie na podporu pozitivheho
vplyvu zapornych urokovych sadzieb na transmisny mechanizmus
menovej politiky vyplyvajuce z potreby dlhsieho obdobia trvania
zapornych urokovych sadzieb

Od oktébra 2019, resp. od zaciatku 7. periédy povinnych minimalnych
rezerv zacal Eurosystém implementovat dvojstupiiovy systém turocenia
rezerv bank, tzv. tiering. KedZe rezervy bank presahujice povinné mini-
malnerezervy boliiro¢ené irokovou sadzbou pre depozitnu facilitu, teda
zapornou sadzbou, Rada guvernérov povazovala za potrebné zabezpecit
pokracujuci pozitivny vplyv zapornych sadzieb na transmisny mecha-
nizmus menovej politiky. Prostrednictvom uplatnenia dvojstupnového
systému urocenia rozhodla o vynati 6-nasobku povinnych minimalnych
rezerv zo zaporného urocenia, t. j. priblizne 800 mld. € z celkovych pre-
bytocnych rezerv 1,8 bil. €. Denné doladenie likvidity bankového sektora
bolo zabezpecené jednodiiovymi refinan¢nymi a sterilizaénymi obchod-
mi, tzv. standing facilities. Kym bol zaujem o jednodniové refinancovanie
blizky nule, najma vzhladom na masivny prebytok likvidity v eurépskom
bankovom sektore, banky nadalej intenzivne deponovali volnu likviditu
na depozitnu facilitu. V porovnani s koncom roka 2018 vsak tlozky vo vyz-
namnej miere poklesli z priblizne 650 mld. € na 250 mld. €, a to kvéli lo-
kalnemu aj cezhrani¢nému prerozdeleniu volnej likvidity vyvolanej sys-
témom tiering.
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Box 1
Kratkodoba Urokova sadzba €STR

Rada guvernérov ECB rozhodla vroku 2017 o vytvoreni novej kratkodobej iirokovej sadzby,
ktora mala pévodne sluzit ako doplnok k existujucim benchmarkom. Po dvojro¢nej prip-
rave zacala ECB 2. 10. 2019 na dennej baze zverejiiovat tirokovi sadzbu s nazvom €STR,
ktoru stanovuje z uskuto¢nenych obchodov na pefiaznom trhu eurozdény. Z obsahového
hladiska tato sadzba reprezentuje naklady bank so sidlom v eurozoéne na ziskanie - ndkup
jednodnovych nezabezpecenych zdrojov v eurach na velkoobchodnom penaznom trhu
eurozény. Vypocet sadzby zastreSuje ECB, a to na dennej baze z uskuto¢nenych obchodov
za predchéadzajici pracovny den, ktoré sa povazuju za obchody uskuto¢nené v beznych
trhovych podmienkach, ¢im sa objektivne vyjadrujt aktualne trhové sadzby. Medzi kl4-
covymi Urokovymi sadzbami ECB a urokovou sadzbou €STR je zasadny rozdiel, kedze
o vyske klicovych trokovych sadzieb rozhoduje Rada guvernérov ECB na svojich meno-
vopolitickych zasadnutiach. €STR je vaZzenou priemernou urokovou sadzbou z uskutoc-
nenych trhovych transakcii.

Graf 13
Vyvoj urokovych sadzieb EONIA a €STR v roku 2019 (%, mid. EUR)
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V maji 2018 administrator irokovej sadzby EONIA (Eurépsky institat peniaznych trhov)
oznamil, Ze revizia EONIA sadzby v zaujme jej zosuladenia s eurépskou benchmarkovou
regulaciou nebola UspesSna. Na odportcanie najvyznamnejsSich zastupcov eurépskeho
bankového sektora maju trhovi ucastnici nahradit zanikajicu irokovi sadzbu EONIA
novou urokovou sadzbou €STR. Napriek tomu, Ze je medzi tymito dvoma sadzbami via-
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cero technickych rozdielov, obe reprezentuji vysku jednodmnovej trhovej irokovej sa-
dzby pre nezabezpecené obchody v eurach. €STR je vSak reprezentativnejsia, kedze jej
vypocet vychadza z obchodov v rozsahu priblizne 30 mld. €, kym suma obchodov, z ktorej
bola urcovana EONIA, dosahovala len priblizne 2 mld. €. Dennym zverejiiovanim €STR
sa sucasne zmenila metodolégia sadzby EONIA, ktora sa docasne pocita ako fixné roz-
patie 8,5 bazického bodu pripocitané k €STR. Stanovovanie EONIA sadzby sa 3. 1. 2022
trvalo ukonci. Dovodom postupu docasného zverejiiovania upravenej EONIA sadzby je
poskytnut trhovym subjektom dostato¢ne dlhé obdobie na proces prechodu medzi EO-
NIA a €STR sadzbou. Vyvoj tirokovych sadzieb EONIA a €STR v roku 2019 dokumentuje
graf ¢.13.
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3 Vyvoj na finan¢énom trhu’

Globalna ekonomika sa spomalila a nova vina menovych stimulov
zmiernila makroekonomické riziko

Pocas roka 2019 pokracovalo spomalenie globalnej ekonomiky, ktorého
prvé znamkKky sa zacali materializovat uz v predoslom roku. Ekonomické
prostredie sprevadzali rastiice rizika plyntce z globalnej neistoty z dopa-
dov obchodného konfliktu dvoch najvac¢sich ekonomik sveta (Spojenych
$tatov americkych a Ciny) a priebehu rokovani o vysttipeni Spojeného kra-
lovstva z EU. Pokles produkcie sa dotykal najmi odvetvia priemyslu, ktoré
doplatilo na zniZeny dopyt po vyrobkoch investi¢nej povahy. Absenciou
zahrani¢ného odbytu sa brzdila najma priemyselna produkcia - uz od kon-
ca roka 2018 na medziro¢nej baze nepretrzite klesala.

Slovensko sa, podobne ako vié§ina krajin EU, nachadzalo za vrcholom
svojej rastovej fazy a tempo jej rastu sa znacne zmiernilo. Ochladzujt-
ci sa svetovy dopyt tak postupne ukoncoval expanzivnu fazu pritomnua
v ostatnom obdobi vo vadcsine eurdpskych krajin. Na slovenskej ekono-
mike sa nepriaznivo odrazil vyvoj ekonomik obchodnych partnerov, pre-
dovsetkym Nemecka, od ktorych je slovensky export zavisly. Spotreba
slovenskych domacnosti nadalej rastla vplyvom pretrvavajticeho priaz-
nivého vyvoja na pracovnom trhu a silného rastu priemernej mzdy, ale
jej prispevky k ekonomickému rastu uz neboli také silné ako v predcha-
dzajtcich rokoch.

Na finan¢nych trhoch sa vystriedalo niekolko etdp zvySenej nervozity
s narastom cien aktiv a kompresiou rizikovych prirazok. Trhové Girokové
sadzby v nadvdznosti na uskuto¢nené aj ocakavané uvoltiovanie meno-
vych podmienok poklesli na historické minima, nezriedka aZ na zaporné
urovne. Sentiment na finan¢nych trhoch pomohla ukotvit nova vlna sti-
mulov od centralnych bank aj v realnej ekonomike. Tym zrejme zabranila

prehibeniu hospodarskeho ochladenia do vaznejsej krizy.

! Podkladom textu je Sprava o financ¢nej stabilite k novembru 2019. Komplexna analyza fi-
nancného sektora ku koncu roka 2019 je predmetom Analyzy slovenského finan¢ného sek-
tora, ktord bude publikovana na webovom sidle NBS v aprili 2020.
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Obchodny model bank sa dostaval pod tlak z prostredia nizkych
urokovych sadzieb

Prostredie velmi nizkych Grokovych sadzieb poznacilo situaciu aj na do-
macom finan¢nom trhu a prinieslo viaceré rizika pre finan¢nu stabilitu.
Tieto rizika sa spritomnili na tverovom trhu v nadmernom raste zadl-
zenosti domacnosti, dlhodobom vplyve nizkych Grokov na zhorSovanie
ziskovosti bank a poistovni v kontexte udrzania tradi¢cného obchodného
modelu, rasttcej citlivosti domacnosti na ekonomicky cyklus, zvySovani
tlaku na trhu nehnutelnostia priinvesti¢nej politike doméacich finan¢nych
institacii v presune k rizikovej$im alebo menej likvidnym investiciam.
Tieto rizika navyse prehibili aj niektoré §pecifika slovenského finanéného
sektora, vyplyvajice najma z legislativneho prostredia (bankovy odvod,
poistny odvod a dan, vyrazné znizenie poplatku za predcasné splatenie
uverov na byvanie) a vyraznej miery konkurencie v niektorych segmen-
toch (podporovanej vysokym podielom finanénych sprostredkovatelov na
novej produkecii).

Specifickou udalostou pre stabilitu bankového sektora bolo najmi dlho-
dobé ponechanie osobitného bankového odvodu a jeho zvySenie. Men§ia
schopnost generovania zisku obmedzi mozZnosti na zvySovanie kapitalu,
¢o moéZe negativne vplyvat na odolnost bank v zlych ¢asoch. Vyska odvodu
sa dotyka aj zniZenia atraktivity slovenskych bank u zahrani¢nych investo-
rov. To mG6ze viest k poklesu investicii vbankovom sektore, ¢o sa negativne
prejavi na financovani domacej ekonomiky, najma podnikového sektora,
a v kvalite sluzieb pre klientov.

Tempo rastu Uverov domacnosti aj podnikov sa spomalovalo,
rastica zadlzenost domacnosti je jednym z najvyznamnejsich rizik
pre finanénu stabilitu

Tempo rastu iverov domacnosti sa postupne spomalovalo, najma pri spot-
rebitel'skych Gveroch. Hlavnymi faktormi boli rozhodnutie NBS sprisnit
podmienky poskytovania retailovych uverov a naznaky postupnej satura-
cie niektorych segmentov trhu. Vmedzinarodnom porovnani tempo rastu
pokleslo z prvého na $tvrté miesto vramci krajin EU. V stlade s trendmi na
uverovom trhu sa spomalil aj rast zadlZenosti domacnosti, avSak nadalej
zostal medzi najrychlej$imi v rdmci krajin EU. Rizika spojené so zadlZe-
nostou domacnosti prehibil nizky podiel ¢istych finanénych aktiv, ktoré
mozu slazit ako ista rezerva v pripade zhor$enia financ¢nej situacie. Vyraz-
ny narast citlivosti sektora domacnosti je tak najvyraznejsim rizikom na
pripadné zhorsenie ekonomického vyvoja.

Ochladenie ekonomiky sa pretavilo do prepadu zahrani¢ného obchodu aj
trzieb a premietlo sa aj do zhorsenia situacie v podnikovom sektore. Vidno
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to pri investi¢nych tveroch, kedZe v dosledku poklesu zaujmu podnikov
o investi¢né aktivity sa znizila potreba ich financovania. Hoci zadlZenost
podnikov v pomere k HDP je z hladiska medzinarodného porovnania niz-
ka, najvyraznej$im rizikom Strukturalneho charakteru je vysoky podiel
dlhov k vlastnym zdrojom, ktory patri k najvy$sim v EU. Predchadzajuci
pokles mier zlyhania, ktory aj tak zostava na historicky nizkych hodno-
tach, sa zastavil.

Narast citlivosti ziskovosti bankového sektora aj kapitalovej
primeranosti na pripadné zhorsenie ekonomiky

Hlavnym faktorom poklesu ¢istého zisku bankového sektora bolo znize-
nie ¢istych prijmov z retailového sektora. Vyplyva to z mensej schopnosti
kompenzacie pretrvavajuceho vyrazného zniZovania vynosnosti iverov
prostrednictvom rastu ich objemu alebo poklesu nakladovosti vkladov.
Z pohladu bankovej Gnie patri ziskovost slovenskych bank nadalej k nad-
priemernym, ale rozdiel sa postupne zmensuje.

Vzhladom na pretrvavajucu kumulaciu cyklickych rizik spojenych s ras-
tom zadlZenosti domacnosti je posilnenie kapitalovej vybavenosti bank
pozitivnou spravou. K posilneniu odolnosti prispievaja aj dalSie vyznam-
né charakteristiky slovenského bankového sektora, najma jedna z najvys-
Sich mier pokrytia zlyhanych Giverov opravnymi polozkami a kolateralom
v ramci celej EU. V désledku zrychlenia rastu vkladov a emisii krytych
dlhopisov sa zlepsila Strukttra financovania bank.

Graf 14
Podiel jednotlivych €asti finanéného sektora na aktivach finanéného sektora
k 31.12.2019
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Zdroj: NBS
Poznambka: Fondy Kl - fondy kolektivneho investovania, OCP - obchodnici s cennymi papiermi, DSS -
dochodkové spravcovské spoloénosti, DDS - doplnkové déchodkové spolo¢nosti.
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Sektor poistovni ¢elil dlhodobym rizikam a d6chodkové a podielové
fondy investovali do rizikovejsich aktiv

Sektor poistovni celil v roku 2019 viacerym dlhodobym rizikam. Prvym ri-
zikom st nizsie vynosy aktiv, ako sa p6vodne ocakavalo, v désledku ¢oho
boli poistovne nutené dotvarat rezervy. Negativne to vplyvalo na ich zis-
kovost. Druhym rizikom je nova dan v segmente nezivotného poistenia,
ktora znizuje zisk a v niektorych segmentoch aj dopyt klientov, ¢o vply-
valo na spomalenie rastu poistného. Tym sa eSte viac zvyraziuje problém
dlhodobej stratovosti poistenia aut. Vyznamnym Strukturadlnym rizikom
je, Zze velku cast vlastnych zdrojov tvori nestala zlozka o¢akavanych ziskov
z budtceho poistného, ktora nedokaze efektivne pokryt pripadné nahle
neocakavané straty. Hoci podiel tejto zlozky mierne klesol, nadalej zostava
najvyssiv EU.

Prostredie nizkych Grokovych sadzieb sa ostatné roky prejavuje vyhlada-
vanim vynosnejsich aktiv aj v pripade nebankovych sektorov na Sloven-
sku. Subjekty spravujuce klientske aktiva (d6chodkové spravcovské spo-
lo¢nosti, doplnkové déchodkové spolocnosti a spravcovské spoloc¢nosti
kolektivneho investovania) a poistovne postupne zvysSovali investicie do
akcii a v pripade dlhopisového portfélia predlzovali jeho duraciu. V dlho-
pisovej zlozke prebiehal narast zastipenia emisii s niz§im investi¢nym
stupniom v ramci kreditného ratingového hodnotenia a v kolektivhom in-
vestovani aj cennych papierov mimo investi¢ného pasma alebo bez ratin-
gu. V podielovych fondoch sa zvysil podiel investicii do menej likvidnych
aktiv, napr. aktiv spojenych s financovanim nehnutelnosti alebo financ-
nych nastrojov neobchodovanych na burze. Hlavnym rizikom v nadvaz-
nostinarizikovej$ie investicie je schopnost spenazitich v pripade ndhlych
vyberov prostriedkov z fondov. V sicasnosti toto riziko zmiernujua regu-
latérne poziadavky na minimalny objem likvidnych aktiv. Fondy tato po-
ziadavku i poziadavky na pravidelné stresové testovanie likvidity fondov
plnia s rezervou.
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1 Implementacia menovej
politiky a sprava
investi¢nych aktiv

Narodna banka Slovenska sa zucastnovala na programe nakupu cennych
papierov verejného sektora, ktorého predmetom bol nakup vladnych cen-
nych papierov a cennych papierov nadnarodnych finan¢nych spolo¢nosti
a na programe nakupu krytych dlhopisov. Ku koncu roka 2019 bola suma
menovopolitického portfélia cennych papierov NBS v amortizovanej hod-
note 22 mld. €. Hodnota domacich vladnych dlhopisov tvorila 10,3 mld. €,
nadnarodné vladne dlhopisy boli vo vyske 9,6 mld. € a kryté dlhopisy v port-
féliu CBPP3 (Program nakupu krytych dlhopisov 3) predstavovali 2 mld. €.
Prostrednictvom TLTRO II operacie domace banky Cerpali sumu 526 mil. €
ku koncu roka 2019. Zaroven Cerpali 8 mil. € v trojmesac¢nej LTRO. Majori-
tu menovopolitickych aktivit NBS tvoril ndkupny program (graf ¢. 15), a to
najmad ¢astou programu nakupu cennych papierov verejného sektora (88 %).
NBS aj vroku 2019 v ramci tzv. securities lending pozic¢iavala slovenské a za-
hrani¢né vladne cenné papiere nakipené v ramci nakupnych programov.
Uskutocniovala to dvoma sp6sobmi: prostrednictvom agenta State Street
Bank and Trust Company a prostrednictvom spravcu Euroclear Bank. Cenné
papiere sa poziCiavali automatickym spdsobom a tretim strandm na pozia-
danie.

Graf 15
Menovopoliticka aktivita NBS (%)
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Zdroj: NBS
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1.1 Povinné minimalne rezervy

Zaviedol sa systém dvojstupriového urocenia nadbytocnych rezerv

Uverové institiicie pésobiace v eurozéne st podla pravidiel Eurosysté-
mu povinné drzat na ucte v prislu$nej narodnej centralnej banke (NCB)
urcenu vysku povinnych minimalnych rezerv. Konkrétna hodnota pre
jednotlivé subjekty v stiCasnosti predstavuje 1 % zo zakladne na vypocet
povinnych minimalnych rezerv (PMR). Tato poziadavka sa vztahuje na
priemernd hodnotu PMR za celé udrziavacie obdobie, teda periédu plne-
nia PMR.

V roku 2019 v Slovenskej republike podliehalo systému PMR 27 Giverovych
in§titdcii, z toho 12 bank so sidlom na tizemi SR (vratane troch stavebnych
sporitelni) a 15 poboc¢iek zahrani¢nych Gverovych instittcii.

Uro¢enie nadbytoénych rezerv zapornou sadzbou, ktoré sa zaca-
lo 11. 6. 2014, pokracovalo aj v roku 2019. Z hodnoty -0,40 % na hodnotu
-0,50 % sa sadzba znizila 18. 9. 2019.

Od obdobia platnosti dvojstupriového trocenia nadbytoc¢nych rezerv sa
ich cCast (1. stupen) troci osobitnou rokovou sadzbou do vysky stanove-
ného nasobku urc¢enych PMR. Od 30. 10. 2019 ide o 6-nasobok a sadzbu na
arovni 0%. ZvySok nadbyto¢nych rezerv (2. stuperni) sa tiro¢i ako predtym,
aktualne sadzbou -0,5 %.

Priemerna vys$ka urcenych PMR v roku 2019 bola 553,56 mil. €, o predsta-
vovalo oproti roku 2018 narast 0 5,8 %. V porovnani s rokom 2018, kedy sku-
to¢né rezervy boli v priemere o0 181,7 % vysSie ako urcené PMR, boli v roku
2019 v priemere vysSsie az o 341,4 %. SpOsobilo to predovsetkym spustenie
dvojstupniového urocenia nadbyto¢nych rezerv, pri ktorom subjekty vy-
uzili nulovl sadzbu platnt pre 1. stupen nadbyto¢nych rezerv na zvySenie
objemu drzanych finan¢nych prostriedkov (graf ¢. 16).
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Graf 16
Prehlad plnenia PMR v roku 2019 (mil. EUR)
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1.2 Akceptovatelné aktiva

Pokracuje postupny pokles pouzitia dlhovych cennych papierov
emitovanych vladami v prospech krytych dlhopisov ako zabezpek
v Uverovych operaciach Eurosystému

V roku 2019 neboli zaznamenané vyznamné zmeny v podmienkach ak-
ceptovatelnosti aktiv, ktoré mo6zu byt pouzité ako zabezpeka v iverovych
operaciach Eurosystému. Menej vyznamné Upravy boli zamerané na de-
tailnejsSiu Specifikaciu existujucich pravidiel. Jednou zo zmien bola har-
monizacia postupov pri posudzovani emitentov klasifikovanych ako agen-
tira zabezpek v Gverovych operacidch Eurosystému a programu nakupu
cennych papierov verejného sektora. Zaroven bola schvalena poziadavka
na existenciu ratingu emisie pri krytych dlhopisoch vo vlastnom pouZziti,
ktora nadobudne tc¢innost od 1. 2. 2020.

Niektoré ipravy nastali aj v stivislosti s iverovymi pohladavkami pouZziva-
nymi ako zabezpeka. Obnovila sa akceptovatelnost iverovych pohladavok
s pohyblivou tirokovou sadzbou, pri ktorej existuje spodna ahornd hranica
(tzv. floor and ceiling) a spresnili sa podmienky akceptovatelnosti pri moz-
nostivzniku zaporného toku hotovosti. Upravil sa aj sp6sob posudzovania
uverovych pohladavok s pohyblivou irokovou sadzbou na uplatiiovanie

ocenovacich zrazok.

Hodnota slovenskych obchodovatelnych akceptovatelnych aktiv bola
vroku 2019 v porovnani s rokom 2018 vyssia v priemere 02 %. V absolitnom
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vyjadreni to znamenalo 40 893 mil. €, ¢o bolo o 717 mil. € viac ako v roku
2018. Najvacsiu Cast akceptovatelnych aktiv tvorili §tatom emitované dl-
hopisy s podielom takmer 84,3 %. Kryté dlhopisy (KD) mali podiel 13,9 %,
Statne pokladnicné poukazky 1 % a ostatné dlhopisy asi 0,8 % z celkovej
hodnoty akceptovatelnych aktiv. Vyvoj hodnoty akceptovatelnych aktiv
za rok 2019 je v grafe €. 17 a porovnanie koncoro¢ného stavu za roky 2019
a 2018 v grafe ¢.18.

Graf 17
Struktura slovenskych akceptovatelnych aktiv v roku 2019 (mil. EUR)
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Zdroj: NBS

Graf 18
Porovnanie koncoroéného stavu slovenskych akceptovatelnych aktiv za roky
2018 a 2019 (mil. EUR)
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Rok 2019 bol v oblasti pouzitia akceptovatelnych aktiv charakterizovany
pomalym zniZovanim hodnoty pouzitych aktiv s vyraznejsim poklesom
v decembri. Priemerné pouzitie v roku 2019 bolo priblizne o 7% nizZsie ako
v predchadzajicom roku. Najvyznamnej$im aktivom vyuzivanym ako za-
bezpeka v operaciach Eurosystému boli dlhové cenné papiere emitované
vladami s priemernym podielom 75 %, ktorych percentualny vyvoj za rok
2019 zobrazuje graf ¢. 19. Pri tejto skupine aktiv sa zaroven postupne pre-
javuje klesajici medzirocny trend ich vyuzivania. Naopak, v pripade KD
sa znovu zaznamenalo zvySenie miery ich pouzitia vzhladom na pred-
chadzajuci rok a ich priemerny podiel dosahoval hodnotu asi 17,4 %. Pou-
zivanie uverovych pohladavok a ostatnych dlhopisov zostalo priblizne na
rovnakej rovni ako predchadzajtci rok a dosahovalo podiely 5,5 % pri tive-
rovych pohladavkach a 2,1 % pri ostatnych dlhopisoch.

Graf 19
Pouzitie akceptovatelnych aktiv v roku 2019 (%)
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Zdroj: NBS

Pouzitie zabezpek emitovanych na zahrani¢nom trhu pokracuje
v rasticom trende, podobne to bolo aj v minulych obdobiach

V roku 2019 bol tiez zaznamenany mierny pokles pouzitia zabezpek emi-
tovanych na domacom trhu. Ich podiel predstavoval necelych 74,29 % (graf
¢. 21), v predchadzajicich rokoch sa pohyboval priblizne na trovni 80 %
(stav za rok 2018 je v grafe ¢. 20). Slovenské zmluvné strany riadili svoje
akceptovatelné aktiva formou tzv. poolingového spésobu zdruzovania za-
bezpek.

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 | CAST B | KAPITOLA 1 36



8

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Graf 20
Pouzitie domacich a zahrani¢nych akceptovatelnych aktiv v roku 2018 (%)
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Zdroj: NBS

Graf 21
Pouzitie domacich a zahrani¢nych akceptovatelnych aktiv v roku 2019 (%)
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B Zahrani¢né aktiva - 25,71 %
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Zdroj: NBS

1.3 Sprava investi¢nych rezerv

Celkova hodnota investi¢nych rezerv dosiahla 9,86 mld. € ku koncu
roka 2019

Na zédklade investi¢nej stratégie schvalenej v roku 2008 a modifikovanej
vrokoch 2014 a2016 a s cielom zabezpecovat pozitivny prinos do hospodar-
skeho vysledku spravuje Narodna banka Slovenska investi¢né rezervy. Ich
celkova hodnota v zodpovedajucich vymennych kurzoch a trhovych hod-
notach cennych papierov dosiahla ku koncu roka 2019 vysku 8,48 mld. €,
vratane zlata 9,86 mld. €. Rozhodujicu ¢ast investi¢nych rezerv predsta-
vuju dlhopisové portfélia - menovo zabezpecené portfélid denominované
v EUR, USD, GBP, CHF a JPY, v ktorych sa vykonava Standardné riadenie
urokového rizika pomocou urokovych swapov a kontraktov futures, ako aj
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portfdlio ¢inskych vladnych dlhopisov. Vyvoj hodnoty dlhopisovych port-
f6lii v roku 2019 zachytava graf ¢. 22, ich geograficku struktiru znazornuje
graf ¢. 23.

Celkova vynosnost investi¢nych rezerv zarok 2019 bola 321,6 mil. €

Akciové portfélio nakupované od juna 2018 vo forme podielov vo vybra-
nych ETF reprezentujtcich globalny akciovy trh bolo k 31. 12. 2019 v trho-
vej hodnote 177,7 mil. §. Nepriama investicia do ¢inskej meny renmimbi?
mala ku koncu roka 2019 trhovd hodnotu asi 52 mil. §. Za rok 2019 dosiah-
li investi¢né rezervy NBS celkova vynosnost asi 321,6 mil. € (prepocitané
koncoro¢nymi vymennymi kurzami) vratane vynosu zlatych rezerv?® a po
zohladneni nakladov zabezpecovacich operacii aj nakladov, resp. vynosov
z operacii na strane pasiv jednotlivych portfolii.

Graf 22

Dlhopisové portfélia NBS v roku 2019 - nominalne hodnoty cennych papierov
(mil. EUR)
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2 Uskutocnena prostrednictvom podielu vo fonde BISIP CNY, ktory obsahuje ¢inske vladne
dlhopisy a je spravovany Bankou pre medzinarodné ztctovanie v Bazileji.
3 Celkovy vynos zo zlata: zisk priblizne 245,7 mil. € bol tvoreny prevazne zmenou ceny zlata.
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Graf 23
Dlhopisové portfélia NBS k 31. 12. 2019 - ¢élenenie cennych papierov podla
krajiny emitenta (%)
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2 Financna stabilita a dohlad
nad finanénym trhom*

2.1 Bankovnictvo, platobné sluzby, ochrana
pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti
a financovanim terorizmu

2.1.1 Oblast bankovnictva

K 31.12.2019 p6sobilona izemi SR 12 bank a 15 poboc¢iek zahrani¢nych bank.

V rdmci jednotného mechanizmu dohladu (SSM) pozostavajiceho z ECB

a prislusnych vnutrostatnych organov zucastnenych clenskych Statov sa

banky a pobocky zahrani¢nych bank pésobiace na izemi SR ¢lenia na:

« vyznamné,®nad ktorymi vykonava dohlad priamo ECB vspolupraci s NBS,

» menejvyznamné,® nad ktorymi vykonava dohlad priamo NBS; z toho tri
su zaradené do kategorie bank s vy$sou prioritou.

V roku 2019 sa zacalo 24 konani, v ktorych rozhodnutie vydava ECB v spo-
lupraci s NBS. Konania v prevaznej miere stiviseli s posidenim vhodnosti
0s6b navrhovanych za ¢lena predstavenstva alebo dozornej rady vyznam-
nych bank.

V konaniach vedenych v pésobnosti NBS bolo vydanych 73 rozhodnuti,
vacsina z nich sa tykala udelenia predchadzajtcich suhlasov na zvolenie
Clena predstavenstva, dozornej rady, vediiceho zamestnanca a vediceho
utvaru vnutornej kontroly a vinitorného auditu.

Priority jednotného mechanizmu dohladu a bankového dohladu
NBS

Jednou z hlavnych priorit prenikajicou cez vSetky dohladové aktivity NBS
v roku 2019 bolo kreditné riziko. Dohlad sa zameriaval najma na analyzu

4 Podrobnéa Sprava o ¢innosti ttvaru dohladu nad finané¢nym trhom NBS za rok 2019 bude
zverejnena na webovom sidle NBS http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-dohladu/
sprava-o-cinnosti-udf.

5 Tatra banka, a. s., VSeobecna tiverova banka, a. s., Slovenska sporiteliia, a. s., Ceskosloven-
ské obchodné banka, a. s., a CSOB stavebna sporiteliia, a. s., patriace do skupiny KBC Group,
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., poboc¢ka zahrani¢nej banky, Komer¢ni
banka, a. s., pobocka zahrani¢nej banky, mBank S.A., pobocka zahrani¢nej banky a Raiffei-
sen Centrobank AG Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky.

6 Ostatné banky a poboc¢ky zahrani¢nych bank pésobiace na iizemi SR.
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kvality portfélii bank v izkom spojeni so schvalovanim novej definicie
zlyhania a pokracovanim dlhodobého projektu jednotného mechanizmu
dohladu, zameraného na prehodnotenie internych modelov pouzivanych
pri vypocte kapitalovej poZziadavky bank.

Dohlady zamerané na preverenie portfélii iverov na byvanie

Bankovy dohlad NBS reagoval na vyvoj slovenského bankového trhu vy-
kazujiceho dlhodobo rasttci trend v oblasti retailovych Gverov na jednej
strane atrend poklesu tirokovych sadzieb, najma v segmente Giverov zabez-
pecenych nehnutelnostou na byvanie, na druhej strane. Prirodzenou reak-
ciou bolo otvorenie diskusii na férach jednotného mechanizmu dohladu
ECB o potrebe preverenia kvality retailovych portfélii.

V roku 2019 sa zacali dva intenzivne medzinarodné dohlady v dvoch vyz-
namnych bankach na Slovensku, ktoré ku koncu roka 2019 neboli forméalne
ukoncené. Okrem tychto medzinarodnych dohladov sa zamestnanci ban-
kového dohladu NBS zucastnili na dal§ich 8 medzinarodnych dohladoch
a 4 dohladoch na mieste v menej vyznamnych bankach.

Preverovanie Gverovych standardov na eurépskej a narodnej urovni

Prostredie nizkych drokovych sadzieb, vysokej miery problémovych Gve-
rov vo viacerych krajinach Eurépy, diskusie o cenotvorbe tverov a tlak na
ziskovost bank viedli k viacerym iniciativam EBA aj ECB. Jednou z nich
bolo preverovanie Gverovych Standardov na eurépskej aj narodnej Grovni.
Preverovanie iverovych standardov bankovym dohladom NBS bolo vyko-

nané formou priebezného dohladu v troch najvacsich slovenskych ban-
kach.

Bankovy dohlad NBS sa aktivne podielal na praci spolo¢nych dohladovych
timov ECB a kolégii dohladov eurépskych bank, v ramci ktorych vykonal
rocné hodnotenie bank. Slovenské banky patrili aj v roku 2019 k jednym
z najlepsie hodnotenych bank v ramci Eurépskej tinie.

2.1.2 Oblast poskytovania platobnych sluzieb a vydavanie
elektronickych penazi

Aj v roku 2019 boli najdynamickejsie sa rozvijajicim sektorom na financ-
nom trhu platobné sluzby. Na slovenskom finan¢nom trhu k 31. 12. 2019
poOsobilo na zaklade udeleného povolenia na poskytovanie platobnych slu-
Zieb 13 poskytovatelov platobnych sluZieb. Z tohto poctu je 9 platobnych
institacii opravnenych poskytovat platobné sluzby bez obmedzenia rozsa-
hu a 4 poskytovatelia platobnych sluzieb v obmedzenom rozsahu. V roku
2019 poésobila na slovenskom finan¢nom trhu jedna institicia elektronic-
kych penazi.
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V oblasti poskytovania platobnych sluzieb bolo v roku 2019 vydanych 25
pravoplatnych rozhodnuti, z ktorych bolo 1 rozhodnutie o udeleni povo-
lenia na poskytovanie platobnych sluzieb. Ostatné rozhodnutia sa vzta-
hovali prevazne na udelenie predchadzajucich sihlasov na volbu alebo
vymenovanie Clena Statutarneho organu, dozornej rady a vedticeho za-
mestnanca zodpovedného za vykon vnutornej kontroly.

Nova eurépska legislativa v oblasti poskytovania platobnych
sluZieb prinasa viaceré inovacie

Nariadenie o silnej autentifikacii klienta a o bezpe¢nych komunikacnych
normach (nariadenie o SCA) podporuje nové bezpecnostné poziadavky,
ktoré na trh platobnych sluzieb zaviedla smernica PSD2, aj regulaciou pris-
tupu tretich stran, s t¢innostou od 14.9.2019. Pod pojmom tretie strany sa
rozumeju poskytovatelia sluzby informovania o Gcte a poskytovatelia pla-
tobnych inicia¢nych sluzieb k platobnym t¢tom vedenym u poskytovate-
lov platobnych sluzieb spravujucich Gc¢ty, najma u bank, ktoré st pristup-
né online. Testovacia prevadzka tychto rozhrani bank bola spristupnena
na funkéné testovanie tretimi stranami uz od 14. 3.2019.

Banky, ktoré sa rozhodli vytvorit na komunikaciu tretich stran s Gc¢tami
klientov vyhradené rozhranie, boli povinné zaviest mechanizmus pre pri-
pad nepredvidanych udalosti tak, aby bol zabezpeceny nepretrzity pristup
tretich stran k platobnym tc¢tom. Len v pripade, ak vyhradené rozhranie
spliia vietky ustanovené podmienky, mdzu banky a ostatni poskytovatelia
platobnych sluZieb spravujtci Gcet, ktori sa rozhodli pre vyhradené rozhra-
nie, poziadat NBS o udelenie vynimky z povinnosti zaviest mechanizmus

pre nepredvidané udalosti. NBS v roku 2019 udelila 5 takychto vynimiek.

Uplatriovanie nariadenia o silnej autentifikacii klienta poukazalo
na niektoré problémy

Nariadenie o SCA zadefinovalo nové kategérie bezpecnostnych faktorov
priautentifikacii klienta. Technick4 naro¢nost zjednotenia poziadaviek na
silnd autentifikaciu klienta v rdmci EU si vyziadala prijatie opatreni EBA
a narodnych regulatorov, vratane NBS.

Problematickou oblastou uplatfiovania nariadenia o SCA, ak ide o silna
autentifikaciu klienta v ramci eurépskeho priestoru, je najma splnenie po-
ziadaviek pri elektronickych platobnych transakciach realizovanych pla-
tobnymi kartami v prostredi internetu (bez fyzickej pritomnosti platobnej
karty pri platbe za ndkup).

V tejto suvislosti v priebehu roka 2019 prebiehala aktivna komunikacia
medzi NBS a bankami ako poskytovatelmi platobnych sluzieb. Rovnako in-
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tenzivna komunikécia prebiehala medzi EBA, NBS a Slovenskou bankovou
asociaciou (SBA).

EBA na zaklade vysledkov prieskumu na vnatornom trhu EU vydal v ok-
tébri 2019 stanovisko o kone¢nom termine prechodu na silni autentifika-
ciu pre elektronické kartové transakcie.

NBS v stlade so stanoviskom EBA v novembri 2019 vydala pre subjekty fi-
nanc¢ného trhu (banky a platobné institiicie) metodické usmernenie s cie-
lom usmernit poskytovatelov platobnych sluzieb o lehotach, terminoch,
postupoch a informa¢nych povinnostiach na zabezpecenie harmonizo-
vaného postupu v oblasti vykonavania platobnych operacii uskutocnova-
nych pomocou platobnych kariet na internete v ramci celej EU.

2.1.3 Devizova oblast

K 31.12. 2019 bolo na izemi SR 673 devizovych miest s udelenou devizovou
licenciou. V devizovej oblasti bolo vydanych 16 rozhodnuti, z ktorych 14 sa
tykalo udelenia devizovej licencie. V roku 2019 bolo v tejto oblasti pravo-
platne ukoncenych 18 sank¢nych konani o uloZeni pokuty.

NBS v roku 2019 vykonala 6 dohladov na mieste zameranych na kontrolu
dodrziavania devizového zakona.

2.1.4 Oblast poskytovania spotrebitelskych uverov veritelmi
a inymi veritel'mi

Na slovenskom finan¢nom trhu k 31. 12. 2019 p6sobilo v oblasti poskytova-
nia spotrebitelskych tverov 32 veritelov (okrem bank, zahrani¢nych bank
alebo pobodiek zahrani¢nych bank). Z tohto poctu je na zaklade udeleného
povolenia 31 veritelov opravnenych poskytovat spotrebitelské Gvery bez
obmedzenia rozsahu poskytovania a 1 veritel opravneny poskytovat spot-
rebitelské ivery v obmedzenom rozsahu.

V roku 2019 NBS vydala v povolovacich konaniach 39 pravoplatnych roz-
hodnuti, ktorymi boli udelené 2 povolenia na poskytovanie spotrebitel-
skych tverov bez obmedzenia rozsahu poskytovania a 27 predchadzaju-
cich stithlasov na zvolenie alebo vymenovanie ¢lena Statutarneho organu,
dozornej rady, prokuristu a vedticeho ttvaru vnitornej kontroly.

V roku 2019 boli vykonané 4 komplexné dohlady na mieste. Tieto dohlady
sa zamerali na preverenie a hodnotenie systému poskytovania spotrebitel-
skych tverov v zmysle zakona o spotrebitelskych Gveroch, dodrziavanie
podmienok na podnikanie, vnutorného kontrolného systému a vnutornej
kontroly, systému ochrany pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti
a ochrany pred financovanim terorizmu.
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2.1.5 Prvé komplexné hodnotenie rizik SR v oblasti ochrany
pred legalizaciou prijmov z trestnej cinnosti a pred
financovanim terorizmu

Akény plan boja proti legalizacii prijmov z trestnej cinnosti
afinancovania terorizmu a financovania zbrani hromadného nié¢enia
na roky 2019 az 2022

Rok 2019 sa niesol v znameni hodnoteni rizik v tejto oblasti. V suvislosti
sprierezovym projektom Narodného hodnoteniarizikalegalizacie prijmov
z trestnej ¢innosti a financovania terorizmu vlada SR v maji 2019 schvalila
Ak¢ny plan boja proti legalizacii prijmov z trestnej ¢innosti a financova-
nia terorizmu a financovania zbrani hromadného nicenia na roky 2019 az
2022. Dokument obsahuje konkrétne tilohy na zlepSenie efektivnosti celé-
ho prostredia v oblasti boja pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti
a pred financovanim terorizmu (dalej len ,AML/CFT*) v SR. NBS sa v spo-
lupraci s dalsimi rezortmi aktivne podiela na plneni tloh a na eliminacii
rizik v tejto oblasti. Na projekte spolupracovali viaceré kompetentné na-
rodné autority vratane prislusnych ministerstiev, Financ¢nej spravodajskej
jednotky Prezidia Policajného zboru SR, Generalnej prokuratury a sudov.
NBS bola hlavnym ¢lankom v oblasti hodnotenia a analyzovania rizik pre
subjekty finan¢ného trhu.

5. kolo hodnotenia SR expertmi z Vyboru Rady Eur6py Moneyval

Dalsim déleZitym hodnotenim, na ktorom sa NBS aktivne ztc¢astiiuje, je
proces hodnotenia SR expertmi Vyboru Rady Eurépy Moneyval. Vybor je
povereny posudzovanim stladu s hlavnymi medzinadrodnymi normami na
boj proti praniu §pinavych penazi a financovaniu terorizmu a efektivnosti
ich vykonavania.

Od zaciatku roka 2019 NBS pripravovala podklady pre 5. kolo hodnotenia
za cely finan¢ny trh. Primarnym cielom hodnotenia je postdenie efek-
tivity celého systému AML v SR - hodnotenie SR z technického pohladu
(nastavenie legislativneho ramca pre oblast AML) aj z pohladu efektivity
(efektivita aplikovania legislativy v praxi pre oblast AML). Hodnotiaca
navsteva expertov z Vyboru Moneyval sa uskutocnila 7. - 18.10. 2019 v Bra-
tislave. Proces bude pokracovat aj vdalSsom obdobi.

V roku 2019 boli vykonané 4 dohlady na mieste v bankach a pobockach za-
hrani¢nych bank zamerané na preverenie a hodnotenie systému ochrany
pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a ochrany pred financovanim
terorizmu a plnenia povinnosti v tejto oblasti. Si¢asne zamestnanci Gtva-
ru dohladu pripravili subor otazok pre potreby dohladu na dialku s cielom
identifikovat rizikda AML/CFT, ktorym je vystaveny finan¢ny trh.
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2.2 Poistovnictvo

Poistovne v roku 2019

Voblastipoistovnictva pdsobilo vroku2019 na slovenskom finanénom trhu
14 poistovni so sidlom na tizemi SR vrezime Solventnost II. K 31.12.2019 za-
nikla jedna poistovnia v désledku zlicenia s inou poistoviiou. Pocas roka
2019 jedna poistovna ukoncila svoju ¢innost a jej poistny kmeni bol preve-
deny inej poistovni. Na izemi SR v roku 2019 p6sobilo 20 pobociek poistov-

ni a zaistovni so sidlom v inom ¢lenskom $tate EU.
2.2.1 Revizia Solventnosti ll

Poznatky z praxe si vyziadali potrebu revizie vykazovacich
povinnosti poistovni

Pocas celého roka 2019 sa NBS aktivne zapajala do ¢innosti pracovnych
skupin EIOPA s cielom napomoct vylepSeniu ustanoveni eurépskej legis-
lativy v oblasti poistovnictva, ktora prechadza zdsadnej$ou reviziou. NBS
pritejto tllohe vyuzivala svoje praktické poznatky z oblasti regulacie a do-
hladu finan¢ného trhu tak, aby nastal transfer poznatkov z praktickej apli-
kacie regulacie v narodnych podmienkach.

Navrhy na reviziu boli rozdelené do dvoch samostatnych oblasti zverejne-
nych na pripomienkové konanie.

Prva oblast sa dotykala predkladania tdajov dohladu a zverejiiovania
udajov poistoviiami. Od uc¢innosti regulatérneho rezimu pre oblast pois-
tenia a zaistenia Solventnost II sa ukazalo, Ze niektoré vykazovacie povin-
nosti pozadované od poistovni je vhodné revidovat. Rovnako tidaje, ktoré
st vhodné na zefektivnenie vykonu dohladu a nie st na periodickej baze
k dispozicii, je vhodné doplnit do vykazov.

Revizia sa aktivne venuje aj vylepSeniam spravy o finan¢nom stave, ktora
v zmysle regulacie musia zverejinovat vSetky poistovne. Cielom je spravu
priblizit spotrebitelom, aby si informacie v nej obsiahnuté vedeli samo-
statne vyhodnotit a posudit. Na druhej strane, investori a analytici pova-
zovali spravu za nedostato¢nu a ich predstava bola viac pribliZit spravu
odbornému citatelovi s cielom ulahcit jej praktické vyuzitie na analytické
Ucely. Aj preto EIOPA uvaZuje o rozdeleni tejto spravy na dve: jedna bude
urcena spotrebitelom a druha odbornej verejnosti, analytikom a investo-
rom.

V druhom kole pripomienkového konania NBS spolu s ostatnymi organmi
dohladu zverejnila navrh, v ktorom sa konzultovali tpravy najma v oblas-
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ti Piliera I, predovSetkym tUpravy vypoctu technickych rezerv, nastavenia
beztrokovej diskontnej krivky, vlastnych zdrojov a vypoctu niektorych
podmodulov kapitalovej poziadavky na solventnost. Zaroven sa v doku-
mente navrhovali aj ipravy s presahom do Piliera II v oblasti proporcio-
nality, dohladu nad skupinami a ¢innostou poistovni prostrednictvom
slobody poskytovania sluZieb v inych ¢&lenskych §tatoch EU, alebo pro-
strednictvom zriadenia pobocky poistovne licencovanej vinom ¢lenskom
tate EUL

Dosah navrhovanych zmien bol prevereny zberom uadajov
od poistovni

V zaujme riadneho od6vodnenia niektorych navrhovanych zmien v regu-
la¢nom ramci bolo nevyhnutné, aby EIOPA prostrednictvom narodnych
organov dohladu zozbieral tidaje od poistovni, kedZe mnohé udaje nie
su dostupné priamo z predkladanych vykazov. Cielom bolo efektivnejsie
a presnejsie zistenie dosahu navrhovanych zmien. Z tohto dévodu doslo
k priamej spolupraci s poistoviiami a zaroven sa zabezpecila dostato¢na
reprezentativna vzorka prostrednictvom uc¢asti mensich i stredne vel-
kych avacsich poistovni. EIOPA natento tiCel vytvoril stresové scenare pre
poistovne. Spolupraca prebiehala standardnym spésobom, v stilade s narod-
nou a eurépskou regulaciou - poistovne zasielaji tidaje NBS, ktora ich po
overeni odosle na dalSie spracovanie do EIOPA.

2.2.2 Dohlad na mieste a dohlad na dial'ku

Zvyseny pocet dohladov na mieste v oblasti legalizacie prijmov
z trestnej ¢innosti

V prvej polovici roka 2019 sa ukoncilo 6 tematickych dohladov na mieste,
ktoré sa zacali pocas roka 2018. Dva dohlady na mieste boli zamerané na
vlastné zdroje poistovne a koncepciu odmeriovania, dal$ie dva na kontrolu
plnenia a dodrziavania povinnosti ustanovenych zakonom o ochrane pred
legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti (AML), jeden dohlad na mieste sa
zameriaval len na vlastné zdroje poistovne a jeden na systém spravy aria-
denia poistovne a zverenie vykonu ¢innosti. V priebehu roka 2019 ttvar
dohladu zacal a aj ukonc¢il jeden tematicky dohlad zamerany len na oblast
AML a vykonal dva dohlady na mieste, ktorych sti¢astou okrem AML boli
v jednom pripade sprava poistnych zmlav a likvidacia poistnych udalosti
a v druhom pripade proces Gi¢tovania a vykazovania nepriradenych pla-
tieb a plnenie opatreni prijatych poistoviiou na odstranenie nedostatkov
zistenych dohladom na mieste, ktory bol v poistovni vykonany v rokoch
2013 a 2014 v oblasti PZP (follow up). Tieto dva dohlady na mieste neboli
k 31.12.2019 skoncené.
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Dohlad na dialku zamerany na dostatoc¢nost poistného v PZP
a vysku sprostredkovatel'skych provizii v suvislosti so spravou
produktov, dohladom nad produktmi a distribuciou poistenia

Okrem pravidelného preverovania vykazov a hlaseni poistovni vykonal
utvar dohladu v roku 2019 vo vSetkych poistovniach dohlad na dialku.
Jeho cielom bolo zistit, akym sp6sobom implementovali poistovne do
svojich vnutornych predpisov nova pravnu upravu v oblasti spravy pro-
duktov a dohladu nad produktami a distriblicie poistenia, kedZe pocas
roka 2018 bola do slovenskej legislativy transponovana smernica o distri-
btcii poistenia (IDD).

Pocas roka 2019 uskutoc¢nil itvar dohladu aj dohlad na dialku vo vsetkych
poistovniach a pobockach poistovni z iného ¢lenského statu, ktoré vyko-
navaju ¢innost v odvetvi PZP. Cielom bolo okrem presktimania stavu plne-
nia poziadaviek zakona o PZP v oblasti dostato¢nosti poistného aj preverit
a zistit najleps$iu prax poistovni pri vykone svojich ¢innosti v odvetvi PZP.

Stretnutia s trhom

Uskutoc¢nili sa tiez viaceré stretnutia zastupcov utvaru dohladu so zastup-
cami jednotlivych poistovni a zdstupcami spolo¢nosti vykonavajucich ex-
terny audit. Témou stretnuti bolo najma pdsobenie dohliadanych subjek-
tov vrezime regulacie Solventnost I, hlavné rizika v oblasti poistovnictva
a o¢akavany vyvoj na poistnom trhu.

2.3 Trh cennych papierov, dochodkové sporenie,
financ¢né sprostredkovanie a finanéné poradenstvo

K 31. 12. 2019 pésobilo na slovenskom finan¢nom trhu v oblasti trhu cen-
nych papierov 22 tuzemskych obchodnikov s cennymi papiermi a 7 ob-
chodnikov s cennymi papiermi pésobiacich v SR prostrednictvom svojej
pobocky podla smernice MiFID, z toho 2 obchodnici s cennymi papiermi
poOsobia v SR prostrednictvom viazanych agentov. V tejto oblasti zaroven
pbsobilo 8 bank a 4 pobocky zahrani¢nych bank s opravnenim na poskyto-
vanie investi¢nych sluzieb.

V oblasti kolektivneho investovania p6sobilo k 31. 12. 2019 v SR 9 tuzem-
skych spravcovskych spolo¢nosti. Cinnost depozitara v roku 2019 vykona-
valo 7 bankovych subjektov.

V SR pbsobilo k 31. 12. 2019 v oblasti déchodkového sporenia v 2. pilieri
5 déchodkovych spravcovskych spolocnosti a v 3. pilieri 4 doplnkové d6-
chodkové spolocnosti. V roku 2019 nastalo zlicenie dvoch déchodkovych
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spravcovskych spolo¢nosti. Cinnost depozitara pre subjekty 2. a 3. piliera
vykonavalo 5 bankovych subjektov.

V oblasti finan¢ného sprostredkovania a finan¢ného poradenstva bolo
k 31. 12. 2019 zaregistrovanych v REGFAP spolu 27 927 subjektov. Z tohto
po¢tu malo pravoplatne udelené povolenie na vykonavanie ¢innosti sa-
mostatného finan¢ného agenta 479 subjektov a pravoplatne udelené po-
volenie na vykonavanie ¢innosti finan¢ného poradenstva 12 subjektov.
Poskytovat osobitné financ¢né vzdelavanie bolo zaroven opravnenych 13
subjektov.

Predmetom dohladu na dialku boli vroku 2019 aj BCPB, CDCP, NDCP a pl-
nenie informac¢nych povinnosti vo¢i NBS zo strany emitentov cennych
papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu BCPB. V data-
baze CERI, ktoru spravuje NBS, bolo k 31.12. 2019 evidovanych 76 emiten-
tov cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu
BCPB.

2.3.1 PodrobnejSie rozpracovanie niektorych otazok v oblasti
investi¢nych sluzieb

NBS v roku 2019 podrobnejsie rozpracovala niektoré témy a otazky v ob-
lasti investi¢nych sluzieb formou metodického usmernenia, stanoviska,

alebo vydanim stiboru otazok a odpovedi.
Distribucia fondov ma vyznamny dosah na kapitalovy trh

ZacCiatkom roka NBS vydala metodické usmernenie k problematike dis-
tribdcie fondov opravnenymi subjektmi (banky, obchodnici s cennymi
papiermi a finanéni sprostredkovatelia). Metodické usmernenie bolo
v ramci NBS uz dlhSie diskutované, predovsetkym po obsahovo-vecnej
stranke, kedZe ma vyznamny vplyv na kapitalovy trh v SR. Cielom je zjed-
notit vyklad niektorych ustanoveni, ktoré upravuju distribuciu fondov
opravnenymi subjektmi a nastavit transparentné podmienky vykonu tej-
to ¢innosti vSetkymi opravnenymi subjektmi v stivislosti s novelou zako-
na o cennych papieroch, ktorou sa do slovenskej legislativy implemento-
vala smernica MiFID II. NBS veri, Ze usmernenie prispelo k zjednoteniu
nazorov a k spravnemu porozumeniu distribticie fondov ako regulovanej

¢innosti.
NBS usmernila sektor prostrednictvom suboru otazok a odpovedi

V prvom polroku 2019 NBS vydala aj subor castych otazok a odpovedi
k aplika¢nym problémom regulacie MiFID II/MiFIR. Dokument je vysled-
kom spoluprace NBS s AOCP pri interpretacii ustanoveni zakona o cen-
nych papieroch. NBS v dokumente odpoveda na otazky, s ktorymi sa na or-
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gan dohladu obratili dohliadané subjekty alebo profesionéalne organizacie
a poskytuje vyklad prislusnych ustanoveni narodnej a eurépskej legisla-
tivy vramci kompetencie NBS.

Otazky a odpovede sa tykaju najma organizacie a riadenia obchodnika
s cennymi papiermi, transparentnosti trhu a vykazovania, riadenia pro-
duktov, zaznamovych povinnosti, nakladov a poplatkov, testovania vhod-
nosti a primeranosti ¢i stimulov.

Proces preskiimavania a schvalovania prospektov sa zefektivnil

NBS pracovala na vydani metodického usmerneniak procesu preskimava-
nia a schvalovania prospektov. Motivom vydania usmernenia bola povin-
nost NBS priamo vyplyvajtca z eur6pskeho nariadenia o prospekte. Podla
neho prislusné organy poskytnu na svojom webovom sidle usmernenie
k procesu preskiimania a schvalovania s cielom ulahcit Gc¢inné a vcasné
schvalovanie prospektov. Cielom je zefektivnit schvalovanie prospektov.

Proces konzultacie a predbezného preskiimania prospektov bol v NBS
aplikovany uz pred prijatim prospektového nariadenia. Emitenti pontka-
jaci cenné papiere alebo osoby ziadajtce o ich prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu mali moZnost konzultovat obsah prospektu s NBS este
pred podanim oficialnej Ziadosti. Metodické usmernenie tento proces sfor-
malizovalo a naplnilo poziadavky priamo Gc¢innej europskej legislativy.

Stanovisko NBS k vynimke z poskytovania investi¢nych sluzieb

Zaciatkom jesene NBS vydala stanovisko kaplikacii vynimky podla § 54 ods.
3 pism. d) zakona o cennych papieroch. Poskytovanie investi¢nych sluzieb
alebo vykonavanie investi¢nych ¢innosti je regulovana ¢innost a ina osoba
ako obchodnik s cennymi papiermi nesmie bez povolenia NBS poskytovat
investi¢né sluzby alebo vedlaj$iu sluzbu tschova a sprava finan¢nych na-
strojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, ak zakon o cennych pa-
pieroch alebo osobitny zakon neustanovuje inak. Predmetné ustanovenie
zakona o cennych papieroch upravuje vynimku z uvedeného pravidla.

Dévodom na vydanie stanoviska boli opakujiice sa Ziadosti o stanovisko
dorucené NBS, ktorych obsahom bola S§pecifikacia podmienok na aplikaciu
tejto vynimky. U¢elom dokumentu je poskytnutie jednotného stanoviska
NBS a $pecifikacia podmienok na uplatiiovanie spominanej vynimky pro-
strednictvom webového sidla NBS,” ktoré je pristupné Sirokej verejnosti,
atym zjednodusenie spracovavania opakujucich sa ohlasov k tejto otazke.

7 https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/detail-dokumentu/_76
c785£8-45c8-4504-9b34-60e119ea386e
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2.3.2 Rocné vypisy z déchodkovych uctov zasielané sporitelom

Jednoduché a zrozumitelhé informacie vo vypisoch z osobnych
déchodkovych uctov

Vzhladom na mnoziace sa podnety klientov DDS a podnety z aplikacnej
praxe k vypisom z osobnych déchodkovych ti¢tov bolo vhodné prijatie no-
vej legislativnej ipravy. Zastupcovia NBS sa preto pocas roka 2019 aktivne
podielali na priprave nového opatrenia MPSVaR SR ¢. 411/2019 Z. z., ktorym
sa ustanovuju vzory vypisov z osobného Uctu a vykazov v doplnkovom
déchodkovom sporeni. Cielom opatrenia bolo predov§etkym zapracovat
désledky tistavného zakona, ktorym doslo k urceniu jednotného déchod-
kového veku, tzv. ,zastropovaniu®, a odstranit identifikované nedostatky
z aplikacnej praxe. Vzor vypisov bol na podnet NBS doplneny aj o vysvetle-
nie k spésobu zic¢tovania odplaty za zhodnotenie, ¢o je vysledkom snahy
NBS reagovat na podnety spotrebitelov.

Spolutcast NBS na priprave celoeurépskeho vzoru vypisu z Guétu
sporitela

Téma zrozumitelnych a transparentnych vypisov je nielen slovenskou té-
mou. NBS sa prostrednictvom svojich zastupcov na péde EIOPA podiela-
la na priprave celoeurépskeho vzoru vypisov z déchodkového sporenia.
Dlhodobym cielom NBS v spolupraci s MPSVaR SR je, aby sa eurépske Stan-
dardy a koncepcie preniesli do prostredia SR a aby sa sporitelom poskytli
komplexné informéacie jednoduchym a zrozumitelnym sp6sobom jednot-
nym pre cely eur6psky déchodkovy systém.

2.3.3 Dohlad na mieste a dohlad na dialku
Prieskum posudzovania informacii v rezime primeranosti

V roku 2019 sa NBS zapojila do prieskumu ESMA organizovaného v ramci
iniciativy spolo¢nych dohladovych aktivit. Prieskum sa zameral na proces
poskytovania a posudzovania informacii o primeranosti znalosti a skuse-
nosti klientov v oblasti investovania pomocou konkrétneho druhu finan-
¢ného nastroja. Zistovanie sa vykonalo dohladom na dialku formou dotaz-
nika na vzorke deviatich obchodnikov s cennymi papiermi. Posudzoval
sanajma sulad s pravnym ramcom, procesy a postupy ziskavania informa-
cii od klientov, obsahova stranka a vyhodnocovanie urovne znalosti a ska-
senosti klientov potrebnej na obchodovanie s poZadovanymi finan¢nymi
nastrojmi.
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Dohlad na mieste preveril pri¢iny zvyseného poctu stazinosti
spotrebitelov

V oblasti déchodkového sporenia boli v roku 2019 vykonané vo vsetkych
déchodkovych spravcovskych spolo¢nostiach a doplnkovych déchodko-
vych spolo¢nostiach tematické dohlady na mieste. Zamerali sa na Strukta-
ru a obsahov stranku vypisov zasielanych sporitelom a uc¢astnikom. Vy-
brana oblast tematickych dohladov vyplynula zo zvySeného poc¢tu podani
a staznosti zaslanych NBS, najma klientov spoloc¢nosti 3. piliera, ktori vy-
slovili nespokojnost s hodnotou svojich tspor na osobnych déchodkovych
uctoch v porovnani s vyskou odplat za zhodnotenie majetku, ktoré si uve-
dené spolocnosti Gctovali. Z vykonanych dohladov na mieste vSak vyply-
nulo, Ze spolo¢nosti postupovali v zmysle vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov a idaje uvadzané vo vypisoch klientov 2. a 3. piliera odzrkadlo-
vali nepriaznivy vyvoj na financ¢nych trhoch koncom roka 2018. Vyvoj mal
negativny dosah aj na vykonnost dochodkovych a doplnkovych déchodko-
vych fondov. DSS a DDS si odplatu za zhodnotenie majetku vdéchodkovom
a doplnkovom déchodkovom fonde Gctovali iba za obdobie, ked financ¢né
trhy rastli.

NBS prvykrat vykonala dohlad na mieste u poskytovatelov
osobitného finanéného vzdelavania

Novela zakona o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve,
ucinna od 23. 2. 2018, priniesla okrem iného aj zmeny v podobe vzdela-
vania, v periodicite a samotnych pravidlach poskytovania osobitného fi-
nancného vzdelavania. Jednoznacne boli zadefinované osoby opravnené
poskytovat osobitné finan¢né vzdelavanie pre jednotlivé sektory a jed-
notlivé stupne odbornej sp6sobilosti. Rozsirila sa tym p&sobnost NBS aj
na vykon dohladu nad poskytovatelmi osobitného finan¢ného vzdelava-
nia. NBS preto prvykrat v roku 2019 vykonala dohlad na mieste u poskyto-
vatelov osobitného finan¢ného vzdelavania. Posudzovala sa najma kvalita
poskytovaného osobitného finan¢ného vzdelavania tak, aby vzdelavanie
bolo pre icastnikov prinosom, zdrojom novych informacii a poznatkov.

Priprava rizikovo orientovaného dohladu nad kapitalovym trhom

Dohlad na dialku vykonaval standardné kontroly obchodnikov s cenny-
mi papiermi, spravcovskych spolo¢nosti, BCPB, centralnych depozitarov,
dbéchodkovych spravcovskych spolo¢nosti a doplnkovych déchodkovych
spolo¢nosti. Na vybranej vzorke boli preverovani aj emitenti cennych pa-
pierov obchodujtcich na regulovanom trhu BCPB. Dohlad na dialku sa za-
meral najma na posudzovanie primeranosti vlastnych zdrojov obchodni-
kov s cennymi papiermi. Zaroven v roku 2019 dohlad na dialku pripravoval
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Struktury rizikovo orientovaného dohladu hlavne u obchodnikov s cenny-
mi papiermi a spravcovskych spolo¢nosti.

2.4 Prierezové témy

2.4.1 Makroprudencialna politika

Prostredie nizkych Grokovych mier prispelo k pokracujicej kumulacii
cyklickych rizik, najma averovania domacnosti a k dalS§iemu poklesu tro-
kovych marzi. Oba fenomény predstavovali v roku 2019 hlavné rizika pre
finan¢nu stabilitu Slovenska. Napriek tymto rizikdm vsak bol slovensky
bankovy sektor stabilny, dostato¢ne kapitalizovany a vSetky rizika boli
primerane pokryté.

Na trhu Gverov domacnostiam aj nadalej pretrvavali vyznamné
rizika, na ktoré reagovala NBS

V druhej polovici roka 2019 sa opét zrychlil rast tiverov na byvanie, ¢o st-
viselo najma s intenzivnou konkurenciou a dalsim poklesom turokovych
sadzieb. NBS na to reagovala sprisnenim politiky v oblasti retailovych tve-
rov. S t¢innostou od 1. 1. 2020 zniZila maximalny podiel splatky tveru na
disponibilnom prijme z 80 % postupne na 60 %. Cielom tohto kroku bolo
najma znizZenie pravdepodobnosti, ze d1Znik nebude schopny splacat uver
v Case stresu. ZniZenie maximalneho podielu splatky na disponibilnom
prijme nechrani iba banky, ale tieZ doméacnosti, ktoré budu v pripade fi-
nancnej krizy odolnejsie. Sprisnenie pravidiel by sa malo priaznivo pre-
javit aj na spomaleni rastu zadlZenosti domacnosti a zmiereni tlakov na
trhu nehnutelnosti.

NBS posilnila odolnost bankového sektora zvysenim kapitalového
vankusa

Na rastuce rizika reagovala NBS aj dalsim zvySovanim miery proticyklic-
kého kapitalového vankusa. Buduje sa zvycajne v dobrych casoch a jeho
cielom je zvysit odolnost bank v Case stresu. Hlavnymi dévodmi zvysSe-
nia proticyklického kapitalového vankti$a na tiroven 2 % s t¢innostou od
1. 8.2020 bol nadmerny rast iverov a neustale rasttce ceny nehnutelnosti,
ktoré v prostredi nizkych Grokovych sadzieb prispievaji k tvorbe nerov-
novah. Zvysenie miery proticyklického kapitalového vankusa je potrebné
vnimat aj v kontexte slabntiicej schopnosti bank cCelit pripadnym stratam
v Case stresu, k Comu prispievaju aj klesajuce rizikové vahy.
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Zvysenie bankového odvodu predstavuje problém

Aktualne nastavenie bankového odvodu nielenZe pohlcuje vyrazna cast
zisku bank, ale svojim ¢asovo neobmedzenym ramcom zhorsuje celkova
perspektivu rozvoja bankového sektora. Okrem zniZenia kapacity bank vy-
tvarat kapitalové vanktSe mdze mat bankovy odvod aj negativny vplyv na
trhu Gverov alebo ochotu vlastnikov bank investovat v tomto sektore na
Slovensku.

2.4.2 FinTech

Financ¢né technolégie (FinTech) vo vSeobecnosti reprezentujui oblast tech-
nologickych inovacii aplikovanych v praxi vo vztahu k poskytovaniu roz-
norodych finan¢nych sluzieb - platobnych sluzieb, bankovnictva, investic-
nych sluZzieb alebo poistovnictva.

Spustenie inovac¢ného hubu

S cielom podporit implementacie modernych technolégii na slovenskom
finan¢nom trhu a zlepSovat pravidla jeho fungovania NBS v spolupraci
s Ministerstvom financii SR 1. 4. 2019 spustila inova¢ny hub. Je ur¢eny zau-
jemcom s redlnym podnikatelskym planom vo FinTech oblasti a sklada sa
z niekolkych komponentov.

Prehlad inovativnych obchodnych modelov a zakladnu orientaciu v regu-
lacii poskytuje FinTech sekcia na webovom sidle NBS.? Zaujemcovia, ktori
maju readlny obchodny plan a nedokazu si poradit s vykladom predpisov
v p6sobnosti NBS, mé6zu vyuzit elektronicky kontaktny formular. Poméze
im Struktirovat ich dopyt tak, aby prislusni experti NBS nan mohli rych-
lo a kvalifikovane zareagovat. Napokon, vo vnutri NBS bol vytvoreny pro-
ces, ktory zabezpecuje identifikaciu a zapojenie expertov schopnych pos-
kytnut rézne uhly pohladu na prijaty podnet. Ide o horizontalnu funkciu
v NBS, ktora kopiruje multidisciplinarny a prierezovy charakter podnetov.

Cinnost inova¢ného hubu vykonava NBS v stlade so svojim mandatom
spOsobom, ktory prispeje k bezpecnému a zdravému fungovaniu finan-
¢ného trhu v zaujme udrziavania déveryhodnosti finan¢ného trhu, ochra-
ny finan¢nych spotrebitelov a inych klientov na finan¢nom trhu. Inova¢ny
hub napliia ciele, s ktorymi bol vytvoreny. Ma potencial prispiet k zniZeniu
rizik spojenych s finanénymi inovaciami a zvysit Gzitok pre hospodarstvo
ispotrebitelov.

8 https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/fintech
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2.4.3 Informaéna podpora

V roku 2019 bolo vytvorenych niekolko novych informacnych systémov
(IS) na zaklade poziadaviek regulacie aj v zaujme zvy$enia finan¢ného po-
vedomia finan¢nych spotrebitelov. Nadalej boli prevadzkované a rozvijané
ostatné IS dohladu.

Register bankovych Gverov a zaruk bol nahradeny novou verziou

Rok 2019 sa stal prelomovym rokom pre informacny systém register ban-
kovych tverov a zaruk (RBUZ). Vzhladom na to, Ze v septembri 2018 spus-
tila ECB zber tidajov na tcely AnaCredit, dovtedajsiu verziu systému RBUZ
po ukonceni paralelnej prevadzky definitivne nahradila nova verzia sys-
tému. Na zvysenie kvality idajov boli implementované nové analyzy ex-
trémnych hodnot a porovnania tildajov na iné vykazy. Systém aktualne plni
poziadavky kladené zo strany ECB (systémy AnaCredit a RIAD) a v budfc-
nosti bude aj kli¢ovym komponentom v medzinarodnej vymene kredit-
nych tdajov. Systém nadalej funguje aj ako register, ktory poskytuje infor-
macie bankam o Gverovej angazovanosti klientov.

Zmeny v systéme Register subjektov

Register subjektov ako systém, ktory je neoddelitelnou stucastou RBUZ,
presiel niekolkymi délezitymi zmenami. Boli zavedené procesy a kontroly
pre zabezpecenie kvality dajov na pozZadovanej rovni v ramci medzina-
rodnej vymeny tdajov so systémom ECB RIAD. V ramci zniZenia zataze na
reportujice subjekty boli integrované daje zo Socialnej poistovne a su-
Casne sa zvys$ila kvalita ildajov zasielana do ECB.

Rozsirena funkcionalita registra finanénych agentov a finanénych
poradcov

V IS REGFAP (register finan¢nych agentov a finané¢nych poradcov) sa roz-
8iril rozsah zberanych tdajov aj sp6sob zobrazovania idajov o agentoch.
V stlade strendom digitalizacie sa zmenil aj spdsob notifikacie o prideleni
ICO finan¢nému agentovi z klasickej posty na elektronick.

2.4.4 Riesenie krizovych situacii

VoblastirieSenia krizovych situacii sa utvar dohladu aj vroku 2019 aktivne
podielal na procese rezolu¢ného planovania pre banky v pésobnosti SRB,
banky v p6sobnosti Rady pre rieSenie krizovych situacii, ktoré st sticastou
skupiny s materskou spolo¢nostou v ¢lenskom $tate EU mimo bankovej
Unie a banky vo vylu¢nej pésobnosti Rady.
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s et MREL tym bankam, ktorych pripadna krizova situacia sa bude riesit vre

zolu¢nom konani, resp. mimo konkurzu. Splnenie tejto poZiadavky zabez-
peci v horizonte $tyroch rokov dostatok vhodnych (a legislativou predpi-
sanych) vnutornych zdrojov bank pre pripad potreby rieSenia ich krizovej
situacie.

@ Eéﬁg[:NA Vyvrcholenim rezoluéného planovacieho cyklu 2018/2019 bolo urcenie

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 | CAST B | KAPITOLA 2 55



3 Ochrana financnych
spotrebitelov

Narodna banka Slovenska (NBS) je organom ochrany spotrebitelov pre ob-
last finan¢ného trhu od roku 2015. NBS v ramci ochrany spotrebitelov vy-
bavuje podania spotrebitelov a inych klientov, ktori st nespokojni s financ-
nymi sluzbami. Tiez vykonava dohlad na mieste a dohlad na dialku, kde sa
sustreduje predovsetkym na to, ¢i spotrebitelia nie st obetami nekalych ob-
chodnych praktik alebo neprijatelnych zmluvnych podmienok. Ak sa zisti
porusenie pravidiel a je potrebné dosiahnut napravu, ukladajua sa sankcie.

3.1 Témy pri vykone dohladu

3.1.1 Od dohladu poskytovania spotrebitel'skych tuverov
k dohladu nad ich vymahanim

V Case, ked NBS prevzala v roku 2015 kompetenciu nad ochranou spotre-
bitelov na finan¢nom trhu, az 256 subjektov poskytovalo spotrebitel'ské
uvery. Podnikali bez potreby povolenia NBS, lebo nova pravna Gprava vy-
zadovala povolenie NBS az od roku 2015. K 31. 12. 2019 malo 31 spolo¢nosti
udelené povolenie na poskytovanie spotrebitel'skych itverov v neobmedze-
nom rozsahu a jedna spolo¢nost na poskytovanie spotrebitel'skych tverov
v obmedzenom rozsahu. Vyvoj podielu bankovych a nebankovych spotre-
bitel'skych Gverov zobrazuje graf ¢. 24.

Graf 24
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Zdroj: NBS
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V rokoch 2015 - 2017 nastali pri poskytovani spotrebitel'skych uverov dal-
Sie obmedzenia a aj sprestiovanie regulacie. Zakazalo sa poskytnutie Giveru
v hotovosti, predaj doplnkovych sluzieb predrazujicich uver a zaviedol sa
dalsi cenovy strop s vplyvom najma na kratkodobé Givery so splatnostou
do jedného roka. Stanovila sa aj povinnost viest register iverov a povin-
nost overit si prijem klienta v Socialnej poistovni. Prijali sa podrobné pra-
vidla na preverovanie schopnosti splacat Gver, urcili sa limity tverovatel-

nosti spotrebitelov a limity na dobu splatnosti iveru.

Na tento vyvoj reagoval aj dohlad v oblasti ochrany spotrebitelov, ktory pre-
veroval ¢innost nebankovych poskytovatelov iverov hned od prvych dni,
ako ziskali povolenie. PoruSenie pravidiel pri poskytovani spotrebitelskych
uverov, ktorymi sa NBS zaoberala, dokumentuje statistika v tabulke ¢. 5.

Tabul'ka 5 Statistika podani spotrebitelov - bankovi a nebankovi veritelia

z toho podania na uvery poskytnuté
Rok Poé:;gﬁldani bankami nebankovymi veritelmi
pocet podani % z podani pocet podani % z podani
2016 2410 6 0,20 425 17,60
2017 2371 31 1,30 356 15,00
2018 1949 131 6,70 136 7,00
2019 2171 123 570 124 570
Zdroj: NBS

V roku 2019 dohlad nadalej vykonaval priebeZzny monitoring pravidiel posky-
tovania spotrebitelskych tverov tykajicich sa nebankovych veritelov, bank
a aj monitoring Gverov na byvanie. Dohlad sa taktiez zameral na preverenie
praktik pri vymahani pohladavok zo spotrebitelskych Gverov, teda na konci
uverového vztahu. Inkasné spolo¢nosti, ktoré nakupuji pohladavky zo spot-
rebitel'skych Giverov, musia mat podla zakona od NBS povolenie na ich posky-
tovanie. Stali sa tak dohliadanymi subjektmi a cely proces inkasa pohladav-
ky podlieha rezimu dohladu. Klienti m6zu posielat podania do NBS a ziadat
ochranu svojich prav. Skutoc¢nost, Ze aj v redlnom Zivote sa problémy presu-
nuli od staznosti na nedostatky zmluvy o spotrebitel'skom tvere k staznos-
tiam na proces vymahania pohladavok, odzrkadluje tabulka ¢. 6.

Tabul'ka 6 Statistika podani spotrebitelov - poskytnutie Gveru

a vymahanie pohladavky

. Podania na poskytnutie Gveru Podania na vymahanie

Rok Podania na nebankovymi veritelmi pohladavok
uvery spolu
Pocet % z podani pocet % z podani
2016 726 425 58,50 11 1,50
2017 655 356 54,40 28 4,30
2018 409 136 33,30 36 8,80
2019 408 124 30,40 66 16,20
Zdroj: NBS
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NBS pridohlade inkasnych spolo¢nosti analyzovala najma tieto rizika hro-

ziace spotrebitelom:

» Riziko vyplyvajtice z nedostatocného preverenia nakupovanej pohla-
davky zo spotrebitelského tiveru. Tato skuto¢nost méze viest ktomu, Ze
vymahané sumy nezodpovedaju dohodnutym zmluvnym podmienkam
alebo je vymahana uz premlc¢ana pohladavka, ktord nemozno sudne vy-
mahat.

» Inkasna spolo¢nost ma zaujem na vymahani pohladavky a snazi sa
s dlZznikom komunikovat, aby svoj dlh zaplatil. Ak v komunikacii pouzi-
va natlak, ¢i uz volbou prostriedkov, obsahom komunikacie alebo frek-
venciou kontaktovania, mdZe ist o zakdzanu nekalt praktiku.

« Sucastou procesu vymahania pohladavky byva aj ponuka novej splat-
kovej dohody pre dlZznika. Ak dohoda obsahuje odplatu, ide o novy spot-
rebitelsky uver. S tym suvisi povinnost dodrzat vSetky zakonné pozia-
davky a spotrebitelovi nesmu byt zaml¢ané podstatné informacie.

NBS v ramci dohladov na mieste v inkasnych spolo¢nostiach preverovala
vSetky uvedené procesy a ak zistila nedostatky, ziadala napravu. Taktiez
vydala odportcanie, ako upravit procesy, aby respektovali vSetky zakonné
prava spotrebitela. Pri zisteni zdvaznych nedostatkov viedla sank¢éné ko-

nania.

3.1.2 Nekalé obchodné praktiky pri zasielani predpisov poistného
v nezivothom poisteni

Od roku 2019 bola zavedena nova dan z poistenia v nezivotnom poisteni.
V tejto suvislosti viaceré poistovne avizovali klientom zvySenie konecnej
ceny poistenia pri produktoch nezivotného poistenia. Zaciatkom roka sa
spotrebitelia zacali stazovat na nové predpisy poistného, ktorymi sa im
jednostranne zvy$ila cena poistenia zo strany poistovne. Do NBS boli do-
rucené desiatky takychto podani spotrebitelov.

NBS vykonala plosny dohlad nad vsetkymi poistoviiami, ktoré pontkali
spotrebitelom produkty nezivotného poistenia. Zistila, Ze viaceré poistov-
ne porusili vlastné poistné zmluvy prijednostrannom zvySovani konec¢nej
ceny poistenia. V maji NBS vydala predbezné opatrenia voci poistovniam,
aby zastavila zasielanie klamlivych predpisov poistného dal$im klientom
poistovni. Vydanim predbeznych opatreni NBS zabranila zaslaniu pribliz-
ne 360 000 klamlivych predpisov poistného spotrebitelom.

Porusenie prav spotrebitela, pre ktoré viedla NBS sankcéné konania voci
siedmim poistovniam, spocivalo v tom, Ze poistovne jednostranne zvysili
konec¢nu cenu poistenia bez toho, aby na to mali oporu v poistnej zmluve
alebo v zakone, ¢o NBS povaZovala za nekali obchodnt praktiku.
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Sank¢né konania neboli v roku 2019 pravoplatne ukoncené. Pravoplatnost
nadobudli len predbeZné opatrenia, ktorymi NBS zacala sank¢né konania.
Preto zatial nie je mozné informovat o vy$ke pokut a o povahe uloZzenych

sankcii.

Dohlad v spotrebitelskej oblasti v poistnom sektore sa zameral predovset-
kym na oblast nezivotného poistenia. Koncom roka 2019 sa zacala priprava
na dohlad v oblasti investi¢ného zivotného poistenia.

3.1.3 Monitoring reklamy a propagacie finanénych produktov

Marketingova komunikacia je délezita stcast vzajomnej interakcie posky-
tovatelov finan¢nych sluzieb so spotrebitelmi, ktord v r6znej miere p6so-
bi na nakupné rozhodnutia adresatov reklamy. NBS monitoruje reklamné
kampane finan¢nych institicii. V rokoch 2017 az 2019 zaznamenala spolu
505 kampani (graf ¢. 25).

Graf 25
Pocet zaznamenanych finanénych kampani v rokoch 2017 - 2019
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Reklamné kampane sa posudzuju komplexne vo vSetkych komunika¢nych
prostriedkoch - na webovych strankach a socialnych sietach, v televizii,
v rozhlase itlaci a na réznych nosicoch umiestnenych v exteriéri.

V suvislosti s najzavaznejsSimi problémami v reklame identifikovanymi
v praxi, NBS aj v minulosti vydala usmernenia, ktoré vysvetluji obsah
povinnosti tykajtcich sa dohliadanych subjektov v niektorych otazkach
marketingu iverov a poistnych produktov.®

° Metodické usmernenie Utvaru dohladu nad finanénym trhom NBS z 21. 4. 2015 ¢&. 3/2015
k oznacdovaniu a propagacii poistnych produktov a Stanovisko Utvaru dohladu nad finané-
nym trhom NBS z 24. 4. 2017 k niektorym otazkam tykajicim sa propagacie ceny uverovych
produktov.
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V roku 2019 sa NBS sustredila predov§etkym na to, aby dohliadanym sub-
jektom davala rychlu spdtnt vazbu na ich reklamu. Cielom bolo upozormo-
vat na nedostatky a vyzadovat ich okamzitt napravu, t. z. ,naucit” dohlia-
dané subjekty, ako v praxi naplnit Standardy reklamy vyzadovanymi NBS.

Monitoringom reklamy spotrebitelskych Gverov a tiverov na byvanie
bank a pobociek zahrani¢nych bank p6sobiacich na Slovensku a nebanko-
vych veritelov sa zistili nedostatky v komunikécii ceny Gveru, podmienok
ziskania uveru a v komunikacii benefitov pontkanych popri Givere. Do-
hliadané subjekty promptne reagovali na poziadavky NBS a svoje reklamy
upravili.

NBS preverila reklamné kampane na uc¢ty bank a pobociek zahrani¢nych
bank. NajcastejSie sa nedostatky tykali nedostupnosti podmienok ponuky
Studentskych Gi¢tov a propagacie vyhod spojenych so zriadenim platobné-
ho G¢tu bez uvedenia podmienok ich ziskania.

Zaciatkom roka 2019 NBS komplexne preverila propagaciu cestovného pois-
tenia na webovych strankach poistovni a pobociek zahrani¢nych pois-
tovni. Nedostatky sa identifikovali na troch webovych strankach a tykali
sa najma klamlivej komunikacie rozsahu poistného krytia produktov, ne-
dostato¢nej komunikacie vyluk z poistenia pri uzatvarani poistenia onli-
ne, prezentovania SirS§ieho rozsahu poistnej ochrany pri produkte oproti
tomu, aka bola jeho skuto¢na izemna platnost a chybajtucich predzmluv-
nych informacii pri uzatvarani poistnej zmluvy online.

NBS reagovala osobitnym dohladom na dialku na opakujtce sa podnety
spotrebitelov tykajlce sa zavadzajucich informacii o poskytovani spotre-
bitelskych tiverov na r6znych webovych strankach. NBS analyticky iden-
tifikovala viac ako 500 webovych stranok s problematickym obsahom.
Stranky v roznej podobe a rozsahu zavadzajlicim az klamlivym spdsobom
prezentovali ponuku uverovych produktov. Analyza ukazala potrebu vy-
konat napravu az pri 88 prevadzkovanych doménach. NBS Ziadala nielen
napravu, ale aj to, aby sa nedostatky neopakovali.

3.1.4 Boj s neopravnenym podnikanim

Ulohou NBS je dohliadat aj na to, aby ¢innosti, na ktoré sa vyzaduje po-
volenie NBS, neboli vykonavané neopravnenymi osobami bez povolenia.
Neopravnené podnikanie v oblasti financ¢nych sluzieb je r6znorodé. Vy-
skytuje sa vo vSetkych sektoroch finan¢ného trhu a podielaju sa na nom
nielen subjekty so sidlom na Slovensku, ale ¢asto aj subjekty zo zahrani-
Cia, ktoré vykonavaju podnikanie bez opravnenia svojim aktivnym mar-

ketingom a oslovovanim klientov na Slovensku.
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Je dolezité, aby si spotrebitel v prvom rade overil na internetovej stran-
ke NBS, ¢i ma subjekt povolenie na vykon ¢innosti. Zoznam subjektov je
mozné najst na: https://subjekty.nbs.sk/.

Ak NBS zisti, Ze niekto podnika na finan¢nom trhu bez povolenia alebo ma
dévodné podozrenie, Ze ponuka méze byt podvodom, uvedené nahlasuje
organom c¢innym v trestnom konani. NBS vykonava aj vlastny prieskum
avydava upozornenia na mozné neopravnené podnikanie alebo podozrivé
internetové stranky na webovej stranke: www.nbs.sk/upozornenia. V roku
2019 NBS zverejnila 8 upozorneni.

3.2 Podania spotrebitelov

Vybavovanie podani spotrebitelov je dolezitou stCastou ochrany spotre-
bitela, ktora NBS vykonava. Podania vytvaraji délezity informacny zdroj
pre monitoring trhu. Cielom vybavovania podani je, aby spotrebitelia a ini
klienti dosiahli napravu veci, na ktoru sa stazuja. Aj ked NBS nie je orga-
nom mimosudneho rieSenia sporov, kazdoro¢ne sa podari uzavriet pri-
blizne 50 % opodstatnenych podani v prospech klienta.

V roku 2019 bolo dorucenych do NBS celkom 2 171 podani, ¢o predstavuje
narast o011 % v porovnani s rokom 2018. Az 58,2 % z celkového poctu doruce-
nych podani (graf ¢. 26) sa tykalo poistovni. Ide o prirodzeny jav, pretoze pl-
nenie z poistnej zmluvy sa ma vyplacat viac¢sinou pri neprijemnej Zivotnej
situacii. Ak klient nedostane o¢akavané plnenie, domaha sa ho.

Graf 26
Struktara podani finanénych spotrebitelov v roku 2019

Bankovnictvo - 25 %

Kapitalovy trh - 2 %
Nebankovi veritelia - 10 %
Doplnkové

déchodkové
sporenie - 1%

Iné-4%

Poistovnictvo - 58 %

Zdroj: NBS
Poznamka: 1) Podania vo¢i finanénym agentom sa osobitne nevykazuju, pretoze klient sa spravidla
nestazuje len na agenta, ale aj na finanény produkt v kombinacii s procesom jeho sprostredkovania.

NBS pri vybaveni podania vyhodnoti, ¢i je podanie opodstatnené.
Takmer tretina (29,3 %) vSetkych podani bolo opodstatnenych. Dohliada-
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né subjekty pristipili k dobrovolnej naprave v 305 pripadoch po vyzve
NBS. Vo finan¢nom vyjadreni v takychto pripadoch dohliadané subjekty
vyplatili klientom takmer 405 000 €.

Podrobnejsi prehlad o opodstatnenosti podani a naprave voci klientom
poskytuje nasledujtca tabulka:

Tabulka 7 Prehlad podani podla opodstatnenosti a dobrovolnej

napravy

Pocet . Opodstatnené podania Suma
. Podania i
Produkt podani v riegeni napravy
celkom bez napravy | s napravou (EUR)

Bankovnictvo 539 77 45 75 64111
bezné Uty 232 33 12 43 60290
uvery - spotrebitelské 124 20 9 13 2629
iné (v bankovnictve) 105 12 15 11 1192
Uvery na byvanie 78 12 9 8 -
Poistovnictvo 1263 107 222 214 337 206
nevzwo,tne [,30|sten|e - PZP 463 41 122 115 136 479
a celné skla
nezivotne p0|s’ten1e - 329 4 1 12 7241
zodpovednost za skodu
poistenie oséb 200 23 32 34 110 143
nezivotne poistenie - 127 12 28 30 29135
havarijné poistenie
nezllvotne poistenie - 104 2 21 14 17 599
majetok
nezivotné poistenie - iné 40 5 8 9 36 609
Nebankovi veritelia 226 70 36 5 1184
spotrebitel'ské Gvery 124 46 26 4 1184
vymahadské spolo¢nosti 66 15 9 1 -
iné (mimo pdsobnost NBS) 36 9 1 - -
Iné 49 3 3 2 354
Kapitalovy trh 34 2 4 1 24
Doplnk.ove déchodkové 31 1 14 2 i
sporenie
Sprostredkovatelia 29 2 6 6 1464
Celkom 2171 262 330 305 404 343
Zdroj: NBS
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3.2.1 Poistenie

Pri poisteni majetku sa klienti staZzuji najma na nedostato¢nu vysku poist-
ného plnenia. Vybavovanim podani NBS zistila, Ze nahrada $kody na ma-
jetku, najma na autach, nie je vZdy vypocitana podla vyhlasky'°, ktora sta-
novuje pravidla na urcenie hodnoty majetku a jeho poskodenia. NBS tlac¢i
na vy$§iu transparentnost, aby poskodeny dostal od poistovne podrobni
informaciu o kalkulacii nahrady.

Velka cast podani tykajtca sa poistenia 0s6b popisuje situacie, ked pois-
tovia odmietla vyplatit poistné plnenie s od6vodnenim, Ze poisteny pred
vstupom do poistenia trpel chorobou, na zaklade ktorej potom nastala
poistna udalost. NBS pri vybavovani podani tvrdi, Ze ak poistoviia vedome
poisti chorého ¢loveka, m6ze zamietnut vyplatu iba v pripade, ak existova-
la priama pric¢inna suvislost medzi chorobou, ktorou poisteny trpel pred
vstupom do poistenia, a poistnou udalostou. Nemoéze ist len o pravdepo-
dobnost alebo rizikovy faktor.

V roku 2019 sa oproti roku 2018 zvysil pocet staznosti tykajicich sa zamiet-
nutia poistného plnenia z poistenia zodpovednosti za skodu pri vykone
povolania alebo zamestnania. Poistoviia odmietla plnenie preto, Ze nasta-
lo porusenie povinnosti zo strany poisteného, najcastejSie pre nespravnu
udrzbu alebo obsluhu. Podla NBS v tychto pripadoch nemozZno odmietnut
poistné plnenie, ale poistoviia ho méze kratit.

3.2.2 Spotrebitelsky aver

Z vybavovanych podani k spotrebitelskym Giverom v roku 2019 vyplynu-
lo, Ze v porovnani s minulostou veritelia pontkajua klientom kvalitnejsie
zmluvy bez zdsadnych neprijatelnych podmienok. Narastli vSak pocty po-
dani na praktiky pri vymahani pohladavok z iverov. Spotrebitelia sa citili
obtaZovani zo strany inkasnych spolo¢nosti nadmernym kontaktovanim
formou textovych sprav a telefonatov. Vo vac¢sine pripadov vSak spotrebi-
telia nevedeli predlozit dékazy o tom, Ze boli obtazovani. NBS radi spotre-
bitelom, aby si ukladali vSetky SMS spravy a zaznamenavali histériu tele-
fonickych hovorov. NBS odporuca, aby upozornili volajtceho, Ze si hovor
nahravaju.

3.2.3 Finanéné sprostredkovanie

Aj v roku 2019 bola dékazna ntidza problémom pri vybavovani staznosti
na sprostredkovanie financ¢nych sluzieb. Stazujtci sa klienti tvrdili NBS,

10 yyhlaska Ministerstva spravodlivosti SR ¢. 492/2004 Z. z. o stanoveni vSeobecnej hodnoty
majetku v platnom zneni.
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ze financ¢ni agenti pri dojednavani podmienok zmluvy tvrdili nieco iné,
ako bolo v zmluve. Sl'ubovali im vyhodné ponuky a vébec ich neupozorni-
li na rizika s nou spojené. Ak neexistuje iny dokaz, NBS vie tieto tvrdenia
preverit len z tzv. zaznamu o finan¢nom sprostredkovani a z toho, ¢i boli
klientom odovzdané vSetky informéacie. NBS klientom odporuca, aby svoje
otazky a poziadavky zaslali agentovi aj e-mailom, aby neskér vedeli doka-
zat, ¢i boli splnené ich poZiadavky a potreby.

3.2.4 Platobné sluzby

Pravidelne sa opakuju podania na zneuzitie platobnych nastrojov (inter-
net banking, platobna a kreditna karta). V niekolkych pripadoch islo o tzv.
phishing, ked' sa podvodnym spésobom podarilo ziskat pristupové tuda-
je k internet bankingu, a to nielen fyzickych, ale aj pravnickych os6b. Ak
klient oznami pristupové udaje k svojim tuc¢tom alebo kartam v rozpore
s obchodnymi podmienkami banky, umoznitym nakladat s prostriedkami
na ucte a banka nie je povinna peniaze vratit.

3.2.5 Investovanie

Pri podaniach tykajtcich sa obchodovania s finanénymi nastrojmi zazna-
menala NBS niekolko pripadov, v ktorych klienti utrpeli pomerne velké
financ¢né straty obchodovanim na zahrani¢nych platformach. Obchodova-
nie s menovymi parmi (FX alebo forex) a obchodovanie s finan¢nymi de-
rivatmi je vysoko rizikové. Tieto trhy nie st urcené neprofesionalom, pre-
to Casto az tri Stvrtiny klientov utrpia na obchodoch stratu. Va¢sinou ide
o zahrani¢né obchodné platformy, ktoré nepodliehaji dohladu zo strany
NBS. Aj vroku 2019 NBS upozornovala spotrebitelov na svojej internetovej
stranke, aby nevstupovali do zmluvnych vztahov so subjektmi, ktoré ne-
podliehajl jej dohladu, pripadne d6sledne zvazili rizika spojené s takymto

investovanim.
3.3 Kratke reserse sankcii

V roku 2019 nadobudlo pravoplatnost 16 rozhodnuti v oblasti ochrany fi-
nancnych spotrebitelov. NBS zverejniuje podla zakona o dohlade na svojej
internetovej stranke len pravoplatné rozhodnutia v tejto oblasti.

3.3.1 Bankovnictvo - legislativne ucty

V jini 2019 nadobudlo pravoplatnost pat sankénych rozhodnuti voci ban-
kam Slovenska sporitelfia, a. s., (rozhodnutie), VSeobecnd tiverova banka,
a. s., (rozhodnutie), Tatra banka, a. s., (rozhodnutie), Ceskoslovenska ob-
chodné banka, a. s. (rozhodnutie), Prima banka Slovensko, a. s., (rozhod-
nutie), za pouzivanie nekalych obchodnych praktik pri komunikacii o le-
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gislativnych uctoch. Povinnost bank poskytnut na Ziadost klienta tzv.
legislativne uc¢ty (zakladny bankovy produkt, platobny ucet so zdkladnymi
funkciami) sa zaviedla v roku 2016. Ide o typy beZnych tuctov, pri ktorych je
zakonom regulovana cena za ich vedenie. Tieto G¢ty musia spliiat zaklad-
né platobné funkcie spojené s beznym uGc¢tom. Pravoplatnymi rozhodnu-
tiami boli uloZené pokuty od 8 do 28-tisic €.

3.3.2 Poistovnictvo - éelné skla

Pomerne velka skupina podani, ktoré spotrebitelia zasli do NBS sa tyka
toho, Ze poistovilia im ako poskodenym nepreplatila poSkodenie ¢elného
skla na automobile sp6sobené kamienkom odskocenym spod kolies iného
auta. V roku 2019 NBS vybavovala 138 takychto podani.

V roku 2019 nadobudli pravoplatnost sank¢né rozhodnutia voci poistov-
niam KOMUNALNA poistoviia, a. s. Vienna Insurance Group, (rozhodnu-
tie) a KOOPERATIVA poistoviia, a. s. Vienna Insurance Group, (rozhodnu-
tie). Poistovne pouzili nekalti obchodnu praktiku pri zamietnuti nahrady
Skody. Praktika spocivala v tom, Ze poSkodenému spotrebitelovi odmietli
plnenie bez toho, aby vykonali riadne zistovanie okolnosti vzniku Skody.
Zaroven poskodenému neposkytli riadne od6évodnenie svojho postupu
a dévody odmietnutia ndhrady $kody. Okrem uloZenia pokat NBS na zak-
lade rozhodnuti zakazala dalej pouzivat tato praktiku.

3.3.3 Poistovnictvo - nekalé obchodné praktiky, neprijatelné
zmluvné podmienky

Poistovria Novis je jednou z nov$ich poistovni na slovenskom trhu. Aktiv-
ne pontka poistné produkty aj v niektorych ¢lenskych krajinach EU. Na
zaklade vymeny informacii medzi orgdnmi dohladu ¢lenskych §tatov EU
sa NBS dozvedela, ze niektoré organy dohladu preveruju sulad produktov
poistovne s regula¢nymi pravidlami. Aj ked do NBS neboli dorucené opa-
kujtce sa staznosti spotrebitelov na poistoviiu, NBS z vlastného podnetu
preverila dohladom na dialku predajné praktiky poistovne a jej zmluvnu
dokumentaciu pouzivanu voci spotrebitelom na Slovensku. NBS vyhod-
notila spolu osem nekalych obchodnych praktik a zosumarizovala osem
zmluvnych ustanoveni ako neprijatelné obchodné podmienky.

Za takyto rozsah poruseni NBS ulozila poistovni NOVIS Insurance Compa-
ny, NOVIS Versicherungsgesellschaft, NOVIS Compagnia di Assicurazioni,
NOVIS Poistovnia a. s., (rozhodnutie) pokutu 175-tisic € a poistovni zakazala
pouzivat neprijatelné podmienky a nekalé praktiky. Rozhodnutie nado-
budlo pravoplatnost v oktébri 2019.
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3.3.4 Poistovnictvo - predbezné opatrenia

NBS vydala predbezné opatrenia, na zaklade ktorych st poistovne CSOB
Poistoviia, a. s, KOMUNALNA poistoviia, a. s., Vienna Insurance Group,
KOOPERATIVA poistoviia, a. s., Vienna Insurance Group, Union poistovnia,
a.s., Uniqga poistovria, a. s., povinné zdrzat sa konani, ktoré im NBS zakaza-
la. Poistovne nesmu pri produktoch vymenovanych v rozhodnutiach po-
sielat spotrebitelom predpisy poistného s jednostrannym zvysSenim ceny
poistenia vdésledku zavedenia poistnej dane. Poistovne vSak m6zu poslat
predpis ako novy navrh ceny s poucenim, ako méze spotrebitel tento na-
vrh prijat a ¢o sa stane, ak ho neprijme.

3.3.5 Spotrebitel'sky aver - vymahanie pohladavky

V jali 2019 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie voci spolo¢nosti POHO-
TOVOST, s.r. 0., (rozhodnutie). Pohotovost sa dopustila voéi spotrebitelom
agresivnej obchodnej praktiky tym, Ze v procese vymahania pohladav-
ky pouzila obtazovanie a natlak na kontaktné osoby uvedené v Gverovej
zmluve. Kontaktnym osobam zasielala upomienku s vyzvou, aby v su¢in-
nosti s dlznikom zaplatili dlh a dlznt ¢iastku z iverovej zmluvy oznaco-
vala ako dlh kontaktnej osoby. Takymto konanim Pohotovost vytvarala
obavu u kontaktnej osoby, Ze je podla Giverovej zmluvy zaviazana (dlzna)
a povinna konat tak, ako bolo uvedené v upomienke, aj ked jej zavdazok ani
taka povinnost z nicoho nevyplyvali. Okrem uloZenej pokuty NBS zakaza-
la Pohotovosti dalej pouzivat tato praktiku.

Pravoplatnym rozhodnutim zo septembra 2019 NBS zakazala spolo¢nosti
Intrum Slovakia s. r. 0., (rozhodnutie) pouzivat nekald obchodnt prakti-
ku. Spolo¢nost Intrum sa v procese vymahania pohladavky zo spotrebi-
tel'skych Gverov dopustila voci dlznikom - spotrebitelom agresivnej ob-
chodnej praktiky zasielanim dvoch listov. V prvom bol vytvoreny natlak
a neprimerany vplyv vyhraZzanim sa, Ze ak dobrovolne neuhradia svoj
dlh, mdZe u nich doma vykonat navstevu advokat, aby si overil ich maje-
tok a thradu dlhu. V druhom liste vyzyvali spotrebitelov na thradu dlhu
pod hrozbou, Ze im sud prikaze zaplatit vSetky naklady vymahania, sud-
ne a exekucné trovy. NBS popri pokute zakéazala pouZivat takéto vyhrazky
v komunikacii so spotrebitelmi pri vymahani pohladavky z tveru.

Rozhodnutie z decembra 2019 voéi spolo¢nosti KRUK Ceska a Slovenska
republika s.r. 0., podnikajicej na izemi Slovenskej republiky prostrednic-
tvom KRUK Ceska a Slovenska republika s. r. 0., organizaéna zloZka, nie je
sankénym rozhodnutim, avSak je rozhodnutim v oblasti ochrany financ-
nych spotrebitelov. Ide o zrusenie predbezného opatrenia, ktoré bolo vy-
dané 30. 5. 2019. NBS pristtpila k zruseniu vydaného predbezného opat-
renia, pretozZe spolo¢nost KRUK v priebehu sank¢ného konania pristipila
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@ NARODNA knaprave svojho konania. Rozhodnutie sa tykalo zmlav o spotrebitelskom

Financial, s. r. 0., a ktoré neskér odkupila spolo¢nost KRUK. ZruSenym
predbeznym opatrenim NBS zakazala spolo¢nosti KRUK informovat spot-
rebitelov - d1Znikov o nespravnej vyske dlhu. Nezakonnost pévodnych na-
rokov spoloc¢nosti Provident Financial, s. r. 0. postuidila NBS rozhodnutim,
ktoré nadobudlo pravoplatnost v roku 2018.
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4 Emisna c¢innost a penazny
obeh

4.1 Pokracujuci medziro¢ny rast emisie eurovej
hotovosti

Celkova hodnota kumulovanej Cistej emisie! (dalej len ,emisia“) k 31. de-
cembru 2019 dosiahla 14,8 mld. €, z ¢oho hodnota emisie eurobankoviek
predstavovala 14,6 mld. €. V medzirotnom porovnani vzrastla hodnota
emisie eurovej hotovosti 0 9,5 % (0 1,3 mld. €), ¢o bol mierne nizsi rast ako
pred rokom. Kumulativna hodnota emitovanej eurovej hotovosti v SR sa
takmer strojnasobila v porovnani s hodnotou slovenskych pernazi v obehu
pred zavedenim eura.

Graf 27
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1 Po vstupe do eurozdny sa v peniaznom obehu v SR vyskytuju aj eurobankovky a euromin-
ce emitované inymi ¢lenskymi bankami eurozény, preto NBS nemé evidenciu o redlnej
hodnote a mnozstve periazi v obehu. NBS eviduje len eurobankovky a euromince, ktoré
sama vydala a prijala z obehu. Kumulovana ¢ista emisia predstavuje rozdiel medzi hodno-
tou (mnozstvom) eurobankoviek a eurominci vydanych do obehu a prijatych z obehu od
1.1.2009 do konkrétneho datumu.
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Hodnota polozky ,,obezivo®, zodpovedajica podielu NBS na eurobankov-
kach vydanych Eurosystémom, dosiahla k 31. 12. 2019 sumu 13,7 mld. €.1?
Hodnota emitovanych eurobankoviek v SR bola oproti ,rozpocitanej“ hod-
note vyssia 0 918,3 mil. €.

Vyvojdennejemisie vroku 2019 charakterizovali rovnaké sezénne vykyvy
emisie s ronym posunom hodnoty pribliZzne 01,2 az 1,4 mld. € (graf ¢. 27).
Maximalna hodnota emisie v roku 2019 sa dosiahla 23. 12. (15,0 mld. €).

Kym v hodnotovom vyjadreni takmer celt emisiu k 31. 12. 2019 predstavo-
vali eurobankovky (98,6 %), pri mnozstve emitovanych eurovych penazi
bol opaény pomer. Eurobankovky predstavovali iba 20,0 % (214,1 mil. ku-
sov) z celkového poctu a zvys$nych 80,0 %, (853,9 mil. kusov) tvorili euro-
mince vratane zberatelskych eurominci (tabulka ¢. 8).

Tabulka 8 Struktura kumulovanej ¢istej emisie eurobankoviek a eurominci

Kumulovana &ista emisia Struktura v %

Nﬁ:;':;:za Stav k 31.12. 2019 Ro&na emisia za rok 2019 Stav k 31.12. 2019

kusy EUR kusy EUR kusy EUR
500 EUR 7750 983 3875 491 500,00 -953 940 -476 970 000,00 0,73 26,20
200 EUR 2288039 457 607 800,00 1940 425 388 085 000,00 0,21 3,09
100 EUR 68 527 407 6 852740 700,00 11515092 | 1151509 200,00 6,42 46,33
50 EUR 42977126 2148 856 300,00 2673091 133 654 550,00 4,02 14,53
20 EUR 37 461960 749 239 200,00 2020151 40 403 020,00 3,51 5,07
10 EUR 45922785 459 227 850,00 4000180 40 001 800,00 4,30 3,10
5€ 9179 741 45 898 705,00 -77 432 -387 160,00 0,86 0,31
Eurobankovky spolu 214108041 | 14589 062 055,00 21117567 | 1276296 410,00 20,05 98,63
2EUR 64 353 908 128 707 816,00 4746 857 9 493 714,00 6,03 0,87
1EUR 21691183 21691183,00 54071 54071,00 2,03 0,15
50 centov 30132 441 15 066 220,50 561093 280 546,50 2,82 0,10
20 centov 33186 627 6 637 325,40 -32067 -6 413,40 3,1 0,05
10 centov 71300 545 7130 054,50 5629 431 562 943,10 6,67 0,05
5 centov 97 770 079 4888 503,95 7875 434 393 771,70 9,15 0,03
2 centy 212234262 4244 685,24 17 332153 346 643,06 19,87 0,03
1 cent 322742017 3227420,17 | 38488034 384 880,34 30,22 0,02
Euromince spolu 853 411 062 191593 208,76 | 74 655006 11510 156,30 79,90 1,30
Zberatelské euromince 535535 10 674 980,00 56 735 922 090,00 0,05 0,07
Peniaze spolu 1068054638 | 1479133024376 | 95829308 | 1288728656,30 | 100,00 | 100,00

Zdroj: NBS

2. Hodnota eurobankoviek v emisii v celej eurozéne k 31. 12. 2019 bola 1 292,7 mld. €. Podiel
NBS na tejto hodnote bol podla klica 1,0575 % v sume 13,67 mld. €.
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Z eurobankoviek najvyssi podiel na emisii v§etkych eurobankoviek podla
poctu kusov mala 100 € bankovka s 32,0 %'°. Podiel 50 € bankovky, ktora
dosahovala najvyssi podiel na emisii v SR od zavedenia eura do roku 2015,
sa v poslednych dvoch rokoch znizoval a v roku 2019 dosiahol 20,1 %, ¢o je
menej ako podiel 10 € bankovky (21,4 %).

Strukttra emisie eurominci k 31. 12. 2019 (z hladiska mnoZstva) sa oproti
predchadzajicemu roku vyraznej$ie nezmenila a najvyssi podiel na emisii
eurominci mali aj v roku 2019 euromince dvoch najnizsich nominalnych
hodn6ét. Ich spolo¢ny podiel na celkovej emisii obehovych eurominci tvoril
62,7 % a tento podiel sa kazdy rok zvysuje (pred rokom bol ich podiel 62 %).
Z hladiska hodnoty ich podiel tvori len 3,9 % z celkovej hodnoty eurominci

v emisii.

V roku 2019 pripadlo na obyvatela SR* v priemere 36,6 eurobankoviek
v hodnote 2 532 € a takmer 149 eurominci (vratane zberatel'skych euromin-
ci) vhodnote 36 €. Priemerna hodnota emisie eurovej hotovosti na obyva-
telabola 2568 €.

4.2 V mjji boli do obehu uvedené posledné dve
nominalne hodnoty eurobankoviek série ES2

Posledné dve nominalne hodnoty eurobankoviek série ES2 - 200 € a 100 €
sa uviedli do obehu 28. 5. 2019. Eurobankovka v nominalnej hodnote 500 €
nie je stiCastou série ES2.

Podiely ES2 100 € a 200 € na emisii a spracovani su uvedené v grafe ¢. 28.
Vyrazny podiel 100 € a 200 € na celkovom pocte spracovanych eurobanko-
viek oboch sérii naznacuje, Ze vysoké nominalne hodnoty si v pefiaznom

obehu vyuzivané aktivne, a nielen ako uchovavatel hodnoty.

Eurobankovky nominalnych hodnét 5€ - 20€ ES2 st uz v penaznom obehu
vymenené. Eurobankovka ES2 50 € mala ku koncu decembra 2019 na ku-
mulovanej ¢istej emisii 50 € podiel 86 % (37 mil. kusov). Jej podiel na spra-
covani 50 € bankoviek dosiahol 93,5 %.°

3 Najvyssi podiel na Cistej emisii neznamena, Ze 100 € bankovka bola v sledovanom obdobi
najpouzivanejSou eurobankovkou. Pod vplyvom neregistrovanej migracie kumulovana
Cistd emisia nie je totoZna s peniaznym obehom danej krajiny.

4 Pocet obyvatelov SR k30.11.2019 bol 5 457 318, zdroj SU SR. Pri vypocte sa pouZilo priemer-
né mnozstvo/hodnota eurobankoviek a eurominci v emisii v SR v roku 2019.

5 Saturacia aktivneho penazného obehu ES2 eurobankovky je vyssia v porovnani so satura-
ciou vypocitanou na zaklade Cistej emisie eurobankoviek kvéli eurobankovkam, ktoré
z aktivneho obehu vypadli v dosledku ich straty, drZzania ako zberatelského artikla alebo
opustenia peniazného obehu eurozény.
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Graf 28
Podiel eurobankoviek druhej série na emisii a na spracovani eurobankoviek
danej nominalnej hodnoty k 31. 12. 2019 (podiel v %)
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Zdroj: NBS

4.3 Vyrazny narast Cistej emisie najma 1- a 2-centovych
eurominci

V roku 2019 zaznamenala NBS vyrazne vysSiu Cistd emisiu 1- a 2-cen-
tovych eurominci v porovnani s predchadzajiicimi rokmi. Tento narast
spOsobil najma pokles ich navratnosti z obehu spolu s narastom ich hru-
bej emisie (vydaja do obehu). NBS analyzovala dévody zvySenia emisie
tychto eurominci a jednou z hlavnych pri¢in bolo ukoncenie bezplatnej
akceptacie 1- a 2-centovych eurominci na niektorych samoobsluznych
mincovych zariadeniach v kombinacii s vysokymi poplatkami za vklad,
resp. manipuldciu 1- a 2-centovych eurominci na strane komerénych
bank. Da sa predpokladat, Ze zniZena navratnost tychto eurominci z obe-
hu, v porovnani s predchadzajicimi rokmi je trvalym, a nie prechodnym

javom.
4.4 Zostavajuce slovenské koruny v penaznom obehu

K 31.12.2019 zostalo v obehu 18,72 mil. kusov slovenskych bankoviek (z toho
najviac 20 Sk bankoviek v po¢te 10,03 mil. kusov). Hodnota zatial nevrate-
nych slovenskych bankoviek bola 2,13 mld. Sk (70,8 mil. €). V obehu zosta-
lo uz iba pribliZzne 1,40 % z hodnoty slovenskych bankoviek k 31. 12. 2007.
Okrem bankoviek je v obehu 0,9 mil. kusov slovenskych pamatnych minci
v hodnote 0,7 mld. Sk (23,2 mil. €).
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Znevratenych slovenskych korun pripadlo nalobyvatela SR 3,4 kusov ban-
koviek v hodnote 391,0 Sk. NajpocetnejSou zostavajucou korunovou ban-
kovkou v obehu na jedného obyvatela bola 20 Sk bankovka v pocte takmer
1,8 kusa na obyvatela. V roku 2019 sa z obehu vratilo 47,0 tis. ks slovenskych
bankoviek v hodnote 27,2 mil. Sk (0,90 mil. €). V porovnani s rokom 2018 ide
03,30 % (1,6 tis. ks) pokles v kusovom a 1,2 % (o 344,5 tis. Sk) v hodnotovom

vyjadreni.

4.5 Vyroba eurobankoviek a eurominci

V roku 2019 mala NBS v zmysle Usmernenia ECB alokovanu tla¢ ES2 20 €
eurobankoviek v celkovom objeme 56,39 mil. kusov. Uvedené mnozstvo,
okrem objemu eurobankoviek alokovanych pre NBS v roku 2019, zahfna
navysenie na nerealizovanu tlac 100 € ES1 v objeme 27,4 mil. kusov*® z roku
2018. Tlac¢ eurobankoviek sa uskutocnila vo francuzskej tla¢iarni Oberthur
Fiduciaire SAS so sidlom v Rennes. Dodavky sa zrealizovali v stanovenych
terminoch v zmysle schvaleného harmonogramu.

Okrem eurobankoviek zabezpecila NBS v roku 2019 vyrobu a dodanie euro-
minci uréenych na periazny obeh (tabulka ¢. 9).

Tabul'ka 9 Euromince uréené pre pefiaziny obeh

dodané do zasob NBS v roku 2019

NH Dodavky
10 cent 3000 000
5 cent” 4025000
2 cent” 14 450 500

1 cent 32000000
Spolu 53 475500

Zdroj: NBS
Poznambka: 1) dodané mnozstva zahfaju zmluvnt odchylku +5 %

Razbu vsetkych eurominci realizovala Mincovina Kremnica, $. p. Zabezpe-
¢ila aj vyrobu a adjustaciu 20 100 kusov eurominci z kazdej nominalnej
hodnoty s letopo¢tom razby 2019 urcenych do Siestich ro¢nikovych subo-
rov slovenskych eurominci.

V stlade s emisnym planom pamatnych a zberatelskych eurominci na rok

2019 vydala NBS v minulom roku:

» Sest roznych zberatelskych eurominci z drahych kovov, z ktorych pat
bolo vyrazenych zo striebra a jedna zo zlata (tabulka ¢. 10)

16 ES1100 € bankovky boli prepocitané podla platného klica ekvivalentov pre vyrobu - Pro-
duction Equivalent Key (PEK) na ES2 20 €.
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« 1,0 mil. kusov pamdtnych eurominci v nomindalnej hodnote 2 eura
k 100. vyro¢iu imrtia Milana Rastislava Stefanika, ktorych emisia bola
25.4.2019.

Predaj numizmatického zberatelského materialu realizovala NBS pro-
strednictvom domacich a zahrani¢nych zmluvnych partnerov.

Tabul'ka 10 Zberatel'ské euromince emitované NBS v roku 2019

. Pocet (ks) Oznamenie NBS
Nominalna , , . . . .
hodnota Udalost, ktori eurominca pripomina o vydani
spolu | PROOF eurominci
10€" Zaveqenjg eura v Slovenskej republike - 10600 | 7300] & 29772018 Z. 2.
10. vyrocie
10 €Y | Milan Rastislav Stefanik - 100. vyrocie umrtia 13650 | 10000 | ¢&.69/20197Z.z.
10€" UnlverlZ|tawKome.nskeho v Bratislave - 10400 | 7300| & 9720197 2.
100. vyrodie vzniku
10 €V | Michal Bosak - 150. vyrocie narodenia 9150 6150 | ¢&.260/2019 Z. z.
Vymenovanie Alexandra Rudnaya za .
7
o€ ostrihomského arcibiskupa - 200. vyrotie 9600 | 6600 285201922
100 €2 | Velkomoravské knieza Mojmir I. 4100 | 4100| ¢.284/2019Z.z.
Zdroj: NBS

Poznambka: 1) Strieborna zberatel'ska eurominca 2) Zlata zberatel'ska eurominca.

4.6 Spracovanie eurobankoviek a eurominci

V roku 2019 vydala NBS do obehu 332,9 mil. kusov, z obehu prijala 311,7 mil.
kusov a spracovala 313,8 mil. kusov eurobankoviek (348,1 mil. kusov v roku
2018). Medziro¢ny pokles mnozstva spracovanych eurobankoviek pribliz-
ne o 10 % ovplyvnila niz$ia navratnost 50 € (pokles 0 16 %) a 10 € euroban-
koviek (pokles 0 14 %) na spracovanie do NBS. Tento pokles kompenzovalo
zvy$ené mnozstvo opdtovne vratenych eurobankoviek do periazného obe-
hu bankami a spracovatelmi peniazi.

Prijaté mnozstvo eurobankoviek z obehu bolo priblizne 1,6-krat vyssie
v porovnani s priemernym mnozstvom eurobankoviek v emisii. V praxi to
znamena, Ze v priemere kazdych 7 mesiacov sa skontroluji vsetky euro-
bankovky emitované NBS.” Tym sa zabezpecuje primerana Cistota pena-
zi v obehu, ¢o smeruje k zabezpeceniu integrity eura a k dévere verejnosti
v eurobankovky.

NajcastejsSie spracovavanou bola uz tradi¢ne eurobankovka nominalnej
hodnoty 50 € (graf ¢. 29), ktora patri k najviac pouzivanym eurobankovkam

v hotovostnom penaznom obehu.

7 Urdita ¢ast hotovosti sa aktivne nepodiela na pefiaznom obehu, a preto sa nevracia do NBS
na spracovanie.
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Graf 29
Struktura spracovanych eurobankoviek v NBS v roku 2019
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Zdroj: NBS

Pri spracovani eurobankoviek sa ako neupotrebitelnych vytriedilo a zni-
¢ilo 49,3 mil. kusov eurobankoviek, ¢o je v porovnani s rokom 2018 pokles
0 11,7 %. Pokles mnozstva znicenych eurobankoviek sp6sobilo najma niz-
§ie mnozstvo prijatych 50 € bankoviek ES1 z obehu, ktoré sa v NBS po ich
vymene za sériu ES2 on-line ni¢ia na zariadeniach na spracovanie penazi.

Niz§ie mnozstvo vytriedenych eurobankoviek sa premietlo i v poklese
miery vytriedenia eurobankoviek, ktora dosiahla v priemere 15,7 % (pred
rokom 16,0 %), ¢o bolo menej ako je priemerna miera za eurozénu (16,7 %).

Pretrvavajicu spokojnost s kvalitou eurobankoviek na Slovensku potvrdil
on-line prieskum v eurozoéne realizovany v roku 2019.® Z celkového poctu
zaslanych odpovediaz 86 % (89 % vroku 2018, 88 % v roku 2017) odpovedaja-
cich vyjadrilo spokojnost s kvalitou obiehajucich eurobankoviek.

V roku 2019 bolo vydanych do obehu 329,1 mil. kusov eurominci a z obehu
bolo prijatych 254,4 mil. kusov eurominci.

Vzhladom na vyssiu Zivotnost eurominci v porovnani s eurobankovkami
sa pri spracovani 255,2 mil. kusov minci (266,8 mil. ks v roku 2018) vytriedi-
lo ako neupotrebitelnych len 177 tis. kusov eurominci. Z hladiska struktiry
bol podiel jednotlivych nominalnych hodndt spracovavanych eurominci
takmer rovnaky s rozpatim od 10,1 % do 15,7 %. V porovnani s predchadza-
jacim rokom vyrazne kleslo mnozstvo spracovanych 1- a 2-centovych euro-
minci, o suvisi s poklesom ich navratnosti z peniazného obehu do NBS na
spracovanie.

18 Predchéadzajici on-line prieskum v eurozéne (,Online poll“) sa uskutoénil v rokoch 2018
a2017.
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Okrem NBS spracovavaju a opdtovne vydavaju do obehu eurobankovky
a euromince aj banky a dalsi spracovatelia eurovej hotovosti, ktorym NBS
udelila stihlas na ich spracovanie. Cinnost spracovatelov podlieha pravi-
delnej kontrole NBS.

4.7 Celkovy pocet falzifikatov zadrzanych na tzemi SR
sa medzirocne zvysil

V roku 2019 bolo na tzemi Slovenskej republiky zadrzanych spolu 3 438
falzifikatov bankoviek a minci, ¢o je skoro o patinu viac, ako v predchadza-
jicom roku (tabulka ¢. 11).

Tabul'ka 11 Vyvoj poétu zadrzanych falzifikatov v rokoch 2017 az 2019

(kusy)

Rok EUR SKK Ostatné meny Spolu
2017 4045 3 781 4 829
2018 2720 5 82 2 807
2019 3391 1 46 3438
Zdroj: NBS

Z celkového poctu zadrzanych falzifikatov bolo 10,5 % zadrZanych pred
uvedenim do penlazného obehu policiou. Ostatné (89,5 %) boli zadrZzané
v obehu bankami a spracovatelskymi spolo¢nostami.

Jedna Stvrtina vSetkych falzifikatov bola minuly rok zadrZana v Bratislav-
skom kraji (25,9 %). Nasledoval KoSicky kraj s 19,3 % podielom. Najmenej
s podielom 2,7 % bolo zadrzZanych v Tren¢ianskom kraji.

4.8 Falzifikaty eurovych platidiel

Z celkového poctu bolo v roku 2019 zadrzanych 3 391 falzifikatov eurovych
platidiel (1 970 kusov falzifikdtov eurobankoviek a 1 421 kusov falzifikatov
eurominci) v celkovej hodnote 229 652,50 €. Falzifikatov eur bolo zadrza-
nych pribliZne o §tvrtinu viac ako v predoslom roku (tabulka ¢. 12).

Tabul'ka 12 Prehlad zadrzanych falzifikatov eurobankoviek a eurominci

(kusy)

Poéet kusov zadrzanych falzifikatov eurobankoviek a eurominci

Rok |0,5EUR|[1EUR| 2EUR |5EUR |10 EUR |20 EUR |50 EUR | 100 EUR | 200 EUR|500 EUR spolu
2017 | 201 | 109 771 37 44 340 | 1853 290 66 334 | 4045
2018 | 179 97 973 32 51 141 704 393 54 96 |2720
2019 | 153 | 120 |1148 20 156 265 898 283 90 258 | 3391
Zdroj: NBS
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Napriek zvysenému poctu zadrzanych falzifikatov eur je mozné konstato-
vat, Ze mnozstvo falzifikatov v roku 2019 aj v poslednych rokoch je dlhodo-
bo nizke.

Z celkového poctu falzifikatov eurobankoviek v eurozéne bolo len 0,37 %
zadrzanych na uzemi Slovenskej republiky. Na jeden milién eurobanko-
viek v obehu pripadalo len pribliZne 7,5 kusov falzifikatov eurobankoviek
ana jeden milién eurominci pripadali menej ako 2 kusy falzifikatov euro-
minci. MozZnost, Ze sa fyzické osoby alebo pravnické osoby stretnt v ramci
obehu s falosnou eurobankovkou alebo euromincou je nizka.

Graf 30
Falzifikaty eurobankoviek zadrzanych v obehu na milién eurobankoviek
v obehu
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18

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj: NBS

Nizky pocet zadrzanych falzifikatov na Slovensku v poslednych rokoch je
kombinaciou viacerych faktorov - najma zavedenim novej série euroban-
koviek s kvalitnejsimi ochrannymi prvkami, tizkou spolupracou s organ-
mi ¢innymi v trestnom konani, ktoré sa zaoberaji ekonomickou kriminali-
tou v oblasti ochrany meny, dlhodobo fungujicim systémom vzdelavania
v oblasti overovania pravosti platidiel v bankovom a finan¢nom sektore,
ale aj skuto¢nostou, Ze Slovensko je pre velké falSovatelské dielne aich dis-
tribttorov pravdepodobne len tranzitnou krajinou.

Vyvoj poctu zadrzanych falzifikatov eurobankoviek sa pohybuje priblizne
na drovni 150 kusov falzifikatov mesacéne. Statistiku ovplyviiuji vi¢sinou
samostatné pripady (1 - 2 krat do roka), v ramci ktorych policia zadrzi vac-
§ie mnozstvo falzifikatov eurobankoviek pred uvedenim do obehu. Kvalitu
zadrzanych falzifikatov eurobankoviek je mozné odhalit bez pouzitia tech-
nickych pomocok, ak sa venuje dostato¢nd pozornost prijimaniu penazi.
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V roku 2019 bolo zadrzanych spolu 1 970 falzifikatov eurobankoviek, ¢o
v porovnani s predchadzajicim rokom znamena narast priblizne o jednu
tretinu ( 33,9 %). Strukttra falzifikatov eurobankoviek je za posledné roky
podobna. V roku 2019 bolo zadrZanych v SR najviac falzifikatov nominal-
nych hodnét 50 € (45,6 %) a 100 € (14,4 %). V eurozdne je najviac falSovanou
eurovou bankovkou 50 € (36,8 %), za fiou nasleduje 20 € bankovka (26,5 %).

Graf 31
Struktura zadrzanych falzifikatov eurobankoviek v SR
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Zdroj: NBS
Graf 32
Struktura zadrzanych falzifikatov eurobankoviek v eurozéne
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Zdroj: NBS

V hodnotenom roku bolo zadrzanych spolu 1421 falzifikatov eurominci, co
je 014 % viac, ako v predchadzajicom roku. VSetky boli zadrzané v obehu.
Z hladiska kvality vyhotovenia falzifikatov eurominci ide v prevaznej mie-
re o falzifikaty s velmi dobrou technickou troviiou vyhotovenia. Falzifika-
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ty nominalnej hodnoty 2 € tvorili 80,8 % zo vSetkych zadrzanych falzifika-
tov eurovych minci (grafy ¢. 33 a €. 34).

Graf 33
Porovnanie struktury zadrzanych falzifikatov eurominci v SR
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Graf 34
Porovnanie $truktary zadrzanych falzifikatov eurominci v eurozéne
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Zdroj: NBS

4.9 Falzifikaty slovenskych korun a ostatnych cudzich
mien

V roku 2019 sa v porovnani s predchadzajicimi rokmi vyrazne znizil po-
Cet zadrzanych falzifikatov slovenskych kortn a ostatnych cudzich mien.
V hodnotenom obdobi bol zadrzany uz len jeden falzifikat SKK. Sti¢asne
bolo zadrzanych 17 kusov falzifikdtov americkych dolarov, ¢o je skoro o dve
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SLOVENSKA viac falSovanou bankovkou 100 USD, ktora tvorila priblizne 95 % zo vSet-

kych zadrzZanych falzifikatov USD. Na izemi Slovenskej republiky boli eSte
zadrzané falzifikaty GBP (19 ks), PLN (1 ks) a HUF (9 ks).

@ g‘éﬁggNA tretiny menej ako v roku 2018. Podobne ako v predoslych rokoch bola naj-
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5 Platobné sluzby
a platobné systémy
5.1 Platobné sluzby

Oblast platobnych sluzieb a platobnych systémov upravuje predovsetkym
zakon ¢. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach a o zmene a doplneni niekto-
rych zakonov, ktorym sa do slovenskej legislativy preniesla Smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra 2015 o platob-
nych sluzbach na vnatornom trhu, ktorou sa menia smernice 2002/65/ES,
2009/110/ES a 2013/36/EU a nariadenie (EU) ¢.1093/2010, a ktorou sa zrusu-
je smernica 2007/64/ES.

Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)

Stcastou slovenského pravneho poriadku v oblasti platobnych sluzieb st

nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady (ES):

« Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/518 z 19. marca
2019, ktorym sa meni nariadenie (ES) ¢. 924/2009, pokial ide o niekto-
ré poplatky za cezhrani¢né platby v Unii a o poplatky za menovt kon-
verziu,

« Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.260/2012 zo 14. marca
2012, ktorym sa ustanovuju technické aobchodné poziadavky na tthrady
ainkasa veurach a ktorym sa meni a dopltia nariadenie (ES) ¢.924/20009,

« Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/847 z 20. méja
2015 o udajoch sprevadzajucich prevody finan¢nych prostriedkov, kto-
rym sa zru$uje nariadenie (ES) ¢. 1781/2006,

« Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/751 z 29. aprila
2015 o vymennych poplatkoch za platobné transakcie viazané na kartu,

» delegované a vykonavacie nariadenia podla Smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra 2015 o platobnych
sluzbach na vnatornom trhu, ktorou sa menia smernice 2002/65/ES,
2009/110/ES a 2013/36/EU a nariadenie (EU) ¢&. 1093/2010, a ktorou sa
zrusuje smernica 2007/64/ES.

Do tejto kategoérie patri aj opatrenie NBS ¢. 8/2009, ktorym sa ustanovu-
je Struktira bankového spojenia, Struktira medzinarodného bankového
¢isla UCtu a podrobnosti o vydavani prevodnika identifika¢nych kédov
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a opatrenie NBS ¢. 6/2013 o identifikatore prijemcu inkasa a registri identi-
fikadtorov prijemcov inkas.

Mimosudne rieSenie sporov

Zrusenim Staleho rozhodcovského stidu Slovenskej bankovej asociacie sa mi-
mosudne rieSenie sporov podla zakona o platobnych sluzbach riesi prostred-
nictvom subjektu alternativneho rieSenia sporov. Ten je opravneny riesit
spotrebitelské spory suvisiace s poskytovanim platobnych sluzieb. Vyber
konkrétneho subjektu alternativneho rieSenia sporov je na rozhodnuti
spotrebitela. V pripade pravnickych oséb je mimostudne rieSenie sporov za-
bezpecené prostrednictvom rozhodcovského rieSenia sporov alebo iného
mimosudneho rie§enia sporov stuvisiacich s poskytovanim platobnych slu-
Zieb.

5.2 Platobné systémy Slovenskej republiky

5.2.1 Platobny systém TARGET2 a TARGET2-SK

NBS prevadzkuje od roku 2009 platobny systém TARGET2-SK ako kompo-
nent systému TARGET2. Rok 2019 uplynul bez vyraznych prevadzkovych
incidentov, ktoré by zasadne ohrozili systém a jeho ucastnikov. Nevyskytli
sa ani problémy, ktoré by ohrozili plynulé spracovanie platieb, alebo naru-
§ili samotnu prevadzku systému TARGET2 v NBS.

Okrem dennej prevadzky systému NBS zabezpecovala konzulta¢ni pod-
poru ucastnikom a pravidelné testovanie procedir na obnovu ¢innosti.
Podielala sa aj na koordinacii vyvoja, zmien, testovania a nasadzovania
novych verzii programového vybavenia platformy SSP, na ktorej sa sys-
tém TARGET2 prevadzkuje. Novymi verziami programového vybavenia sa
do platformy SSP zavadzaji nové funkéné prvky a zmeny, ktoré Eurosys-
tém schvali na zaklade poziadaviek uzivatelov systému. Odstranuju sa
nimi tiez chyby identifikované v predchadzajicej verzii.

Stucastou systému TARGET2 su aj sluzby TARGET2 Securities (T2S) a Tar-
get Instant Payment Settlement (TIPS). T2S je technicka platforma, ktora
zabezpecuje plynulé vyrovnanie cezhrani¢nych obchodov s cennymi pa-
piermi prostrednictvom uc¢tov cennych papierov, ktoré st vedené v cen-
tralnych depozitaroch a ucelovych penaznych DCA uctov. Pennazné DCA
ucty su vedené centralnymi bankami a st vyhradené len na vyrovnanie
penaznej Casti obchodov s cennymi papiermi v peniazoch centralnych
bank. TIPS je celoeurdpska platobna sluzba, ktora umoznuje rychle, bez-
pecné anepretrzité vyrovnanie okamzitych platieb v priebehu niekolkych
sekund 24 hodin denne/7 dni v tyzdni/365 dni v roku.
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‘@ NARODNA Vjuini2019 NBS organizovala pracovné stretnutie sicastnikmi TARGET2-SK,

» zmenach tykajlcich sa novej verzie SSP rel. 13.0 - migracia zo sluzby
SwiftNet Browse na SWIFT WebAccess a spustenie novej rozsirenej sluz-
by ECONS (Enhanced Contingency Solution), ktora predstavuje nové
rieSenie pre nepredvidané udalosti v TARGET2-SK. Nova verzia SSP rel.
13.0 bola nasadena do produkcie 18. 11. 2019.

o prebiehajucom projekte T2/T2S Consolidation, ktory je zamerany
na vyvoj novych sluzieb pre ucastnikov v oblasti riadenia likvidity
aRTGS sluzieb a zarovern na adaptaciu existujucich sluzieb na menia-
ce sa potreby ucastnikov. Projekt bude uvedeny do prevadzky 22. 11.
2021.

V roku 2019 NBS prijala a zverejnila:

+ rozhodnutie NBS ¢.20/2019 z 12. novembra 2019, ktorym sa meni a dopl-
na rozhodnutie NBS ¢. 4/2010 o postupoch vyrovnania pre pridruzené
systémy TARGET2-SK v zneni neskorsich predpisov,

» rozhodnutie NBS ¢. 21/2019 z 12. novembra 2019, ktorym sa meni a do-
pliia rozhodnutie NBS ¢&. 7/2015 o podmienkach otvorenia a vedenia PM
ucétu v TARGET2-SK v zneni neskorsich predpisov,

+ rozhodnutie NBS ¢.22/2019 z 12. novembra 2019, ktorym sa meni a dopl-
na rozhodnutie NBS ¢. 9/2018 o podmienkach otvorenia a vedenia TIPS
ucelového peniazného uétu (TIPS DCA) v rdmci TARGET2-SK,

« rozhodnutie NBS ¢.23/2019 z 12. novembra 2019, ktorym sa meni a dopl-
na rozhodnutie NBS ¢. 10/2018 o podmienkach otvorenia a vedenia T2S
ucelového peniazného i¢tu (T2S DCA) vramci TARGET2-SK.

5.2.2 Platby realizované prostrednictvom TARGET2-SK

V roku 2019 bolo do platobného systému TARGET2-SK zapojenych spo-
lu 36 Gcastnikov: 32 priamych Gcastnikov a 4 pridruzené systémy - SIPS;
Centralny depozitar cennych papierov SR, a. s.; SIA Slovakia, a. s., a Narod-
ny centralny depozitar cennych papierov, a. s. V roku 2019 do produkéné-
ho prostredia platobného systému TARGET2-SK nepristipili ziadni novi
Ucastnici.

V uplynulom roku sa prostrednictvom platobného systému TARGET2-SK
spracovalo vyse 160 tis. transakcii v celkovej hodnote vyse 600 mld. €.
V porovnani s rokom 2018 nastal pokles poc¢tu uskuto¢nenych transakcii
ovys$e 20 % (takmer 47 tis. transakcii), ale ich hodnota vzrastla v porovnani
s predchadzajicim rokom o 14 % (vySe 76 mld. €), ¢o je premietnuté do gra-
fov ¢.35ac. 36.
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V roku 2019 mal TARGET2-SK 255 prevadzkovych dni. Denne sa v systéme
spracovalo v priemere 644 platobnych transakcii v celkovej hodnote vyse
2,3 mld. €.

Graf 35
Porovnanie poctu platieb spracovanych v TARGET2-SK v rokoch 2018 a 2019
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Graf 36

Porovnanie hodnoty platieb spracovanych v TARGET2-SK v rokoch 2018 a 2019
(mld. EUR)
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Percentualny podiel poc¢tu klientskych a medzibankovych platieb spra-
covanych v roku 2019 bol v pomere 62:38 v prospech klientskych platieb.
Z hladiska hodnoty spracovanych platieb bol vSak podiel klientskych
a medzibankovych platieb v pomere 6,5:93,5, teda rovnako ako v posled-
nych rokoch vyrazne v prospech medzibankovych platieb.
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Sluzby systému TARGET2 vyuzivalo 24 krajin EU. Z hladiska Struktary
smerovania platieb zaslanych tc¢astnikmi TARGET2-SK bolo zaznamena-
nych 45 % domacich a 55 % cezhrani¢nych platieb. Ukazovatel hodnoty za-
slanych platieb vyznieva v rovnakom pomere 55:45 v prospech cezhranic-
nych platieb (grafy ¢.37 a ¢. 38).

Graf 37
Pomer poétu cezhrani¢nych a domacich platieb poslanych u¢astnikmi T2-SK
v roku 2019

Cezhranicné EU B Cezhrani¢né EU - 50 %

B Cezhrani¢né mimo EU-5%
Cezhrani¢né mimo EU M Domace - 45 %

Zdroj: NBS
Graf 38

Pomer hodnoty cezhranié¢nych a domacich platieb poslanych uéastnikmi T2-SK
v roku 2019

Cezhranicné EU B Cezhranitné EU-52%

B Cezhrani¢né mimoEU-3%
Cezhrani¢né mimo EU B Domace-45%

Zdroj: NBS
5.2.3 Platobny systém SIPS
Modernizacia SIPS pokracovala

Systém SIPS je retailovy platobny systém. NBS ako prevadzkovatel jeho
prostrednictvom zabezpecuje spracovanie klientskych platieb v eurach.
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Prostrednictvom platobného systému SIPS sa spracovavali doméce aj cez-
hrani¢né SEPA Uhrady a SEPA inkasa. Spracovanie SEPA thrad a SEPA
inkas smerovanych na poskytovatelov platobnych sluzieb, ktori nie sa
Ucastnikmi platobného systému SIPS, zabezpecila NBS prostrednictvom
paneurépskeho kliringového domu - systému STEP2, ktorého je priamym
ucastnikom.

Sposob spracovania platieb a vyrovnania vysledkov spracovania platieb sa
v platobnom systéme SIPS v porovnani s predchadzajicim rokom nezme-
nil. Aj v roku 2019 sa platby spracovavali v S§tyroch kliringovych cykloch
opakujucich sa v kazdom prevadzkovom dni. Vyrovnanie vysledkov spra-
covania platieb i¢astnikov platobného systému SIPS zjednotlivych klirin-
govych cyklov sa realizovalo v platobnom systéme TARGET2-SK, ktorého je
platobny systém SIPS pridruzenym systémom.

Pocas roku 2019 sa harmonizovala funkénost platobného systému SIPS
s funkc¢nostou systému STEP2 a s pravidlami Eurépskej platobnej rady
pre SEPA tthrady a SEPA inkasa. V roku 2019 NBS pokracovala v moderni-
zacii zuctovacieho centra platobného systému SIPS. Modernizacia bude
pokracovat az do augusta roku 2020, kedy bude do prevadzky uvedeny
novy modul zUctovacieho centra s vyuzitim modernych informac¢nych
technolégii.

Okrem zabezpecovania prevadzky platobného systému SIPS pokracova-
la NBS vo vydavani identifikatorov prijemcov inkas (tzv. CID-ov) pre fy-
zické alebo pravnické osoby, ktoré mali zaujem o iniciovanie SEPA inkas.
Vsetky vydané CID-y st evidované v registri identifikatorov inkas, ktory
prevadzkuje NBS. Od roku 2013 do konca roku 2019 bolo vydanych 502
CID-ov.

5.2.4 Platby realizované prostrednictvom SIPS
Statistika platobného systému SIPS

Pocas roku 2019 sa pocet tCastnikov retailového platobného systému SIPS
v porovnani s predchadzajicim rokom nezmenil. V systéme SIPS bolo za-
pojenych 25 tiCastnikov, z toho 22 doméacich a 3 zahrani¢ni poskytovatelia
platobnych sluZieb.

V systéme SIPS bolo spracovanych viac ako 251,8 mil. transakcii v celkovej
hodnote takmer 281 459,8 mil. €. V porovnani s predchadzajicim rokom
tak pocet spracovanych transakcii vzrastol o viac ako 5,5 %, v hodnote sa
zachoval trend narastu o takmer 5 %. Porovnanie rokov 2018 a 2019 podla
jednotlivych mesiacov rokov zobrazuju grafy ¢. 39 a ¢. 40.
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Graf 39
Porovnanie poctu transakcii uskuto¢nenych v SIPS v rokoch 2018 a 2019
(mil.)
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Graf 40
Porovnanie hodnoty transakcii uskutoé¢nenych v SIPS v rokoch 2018 a 2019
(mld. EUR)
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V suvislosti so zavedenim SEPA priestoru nadalej rastie podiel poctu cez-
hrani¢nych transakcii: z celkového poctu spracovanych transakcii predsta-
voval vy$ku 7,7 % (v predchadzajucom roku to bol podiel 7,16 %). V hodnote
transakcii predstavoval podiel 26,8 %, ¢o v porovnani s predchadzajticim
rokom znamenalo zniZenie podielu 0 1,1 %. Grafy ¢. 41 a €. 42 zobrazuju po-
diel domacich a cezhrani¢nych transakcii spracovanych systémom SIPS
v roku 2019.
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Graf 41
Podiel po¢tu domacich a cezhrani¢nych transakcii v SIPS v roku 2019

Cezhrani¢né transakcie

Domace transakcie

B Domace transakcie - 92,32 %
B Cezhrani¢né transakcie - 7,68 %

Zdroj: NBS

Graf 42
Podiel hodnoty domacich a cezhranié¢nych transakcii v SIPS v roku 2019
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Domace transakcie
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Zdroj: NBS

V ramci rozdelenia spracovanych transakcii podla platobnych nastrojov
dominovalo spracovanie SEPA thrad. V poéte predstavoval podiel 93 %,
pricom zvys$nych 7 % pripadlo na spracovanie SEPA inkas. V hodnote pred-
stavoval podiel spracovanych SEPA tthrad az 99,4 % vo vztahu k SEPA inka-
sam zastavajucim vysku 0,6 %.

5.2.5 Platobné karty

K 31. 12. 2019 bolo v SR aktivnych 5 323 720 platobnych kariet, z toho viac
ako 99 % predstavovali karty s bezkontaktnou technolégiou. Pocet pla-
tobnych kariet sa zvysil v porovnani s predchadzajicim rokom takmer
02 %. Trhu nadalej dominovali karty s logami dvoch najvac¢sich kartovych
schém VISA a MasterCard.
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V roku 2019 sa uskutocnilo takmer 629 miliénov kartovych transakcii,
z toho takmer 64 % bezkontaktnou technolégiou. Celkova hodnota kar-
tovych transakcii vykonanych prostrednictvom platobnych kariet bola
viac ako 28,4 mld. €. V pocte transakcii platobnymi kartami nastal narast
v porovnani s predchadzajucim rokom o 11,8 % a v hodnote transakcii
0 5,3 %. Z nich sa takmer 85 % transakcii uskutoc¢nilo na Slovensku, pri-
¢om ich podiel v hodnote predstavoval viac ako 87 %. Drzitelia platobnych
kariet platia najma na EFTPOS terminaloch.

Pocet bankomatov sa na slovenskom trhu v porovnani s predchadzajiicim
rokom nezmenil, spolu je to 2 778 bankomatov. V porovnani s predchadza-
jicim rokom pocet hotovostnych vyberov z bankomatov klesol 0 1,2 %, ale
hodnota transakcii vzrastla o 3 %. Celkova hodnota hotovostnych vyberov
predstavovala takmer 15,5 mld. € a hodnota vkladov hotovosti 1,9 mld. €.
Priemerna hodnota vyberu hotovosti z bankomatu bola 165 €.

Ku koncu roka akceptovali platobné karty obchodnici na 57 845 EFTPOS
terminaloch a v 3 643 elektronickych obchodoch na internete, ¢o bolo
0 746 (jedna $tvrtina), viac ako v predchddzajicom roku. Ich prostred-
nictvom sa pocas roka uskutocnilo takmer 19 mil. transakcii v celkovej
hodnote takmer 0,77 mld. €. Celkovy pocet platieb u obchodnikov v ka-
mennych obchodoch a na internete bol 412 mil. v hodnote 9,4 mld. €,
Co predstavuje narast o0 33,69 % v pocte a 0 32,97 % v hodnote transakcii.
Pocet platieb u obchodnikov v porovnani s vyberom hotovosti z banko-
matov tvori az 85 %, pricom ich hodnota stale predstavuje viac ako 50 %.
Grafy €. 43 a €. 44 zobrazuju podiely transakcii uskuto¢nenych platobny-
mi kartami a mobilom podla typu zariadeni.

Graf 43
Podiel poctu transakcii v roku 2019 podla typu zariadeni
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Zdroj: banky a pobo¢ky zahrani¢nych bank
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Graf 44

Podiel hodnoty transakcii v roku 2019 podla typu zariadeni
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Vacsina slovenskych bank v roku 2019 spustila pre svojich drzitelov pla-
tobnych kariet MasterCard a VISA mobilné platby Google Pay a Apple Pay,
niektoré banky tiezZ moznost platit inteligentnymi hodinkami s aplika-
ciou Garmin Pay a Fitbit Pay. Postupné zavadzanie tychto sluZieb sa pocas
roka prejavilo v rychlo rasticom pocte takychto transakcii. Kym v 1. Stvrt-
roku 2019 bol pocet transakcii uskuto¢nenych mobilom 0,8 mil., za pos-
ledny $tvrtrok 2019 to bolo viac ako 6,6 mil. Poc¢as roku 2019 sa zrealizovalo
prostrednictvom mobilu viac ako 13,6 mil. transakcii v celkovej hodnote
takmer 262 mil. €. Drzitelia platobnych kariet pouZzivaji mobily castejSie
na platby nizsich sim. Priemerna hodnota transakcie pri platbe mobilom
vroku 2019 bola 19,25 € a pri platbe fyzickou platobnou kartou 45,80 €.

5.3 Spolupraca s medzinarodnymi finanénymi
instituciami

Hodnotenie SSS a ich liniek

Eurosystém pokracoval v hodnoteni systémov vyrovnania transakcii s fi-
nan¢nymi néstrojmi (Securities Settlement Systems - SSS) a ich liniek
v novom rezime. Cielom hodnotenia je dosiahnut, aby Gverové operacie
Eurosystému boli adekvatne zabezpecéené (akceptovatelnou zabezpekou -
kolateralom). Kladné zhodnotenie depozitarov (resp. ich SSS) a ich liniek
znamena, zZe su vyhlasené za akceptovatelné na ich pouzitie v iverovych
operaciach Eurosystému.
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Novy rezim hodnotenia SSS a ich liniek spociva v dvojstuprniovom hodno-

teni:

a) na zaklade platného Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.909/2014, ktoré ustanovuje jednotné poziadavky na vyrovnanie tran-
sakcii s finanénymi nastrojmi v EU,

b) na zaklade dal$ich poziadaviek Eurosystému, ktorych plnenie ma byt

zabezpecené pravnymi predpismi alebo zmluvnymi dojednaniami.
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6 Statistika

Narodna banka Slovenska metodicky pripravuje, zbiera, zostavuje a zverej-
nuje Siroké portfélio statistik, ktoré slizia na zabezpecenie vykonu jednot-
nej menovej politiky eurozény, stability finan¢ného systému Slovenskej
republiky, inych ¢innosti Eurépskeho systému centralnych bank (ESCB),
Eurépskeho vyboru pre systémové rizika (ESRB), Eurostatu, BIS a inych

medzinarodnych instittcii.

Udajovt zakladnu tvoria tidaje finanénych aj nefinanénych subjektov.
Okrem internych pouzivatelov NBS ju vyuzivaju aj Gcastnici finan¢nych
trhov, subjekty verejnej spravy, média a Siroka verejnost.

6.1 Vyvoj v oblasti Statistiky

Menova a financ¢na Statistika v oblasti bankového sektora, sektora inves-
ticnych fondov a ostatnych finan¢nych sprostredkovatelov poskytova-
la v roku 2019 uzivatelom stabilné udaje bez dodato¢nych poziadaviek
zo strany uzivatelov, najma ECB. Vdaka vzajomnej spolupraci sa kvalita
udajov poskytovanych bankami za Grokovu Statistiku novych obchodov
zvys$ila zrealizovanymi reviziami tidajov za znovuprerokované uvery.

Pocas roka slovensky bankovy sektor zistoval prinosy a naklady k navrho-
vanym novym poziadavkam ECB tykajicim sa tidajov za bilan¢nt Statis-
tiku eurozény. Vysledky zistovania sa premietli do navrhu novely naria-
denia a usmernenia ECB. Prehibila sa spoluprica na trovni vyuZivania
mikroudajov protistran vykazovanych bankami z narodného Giverového
registra na zostavovanie agregovanych Statistickych udajov. Pri zostavo-
vani a analyze Gidajov a Statistickych vystupov sa opat pokrocilo prepoje-
nim metadatového popisu a zdrojovych tidajov. Vyznamnym krokom bolo
realizovanie zmeny vo vykazoch predkladanych za nasu centralnu banku
zo statického zberu udajov na polozkovy dynamicky zber.

V oboch databazach cennych papierov Eurépskeho systému centralnych
bank (Centralizovana databaza vydanych cennych papierov - CSDB a Da-
tabaza drzby cennych papierov - SHSDB), do ktorych pravidelne prispieva
aj NBS, sa pokracovalo vo zvySovani kvality idajov. ECB spustila vylepse-
nu verziu interaktivnej platformy na riadenie kvality idajov v CSDB, ktora
podporuje zostavovanie narodnych agregatov za Statistiku vydanych cen-
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nych papierov. V roku 2019 pokracovali projekty a testy smerujice k pre-
pojeniu klicovych databaz ECB. Ich cielom je aktivne prepojenie oboch
databaz cennych papierov (CSDB a SHSDB) s databazou registra instita-
cii a pridruzenych subjektov (RIAD) a s analytickou uverovou databazou
(AnaCredit). Vzajomna konzistentnost idajov uvedenych v databazach
ECB je kltiCova na detailné analyzy finan¢ného trhu a financ¢nej stability.

Slovensko pristupilo v septembri 2019 k najvysSiemu Standardu Medzi-
narodného menového fondu na Sirenie idajov o ekonomike a finané¢nom
trhu oznac¢ovanému ako SDDS Plus (Special Data Dissemination Standard
Plus). Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii Slovenskej repub-
liky a Statisticky trad Slovenskej republiky reportuji data za Slovensko.
V stvislosti s prechodom zo Standardu SDDS na SDDS Plus nastalo rozsire-
nie zverejniovanych tdajovych kateg6rii z 21 na 30, az 7 z 9 novych kategérii
je v kompetencii NBS. Ide napriklad o ldaje za indikatory financ¢nej stabi-
lity, bilan¢né tdaje ostatnych finan¢nych korporacii, idaje o drzbe dlho-
vych cennych papierov aj o rozsahu a Struktare priamych zahrani¢nych
investicii v SR a Stvrtro¢nych finan¢nych ac¢toch.

V Statistike Stvrtro¢nych financ¢nych ucétov pokracovala harmonizacia
s dajmi platobnej bilancie a medzinarodnej investi¢nej pozicie na poza-
di benchmarkovej revizie vybranych tidajov zastre$enej Statistickym tra-
dom Slovenskej republiky. V roku 2019 zacala Statistika financ¢nych tctov
vykazovat vladou emitované dlhopisy vich trhovej hodnote.

Vo februari 2019 bol podpisany Dodatok ¢. 4 k RAmcovej zmluve o vza-
jomnej spolupraci pri poskytovani Statistickych tidajov a Statistickych
informacii medzi NBS a Statistickym tiradom Slovenskej republiky z 21. 5.
2013, ktorym sa menili €l. 4 a ¢l. 6 v désledku zmeny zakona ¢. 18/2018 Z. z.
o ochrane osobnych tidajov a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov.

Podpisanim dodatku sa aktualizovali aj prilohy k RaAmcovej zmluve: Prilo-
ha ¢.1-Zoznam Statistickych tidajov a Statistickych informacii poskytova-
nych Narodnej banke Slovenska Statistickym tradom Slovenskej republi-
ky a Priloha ¢. 2 - Zoznam Statistickych tidajov a Statistickych informacii
poskytovanych Statistickému tradu Slovenskej republiky Narodnou ban-
kou Slovenska.

Eurostat vydal 2. 8. 2019 roz$ireny a upraveny manual na zostavenie de-
ficitu a dlhu, ktory poskytuje dodato¢né usmernenie (dopliiuje usta-
novenia Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 549/2013
z 21. maja 2013 o eurdépskom systéme narodnych a regionalnych uctov
v Eurdépskej Gnii - ESA 2010) na spravne zaznamenanie Statistiky verej-
nych financii, najma na spravne vycislenie prijmov a vydavkov Statne-
ho rozpoctu a z toho vyplyvajuceho deficitu a dlhu. Zmeny s vyznam-
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nym vplyvom na udaje procediry nadmerného odpoctu sa zapracovali
pri oktobrovej notifikacii 2019 za obdobie rokov 2015 az 2018, ¢o malo
v jednotlivych rokoch vplyv na zvysenie deficitu 0 0,1 az 0,3 % HDP. Spolu
s implementaciou nového manualu sa uskutoc¢nila aj tzv. benchmarko-
va revizia. Jej tlohou (priblizne kazdych pat rokov) je zvy$ovanie kvality
Statistickych udajov prostrednictvom pouzivania novych zdrojovych uda-
jov, novych postupov a odhadov. Revizia sa premietla do vSetkych oblasti
Statistiky verenych financii: ro¢nych, stvrtro¢nych, finan¢nych a nefinanc-
nych Gctov za sektor verejnej spravy.

V roku 2019 vsttpilo do platnosti nové Usmernenie (ECB/2019/17). Dopliia
povodné Usmernenie Eurépskej centralnej banky (EU) 2018/876 z 1. jina
2018 o Registritidajovoinstituciachapridruzenych osobach (ECB/2018/16).
Najvyraznej$ia zmena sa tykala povinnosti reportovat referen¢né tdaje
o penzijnych fondoch. KedZe jednou z prioritnych uloh registra je pravi-
delne publikovat oficidlny zoznam finanénych institiicii, vytvoril sa novy
zoznam tykajuci sa oblasti penzijnych fondov. ECB kladla v roku 2019 d6-
raz na riadenie datovej kvality referen¢nych udajov v registri. V spolupra-
ci s pracovnou skupinou Riad Hub Network vytvorila novy report, ktory
sumarizuje vSetky tidaje nachadzajlce sa v registri pre jednotlivé krajiny.
Zefektivnil sa pohlad na kvalitu vykazanych udajov a pripadné odstraro-
vanie nekonzistentnosti a chyb. Pokracovalo sa aj v Usili o prepojenie ECB
databazy cennych papierov CSDB a databazy RIAD. Pre kazdu krajinu sa
definovali Specifické kroky, ktoré sa postupne implementovali v jednot-
livych fazach projektu. Koncom roku 2019 bola Gispesnost zhody pre slo-
venskych emitentov na drovni takmer 100 %. Databaza registra institcii
a pridruzenych subjektov obsahuje v sti¢asnosti vyse 60 tis. slovenskych
entit (28 MFIs, 94 IFs, 42 PSRIs, 36 ICs, 36 PFs a zvySok AnaCredit relevant-
né entity).

V oblasti poistného trhu sa pozornost sustredila na zabezpecenie vcasné-
ho zberu pozadovanych tdajov v podmienkach novej taxondémie Solven-
tnosti Il definovanej Eur6pskym organom pre poistovnictvo a déchodkové
poistenie zamestnancov (EIOPA). Nova taxonémia priniesla v systéme SZP
zmenu v planovani vykazovacich povinnosti a s tym stvisiacu intenziv-
nu komunikaciu so subjektmi. Pokracovali aj prace na zvysSovani kvality
reportovanych tidajov. Definovali sa interné vnutrovykazové a medzivyka-
zové kontroly nad ramec taxonémie Solventnosti II a testovali sa kontroly
relevantné na Stvrtro¢né vykazovanie.

V roku 2019 ECB otvorila aktivnu komunikaciu s krajinami reportujicimi
Stvrtro¢né a ro¢né Statistické idaje s cielom zlep$it ich kvalitu a medzina-
rodnt porovnatelnost. Uskutoc¢nilo sa niekolko zistovani formou dotaz-
nikov, pripomienkovych konani k dokumentom, na zaklade ktorych ECB
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definovala 4 hlavné metodické okruhy. Tie sa zacali rieSit v ramci vytvore-
nych pracovnych skupin. Jednou z rieSenych oblasti je jednotné pokrytie
vykazujucich subjektov pre ro¢nu Statistiku, kde sa zo strany ECB zvolil
princip vykazovania za vSetky subjekty so sidlom na izemi reportujicej
krajiny (tzv. home princip) a prioritnym zdrojom tidajov boli urcené vyka-
zy Solventnosti II. V stilade s touto poziadavkou sa zrevidovali rocné tidaje
za referen¢né roky 2016 az 2018.

V oblasti kapitalového trhu vyplynula potreba zapracovania nového hla-
senia o internalizovanom vyrovnani - Ocp (IVT) 21-04 do systému SZP.
Ide o povinnost vyplyvajicu z ustanoveni ¢l. 9 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 a zo zmien a doplneni smernic 98/26/
ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012. S tam aj informécie sub-
jektov, s povolenim poskytovat sluzby podla § 6 ods. 2 pism. a) zdkona
€. 566/2001 Z. z. o transakciach, ktoré boli vyrovnané mimo systému vy-
rovnania transakcii s cennymi papiermi prevadzkovanymi centralnymi
depozitarmi. Po spracovani Uidajov nastava vymena udajov medzi NBS
a Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy (ESMA). Vyhodnocuju sa
aj potencialne rizika, ktoré vyplyvaju z ¢innosti internalizacie vyrovnania.

V oblasti dochodkového sporenia sa ukoncili legislativne a softvérové pro-
cesy zabezpecujuce poziadavky na zber a spracovanie udajov za penzijné
fondy. Do EIOPA boli za treti Stvrtrok po prvykrat predlozené tidaje o za-
mestnaneckych dochodkovych schémach, ktoré NBS vyzbierala prostred-
nictvom Statistického zberového portalu v nadviznosti na Rozhodnutie
EIOPA-B0S/18-114 o poziadavkach na pravidelné poskytovanie udajov.
Za treti $tvrtrok sa do ECB po prvykrat, sibezne s pévodnou $truktirou
udajov, zaslali idaje rozsirené o geografické ¢lenenie v stivislosti s Naria-
denim ECB o poZziadavkach na statistické vykazovanie pre penzijné fondy
(ECB/2018/2).

V oblasti Statistiky platobnej bilancie sa v roku 2019 uskutoc¢nila vyznam-
na revizia tdajov za vybrané oblasti bezného uctu platobnej bilancie.
Hlavnym doévodom zmien bola velka ,benchmarkova“ revizia idajov na-
rodnych Gctov a metodicka revizia idajov Statistiky zahrani¢ného obcho-
du zrealizovana Statistickym tradom Slovenskej republiky. Revizie sa
vykonali v sulade s Harmonizovanou eurépskou reviznou politikou pre
makroekonomické Statistiky a ndrodnou politikou revizii. Udaje platobnej
bilancie sa revidovali najma v polozkach tovarov a sluzieb. V zahrani¢nom
obchode s tovarmi nastala zmena metodiky vykazovania vyvozu a dovozu
energii (zemny plyn a elektrina) a vybranych komodit. Sti¢asne sa zmeni-
lo aj referen¢né obdobie pre Statistiku obchodu s nec¢lenskymi krajinami.
Hlavna zmena v oblasti sluzieb spocivala v zapracovani osobitnej ipravy
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dane (MOSS) pri dodani cezhrani¢nych telekomunika¢nych a elektronic-
kych sluzieb.

V spolupréci so Statistickym tiradom Slovenskej republiky sa vykonavali
pripravné prace na implementaciu nového nariadenia o eurépskej podni-
kovej Statistike (FRIBS), vratane konzultacii k metodike a rozsahu zbiera-
nych tdajov v oblasti Statistiky cezhrani¢nych sluzieb. Vyznamnym rozsi-
renim bude ¢lenenie sluzieb podla sp6sobu ich dodania (Mode of Supply)
a ekonomickej charakteristiky podniku (STEC).

V oktébri 2019 boli po prvykrat publikované tidaje za Statistiku platobnej
bilancie, medzinarodnej investi¢nej pozicie a zahrani¢cného dlhu vo for-
mate zverejinovania SDDS Plus.

V Statistike platobnej bilancie a medzinarodnej investi¢nej pozicie pokra-
covala harmonizacia s idajmi Stvrtro¢nych finan¢nych tc¢tov. V roku 2019
nastalo dalSie vyznamné zosuladenie idajov medzi oboma Statistickymi
oblastami.

Vykazovanie za subjekty, na ktoré sa vztahuje devizova ohlasovacia povin-
nost v predkladani hldseni prostrednictvom Statistického zberového por-
talu, sa rozsirilo o nové poziadavky medzinarodnych institucii, predovset-
kym ECB, tykajtice sa zostavovania platobnej bilancie a medzinarodnej
investi¢nej pozicie. Povinnost predkladania hlaseni pre Statistiku neban-
kovych subjektov je upravena v ustanoveniach devizového zdkona a zako-
na, ktorym sa meni a dopiiia zdkon Slovenskej narodnej rady ¢.372/1990 Zb.
o priestupkoch v zneni neskorsich predpisov, v zneni zakona ¢. 602/2003
Z. z. Struktura, rozsah, obsah, ¢lenenie, terminy, forma, spdsob, postup
a miesto predkladania st ustanovené opatrenim Narodnej banky Sloven-
ska z 25. septembra 2018 ¢. 280/2018 Z. z. o predkladani hlaseni podla Devi-
zového zakona.

6.2 Informacné systémy

7 s

Udaje na Statistické téely a pre dohlad sa v roku 2019 zbierali, spracova-
vali a uchovavali prostrednictvom informaéného systému Statisticky zbe-
rovy portal (IS SZP). Na zaklade potrieb vykazovania tidajov dohladu pre
Eurépsky organ pre bankovnictvo (EBA), Eurépsky organ pre poistovnictvo
a déchodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) a ECB sa do IS $ZP imple-
mentovali nové taxonémie. Niektoré ¢iastkové funkcénosti sa optimalizovali

v oblasti vykazovania pre ESMA.

Koncom roka 2019 bolo v IS SZP zaevidovanych 4 089 subjektov - 28 z ban-
kového sektora, 47 z ostatného finan¢ného sprostredkovania, 38 z poistné-
ho trhu, 116 z kapitalového trhu (obchodnici s cennymi papiermi, podie-
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lové fondy, spravcovské spolo¢nosti, burza cennych papierov a centralni
depozitari cennych papierov), 52 z trhu déchodkového sporenia, 3 356 sub-
jektov vykazujucich podla opatrenia NBS o predkladani hlaseni podla De-
vizového zakona a 452 ostatnych subjektov.

V roku 2019 bolo naprojektovanych 655 vykazov na zber tidajov podla na-
rodnej legislativy, 306 vykazov bolo na zaklade legislativy EBA, 110 pre
EIOPA a 2 vykazy podla smernice Eurépskeho parlamentu a Rady o sprav-
coch alternativnych investi¢nych fondov (AIFMD).

Pokracovala aj transformacia a migracia historickych tidajov vSetkych vy-
kazov zbieranych v rokoch 2012 - 2015 do systému IS SZP. V ramci migracie
udajov sa vykonala zmena v systéme umoziujica vykonavat tzv. technic-
kt migraciu.

V roku 2019 sa dokon¢il uplny prechod z Bl nastroja QlikView na Qlik Sen-
se serverové rieSenie. Z hladiska infrastruktdry sa architektira rozsirila
o samostatny vyvojovy server. Pocet licencii sa navy$il na 64. Vramci kon-
zulta¢nych, skoliacich aj internych prac sa pokracovalo v rozsirovani mo-
dulov z oblasti Statistiky cennych papierov, bilanc¢nej Statistiky, Statistiky
urokovych sadzieb, ostatnych finan¢nych sprostredkovatelov, Statistiky
platobnej bilancie, vladnej Statistiky, finan¢nych Gc¢tov a Statistiky z oblas-
ti priamych zahrani¢nych investicii a sluzieb. Qlik Sense sa tiez vyuzil na
vystupnu agregaciu idajov pre BACH (Statistika Bank for the Accounts of
Companies Harmonised).
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7 Ekonomicky vyskum

Prioritné témy ekonomického vyskumu vychadzaji zo strednodobej stra-
tégie vyskumu. Vyskum v NBS sa zameriava na tematické oblasti ako me-
nova politika a inflacia, finan¢na stabilita, spolo¢na eurépska mena a kon-
vergencia Slovenska v ramci EU. Niektoré projekty prinasaju metodické
novinky v oblasti ekonomického modelovania. Dal$ie sa zaoberaj otazka-
mi trhu prace, redlnej ekonomiky alebo fiskalnej politiky.

Mnozstvo a kvalita vyskumnych publikacii NBS vroku 2019 zodpovedali Stan-
dardom z minulych rokov. Podarilo sa udrzat pozitivny trend vo zviditelfiova-
nivystupov v zahrani¢nych indexovanych ¢asopisoch. K ispechu prispievala
spolupraca s odbornikmi z ESCB aj zdomacich a zahrani¢nych akademickych
institdcii. Rok 2019 bol produktivny aj v pocte zverejnenych vyskumnych $ta-
dii a analytickych komentarov dostupnych na webovych strankach NBS.

Vo vedeckych cCasopisoch indexovanych v zahrani¢nych databazach sa
publikovalo 5 ¢lankov. Ide o renomované medzinarodné zZurnaly: Journal
of Corporate Finance, The European Journal of Finance, Open Economies Re-
view a Journal of Statistical Computation and Simulation. Jednu vyskumnu
§tudiu NBS uverejnil Ekonomicky casopis, ktory je indexovanym cCasopi-
som Slovenskej akadémie vied.

Standardnou formou vystupu vyskumnych projektov si §tidie zverejne-
né na webovej stranke banky, ktoré s orientované na dalSie publikova-
nie vo vedeckych ¢asopisoch. Na strankach NBS sa v roku 2019 zverejnilo
9 vyskumnych §tudii. Niektoré znich boli podla prislusnosti zahrani¢nych
spoluautorov stiCasne zverejnené na strankach zahrani¢nych univerzit
a centralnych bank.” V roku 2019 vznikli aj 2 prileZitostné stidie a 7 ana-
lytickych komentarov - maja popisny charakter a obsahuju ¢iastkové vy-
sledky relevantné pre Slovensko.

Vyskumna sttidia v oblasti menovej politiky analyzovala ad-hoc verbalnu ko-
munikaciu ECB medzi zasadnutiami rady guvernérov. Vyuzitim textovej ana-
Iyzy autori vytvorili ukazovatel priklonu k menovému uvolneniu, restrikcii
alebo nemennosti pozicie menovej politiky. Zistilo sa, Ze ukazovatel dokaze
dobre predpovedat budtce rozhodnutia o menovej politike. Vysledky potvr-
dzuju délezitost transparentnosti komunikacie menovej autority.

19 Halle Institute for Economic Research, Univerzita Karlova, Wirtschaftsuniversitat Wien,
Magyar Nemzeti Bank a Federal Reserve Board of Washington D.C.
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Vyskum v oblasti Sir§ie definovanych tém trhu prace a realnej ekonomi-
ky sa zaoberal novymi metédami odhadu produkénej medzery, analyzou
dopytu zamestnavatelov po digitalnych zruc¢nostiach a vysledkami tretej
vlny zistovania finanénej situacie a spotreby domacnosti (HECS). Sttudia
o produkcnej medzere slovenskej ekonomiky pouzivala popri tidajoch
HDP aj 37 vyberovych ukazovatelov, ktoré st zverejiiované v urcCitom pred-
stihu pred najnov$imi tidajmi HDP a nepodliehaji vyraznym revizidm.
Vysledkom je stabilnejsi odhad produkc¢nej medzery na konci pozorované-
ho obdobia v porovnani so standardnymi metédami.

Studia o digitalnych zru¢nostiach analyzovala velké mnoZstvo inzeratov
uverejnenych na portali profesia.sk. Autori zistili, Ze doméace podniky cas-
tejSie vyzaduju znalost informaénych technolégii ako zahrani¢ni zames-
tnavatelia. To plati pre vSetky profesie okrem manualnych pozicii v prie-
mysle. Vysledky naznacuju, Ze potencial transferu naro¢nych technoldgii
zo strany zahrani¢nych spolo¢nosti méze byt pomerne obmedzeny.

Prilezitostna $tudia o najnovs$ich vysledkoch zistovania HFCS ukazala, Ze
Cisté bohatstvo domacnosti sa v rokoch 2014 - 2017 zvyS$ilo zhruba o 40 %.
KedZe vacsinu bohatstva slovenskych domacnosti tvori vlastné byvanie,
tento vyvoj stvisi najmad s dynamickym rastom cien nehnutelnosti. Do vel-
kej miery dlhové financovanie vlastného byvania zaroven spdsobilo zvyse-
nie zadlZenosti domacnosti.

V tematickej oblasti ekonomického modelovania sa publikovali 3 studie.
Prvaznichnadvazujenaliteratiiru, podla ktorej zmeny vdlhodobejinflacii
spb6sobuju velku cast dynamiky rizikovej prémie statnych dlhopisov USA.
Autori navrhuji niekolko modelovych rieSeni na vysvetlenie javu. Dalsie
dva clanky odhaduju Statisticky model prezitia na podnikovych tdajoch.
Autori testovali pomocou modelu rézne firemné a institucionalne faktory,
ktoré ovplyvnuju pravdepodobnost prezitia podnikov. Z rozsirenej databa-
zy podnikov z 15 rozvijajticich sa ekonomik vychodnej Eurépy sa potvrdilo,
Ze kvalita institicii zvySuje pravdepodobnost prezitia spolo¢nosti.

Stadia stvisiaca s fiskalnou politikou sktimala vplyv vladnych vydavko-
vych Sokov na dynamiku vynosovej krivky americkych vladnych dlho-
pisov. Autori rozliSuji ozndmenia o planovanej fiskalnej expanzii od
samotnych neocakavanych narastov vladnych vydavkov. V oblasti spoloc-
nej eurépskej meny a konvergencie sa zverejnila vyskumna studia, ktora
odhadovala vplyv zavedenia eura na vyvoz slovenskych a esténskych pod-

nikov a pravidelné analyza konvergencie.

Analyza potvrdila relativne zlepsenie pozicie Slovenska voéi priemeru EU
v oblasti rastu ekonomiky a produktivity za rok 2018. To je po niekolkych
rokoch stagnacie realnej konvergencie po roku 2014 pozitivna sprava. Slo-
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vensko vSak nadalej straca relativnu poziciu vo viacerych rebrickoch kva-
lity inStitdcii alebo podnikatel'ského prostredia.

Medzinarodné projekty prebiehali v dvoch aktivnych vyskumnych sietach
ESCB (HECN a PRISMA) a v nezavislej sieti CompNet. Aj pri tvorbe inych
vyskumnych §tidii mali pracovnici NBS spoluautorov zo zahrani¢nych in-
Stitucii.?° Aktivita NBS vsieti HFCN (Household Finance and Consumption
Network) sa vroku 2019 stustredila na pripravu databazy z tretej viny zisto-
vania na zverejnenie. Po validacii v ECB boli slovenské tidaje spristupnené
odbornej verejnosti na vyskumné icely. Najnovsie vysledky zhrnuté v pri-
lezitostnej stiidii umoznuju odhadovat rizika spojené so zadlZovanim do-
macnosti a skimat vplyv opatreni makroprudencialnej politiky a menovej
politiky na hospodarenie domacnosti.

Vyskumna siet PRISMA (Price-setting Microdata Analysis Network) sa
zameriava na mikroekonomicku analyzu stanovovania cien v podnikoch.
NBS sa zapojila do rieSenia viacerych tém, napriklad merania désledkov
zmien DPH na cenovu Giroven.

Ramec ESCB presahuje spolupraca vo vyskumnej sieti CompNet, ktora
sa orientuje na analyzu konkurencieschopnosti na zaklade podnikovych
udajov. Zastupcovia NBS v roku 2019 spolupracovali na rozsireni databazy
a prispeli krozvoju siete ako ¢lenovia riadiacej komisie.

Vyskumni pracovnici NBS prednasali v roku 2019 okrem aktivit vys-
kumnych sieti ESCB aj na podujatiach akademickych instittcii, central-
nych bank a medzinarodnych organizacii®. V ramci technickej pomoci
pred zavedenim eura prednasali v Bulharsku.

NBS podporuje spolupracu s akademickymi institiciami formou progra-
mu hostujuceho vyskumnika. V roku 2019 tak absolvovali kratkodobu
staz dvaja zahrani¢ni akademicki pracovnici. Narodna banka Slovenska
zorganizovala 17 seminarov vyskumného charakteru. Vyse tretina semina-
rov vytvorila priestor na ziskanie odbornej spatnej vazby na vlastné vy-
skumné projekty NBS. Uskutocnili sa aj 3 diskusné seminare na aktualne
témy hospodarskej politiky.

20 Birkbeck University of London, Hitotsubashi University, Univerzita Karlova, Middlesex
University London, Université Paris Nanterre, Wirtschaftsuniversitit Wien, Ceska narodni
banka, Federal Reserve Board of Washington D.C., Magyar Nemzeti Bank, Osterreichische
Nationalbank, European Trade Union Institute a LIS Data Center.

2 Podujatia Carlton University Ottawa, Banque Centrale du Luxembourg, Banque de France,
Economic Modelling (konferencia ¢asopisu), Mendelova Univerzita v Brne, OECD, Oster-
reichische Nationalbank, Wirtschaftsuniversitiat Wien, Ekonomickej univerzity v Bratisla-
ve a Slovenskej akadémie vied.
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8 Eurépske zalezitosti
a medzinarodna
spolupraca

8.1 Eurdpske zalezitosti

Eurépska unia

Hlavnym podujatim v agende EU z pohladu NBS bolo aprilové neformalne
zasadnutie Rady ECOFIN v Bukuresti. Hlavnymi témami rokovani boli
priority dalSieho institucionalneho cyklu a postupu pri budovani inie ka-
pitadlovych trhov.

Zastupcovia NBS sa zucastnili na septembrovom neformalnom zasadnuti
Rady ECOFIN v Helsinkach. U¢astnici diskutovali najmi o odolnosti in-
frastruktiry finan¢ného trhu, o ulohe finan¢ného sektora v boji proti hyb-
ridnym hrozbam aj o tzv. reStarte tinie kapitalovych trhov.

8.2 Spolupraca NBS s medzinarodnymi institaciami
Medzinarodny menovy fond (MMF) a Svetova banka (SB)

K najvyznamnej$im udalostiam brettonwoodskych instittcii patrili
v roku 2019 jarné a vyroc¢né zasadnutia MMF a SB vo Washingtone. Si-
castou jarnych zasadnuti boli prezentacie aktualnych vydani publika-
cii multilateralneho dohladu MMF - Svetového ekonomického vyhladu
(WEO) a Spravy o globalnej financ¢nej stabilite (GFSR). Delegati rokovali
aj o potrebe obnovenia multilateralneho systému a budovania odolnej-
Sej ainkluzivnejsej ekonomiky. Nechybala diskusia o spolupraci pri glo-
balnych vyzvach, akymi st najmd zmena klimy, demografické zmeny
a migracia.

Pocas vyroc¢nych zasadnuti MMF a SB Rada guvernérov MMF prerokova-
la okrem jesenného vydania WEO a GFSR aj vyro¢nu spravu a financ¢né
vykazy MME. Delegati diskutovali aj o spésobe, ako preklentut ekonomic-
ké rozdiely v jednotlivych clenskych Statoch pomocou multilateralnej
spoluprace, o FinTechu a digitalnej transformacii.
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Zasadnutie vyboru IMFC pocas vyro¢nych zasadnuti MMF a SB (oktéber 2019,
Washington, D. C.)

V maji experti MMF navstivili NBS v ramci konzultacii podla ¢l. IV Doho-
dy o MMF. Expertny tim MMF diskutoval so zastupcami NBS o otazkach
makroekonomického vyvoja a vyhlade v SR, o vyvoji platobnej bilancie
a jej stave, o finan¢nom sektore v SR a aktualnej situacii v oblasti ma-
kroprudencialnej politiky.

Experti MMF potvrdili, Ze bankovy systém SR zostava nadalej dostatocne
kapitalovo vybaveny, ale ziskovost je pod tlakom v stivislosti s vel'mi nizky-
mi irokovymi sadzbami. Upozornili na to, Ze dekada silného rastu tverov
vyrazne zvy$ila zadlZenost domacnosti.

Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD)

Vo februari 2019 navstivil Slovensko generalny tajomnik OECD Angel Gur-
ria. Na p6de Ministerstva zahrani¢nych veci a eurépskych zalezitosti SR
prezentoval Ekonomicky prehlad SR 2019.

Experti NBS spolupracovali na tvorbe Ekonomického prehladu SR 2019
a aktivne sa zapajali do ¢innosti jednotlivych vyborov OECD.

0Od 22.do 23.5.2019 SR po prvykrat predsedala Ministerskému zasadnutiu
Rady OECD.

V decembri 2019 sa experti NBS zucastnili na stretnuti so zastupcami
OECD vramci pripravy analyzy OECD Regulatory Policy Review of the Slo-
vak Republic.
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Eurépska banka pre obnovu a rozvoj (EBRD)

V januari 2019 sa uskutocnilo stretnutie zastupcov NBS a EBRD k priprave
Hodnotiacej spravy EBRD k situacii na kapitalovych trhoch na Slovensku.

Témou 28. vyroc¢ného zasadnutia Rady guvernérov EBRD v maji 2019 v Sa-
rajeve bolo spajanie ekonomik pre silnejsi rast. U¢astnici sa zaoberali in-
tegraciou krajin zapadného Balkanu do Eurépskej Ginie a investi¢nymi pri-

leZitostami v tomto regiéne.
Banka pre medzinarodné zuctovanie (BIS)

Guvernér NBS sa zuiCastnil na pravidelnych zasadnutiach guvernérov ¢len-
skych centralnych bank BIS. Diskutovalo sa na nich o aktualnych témach
vratane inovacii a Ulohe centralnych bank v oblasti finan¢nej inklazie,
o makroekonomickych désledkoch nizkej ziskovosti bank a o centralnom
bankovnictve. Guvernéri tiez diskutovali o stratégiach v oblasti riadenia
ludskych zdrojov v centralnych bankach.

Na 89. vyro¢nom valnom zhromazdeni BIS v Bazileji zastupoval NBS vice-
guvernér Ludovit Odor. Okrem schvalovania vyro¢nej spravy BIS a vysled-
kov finan¢ného hospodarenia diskutovali predstavitelia centralnych bank
o zbliZovani pravnych predpisov v regulac¢nej oblasti a o regulacii bank
v ére tienovych FinTech bankovych subjektov.

Viceguvernér NBS Lludovit Odor sa zti¢astnil aj na 18. vyro¢nej konferencii
BIS v Ziirichu. Konferencia sa venovala digitalnej ekonomike a inovaciam

vo finanénom sektore.
8.3 Zahrani¢na technicka spolupraca

V oblasti technickej spoluprace sa NBS vroku 2019 zapajala popri bilateral-
nych projektoch aj do multilateralnych projektov EU.

V ramci bilateralnej spoluprace s centralnymi bankami Ukrajiny a Bielo-
ruska NBS zorganizovala studijné a pracovné navstevy v oblasti operacné-
ho rizika, verejného obstaravania a platobnych systémov.

V roku 2019 NBS poskytla zahrani¢nud technickd pomoc v oblasti auditu
centralnej banke Mongolska.

Experti NBS z odboru ochrany finan¢nych spotrebitelov sa v ramci projektu
financovaného zo zdrojov EU zapojili do technickej spoluprace s Narodnou
bankou Srbska. V ramci EU projektu pre centralnu banku Bieloruska sa ex-
pert zodboru dohladu na makrotrovni dvakrat zii¢astnil na expertnej misii.
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Zasadnutie riadiaceho vyboru projektu EU zameraného na vzdelavanie
pracovnikov centradlnych bank zapadného Balkanu (NBS, 12.12. 2019).

NBS sa v roku 2019 aktivne zapojila aj do projektu EU orientovaného na
centralne banky zapadného Balkanu. Zorganizovala trojdrniovy seminar
v oblasti statistiky a zasadnutie riadiaceho vyboru tohto tréningového
a vzdelavacieho projektu.
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9 Komunikacia

NBS sa snazi byt modernou, otvorenou a témami inSpirujicou bankou.
Svoju komunikaciu orientuje na odbornt a Siroku verejnost s cielom pri-
nasat aktualne informacie o vyvoji slovenskej a eurépskej ekonomiky.
Medzi priority komunikacie patri aj budovanie dobrého mena a dosiahnu-
tie pozitivneho vnimania centralnej banky v domacom a medzinarodnom
prostredi. Je dolezité, aby NBS komunikovala inovativne, adresne a zro-
zumitelne nielen o svojich ¢innostiach, ale poskytovala aj aktualne infor-
macie tykajlice sa Eurdpskej centralnej banky, menovej politiky, financii,
ochrany spotrebitela, finan¢ného vzdelavania a finan¢nej gramotnosti.
V roku 2019 banka zintenzivnila komunikacu navonok - systémovo pros-
trednictvom socialnych sieti, ktoré st vhodnym néastrojom na zvysenie
frekvencie vydavanych sprav aj narozsirenie celkového zaberu komunika-
cie o dalSie oblasti p6sobnosti NBS, ale aj vizualne cez osvetlenie budovy
privyznamnych prileZitostiach.

Vyznamnou témou komunikacie v roku 2019 bolo 10. vyrocie zavedenia
eurana Slovensku avramciinternej komunikacie inovacia logotypu NBS.
Témou, ktora rezonovala v komunikéacii celej eurozény, bolo uvedenie
100- a 200-eurovej bankovky do obehu. Nové eurobankovky série Eurépa
boli uvedené do obehu 28. 5. 2019, séria bankoviek ES2 sa tym skompleti-
zovala. Slovenska verejnost sa s novym dizajnom bankoviek oboznamila

vopred, uz pocas Dna otvorenych dveri NBS v roku 2018.

Posledny septembrovy vikend sa NBS po prvykrat zapojila do popularne-
ho multizanrového festivalu Biela noc na Slovensku. Umelecka instalacia
svetelnych I¢ov Play of light vytvorila na budove NBS svetelny majak.

NBS komunikovala tému finan¢nej gramotnosti, ktora zarezonovala najma
v druhom polroku 2019, kedy NBS prezentovala Stratégiu NBS na podporu
finan¢nej gramotnosti. Medialne vyhladavanou témou bolo aj 30. vyrocie
Neznej revoltcie, ku ktorému NBS pripravila osobitni1 webova podstran-
ku www.nbs.sk/november89 s jedine¢nymi historickymi Gidajmi, fotka-
mi, skenmi dokumentov, Statistikami a prepo¢tami. Podstranka priniesla
fakty o bankovom systéme v prelomovom roku, kurze ¢eskoslovenskej ko-
runy, emisii bankoviek a o beZnom Zzivote bankovych tiradnikov. Pri tejto
prilezitosti bola budova NBS slavnostne nasvietena.
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Medzi dblezité ekonomické témy so Sir§im medialnym pokrytim patrili
opatrenia NBS na zmenu vysky verov a komentare k navrhu vlady SR na
zvysSenie bankového odvodu.

9.1 Externa komunikacia

NBS komunikuje s verejnostou a Ziadatelmi o informacie prevazne elek-
tronicky. V roku 2019 bolo spracovanych spolu 3 734 otazok, podnetov,
staznosti na postup dohliadanych subjektov a inych Ziadosti o informacie.
Z tohto poctu prijala NBS 3 164 zZiadosti na adresy urcené na komunika-
ciu s verejnostou (info@nbs.sk, webmaster@nbs.sk), 38 Ziadosti bolo rie-
Senych ako Ziadosti v zmysle zdkona 211/2000 Z. z. o slobodnom pristupe
kinformaciam (infozakon@nbs.sk). V dalsich 532 podnetoch Ziadali média
NBS o zaujatie stanoviska. Si€astou Statistiky nie st telefonické otazky ¢i
osobné navstevy Ziadatelov priamo v sidle NBS.

Odborné podujatia a vystavy

V roku 2019 si NBS pripomenula 10 rokov od zavedenia eura v Slovenskej
republike. V januari sa uskutocnila medzinarodna konferencia 10 years of
the €uro in Slovakia (10 rokov eura na Slovensku), ktord hodnotila slovenské
skusenosti v eurozone po desiatich rokoch a dalsie smerovanie eurozony.

V aprili sa v spolupraci s Organizaciou pre hospodarsku spolupracu a roz-
voj (OECD), Medzinarodnou organizaciou pre poistovnictvo (IAS) a Me-
dzinarodnou organizaciou pre déchodky (IOPS) v Bratislave konala kon-
ferencia the Joint Conference on Synergies between Insurance and Pensions,
ktora sa venovala vyzvam v sektore poistovnictva.

V méji sa vspolupraci so spolo¢nostou HUMUSOFT, s. r. 0., uskuto¢nila od-
borna konferencia, ktorej cielom bolo oboznamit verejnost s moznostami
vyuzitia modernych vypoctovych nastrojov vo finan¢nom sektore a ma-
kroekonomickom modelovani.

V novembri sa na p6de NBS uskutocnil seminar Sporitel na prvom mieste:
Ako zreformovat druhy déchodkovy pilier na Slovensku?, na ktorom vystu-
pili viceguvernér Ludovit Odor a Pavol Povala z Norges Bank Investment
Management.

V decembri Narodna banka Slovenska zorganizovala v spolupraci s Insti-
tatom finanénej politiky, Radou pre rozpoétovii zodpovednost a Utvarom
hodnoty za peniaze diskusné podujatie Rozpocet 2.0: Ako posuntt Sloven-
sko do prvej ligy vo verejnych financiach. Diskusia spojila ekonomickych
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expertov, politikov a analytikov. Jej cielom bolo odstartovat konstruktivny
dialég o verejnych financiach. U¢astnikom debaty sa prihovorili guvernér
Peter KaZimir, viceguvernér Ludovit Odor, minister financii SR Ladislav
Kamenicky, riaditel Utvaru hodnoty za peniaze Stefan Kis$, riaditel Insti-
tatu financnej politiky Eduard Hagara, predseda Rady pre rozpoc¢tovu zod-
povednost Ivan Sramko a jej ¢len Juraj Kotian. V druhej ¢asti diskutovali
predstavitelia politickych stran Caroline Liskova, Miroslav Beblavy, Ivan
Svejna, Eduard Heger, Toma§ Meravy, Stefan Holy, Jan Remeta, Radomir
Salitro$ a Marian Viskupi¢.

Pri prileZitosti 75. vyrocia vypuknutia Slovenského narodného povstania
NBS usporiadala vystavu Hrdinovia Slovenskej narodnej banky v SNP. Su-
Castou vystavy boli originaly archivnych dokumentov, ktoré potvrdzuja
Ucast prvej slovenskej centralnej banky a jej iradnikov na cCele s guverné-
rom Imrichom Karvasom v SNP. Zamestnanci centralnej banky zaroven
zohrali vyznamnu tulohu vo financovani a organizacii povstania. Vystavu
tematicky rozsirili subory fotografii Tlacovej agentury Slovenskej republi-
ky a Mtizea SNP v Banskej Bystrici s nazvom Vstali z popola.

9.2 Interna komunikacia

V roku 2019 NBS v ramci internej komunikéacie priebezne informovala za-
mestnancov o procesoch vo vnutri banky. I$lo o informac¢né kampane k té-
mam: Zivotné prostredie, novy dizajn manual alogotyp, zmeny v IT oblasti.
Vznikol novy komunikac¢ny forméat - videa guvernéra. Guvernér NBS nimi
informuje zamestnancov o délezitych témach, ktoré maji vplyv na chod
insStittcie alebo NBS ako zamestnavatela.

NBS zorganizovala aj druhy ro¢nik charitativnych viano¢nych trhov s po-
nukou vyrobkov chranenych dielni, ktoré boli otvorené aj pre verejnost.
Vytazok z podujatia putoval ludom so zdravotnym znevyhodnenim.

S cielom posilnit timového ducha bolo pre zamestnancov zorganizovanych
viacero internych podujati zameranych na prepojenie pracovnych a vol-
nocasovych aktivit: spolocensky vecierok, turisticky pochod pre zames-
tnancov a ich rodinnych prislusnikov i §portovo-relaxacny dem.

9.3 Publikacie NBS a web

V roku 2019 NBS vydavala oficidlne publikacie s mesac¢nou, §tvrtro¢nou
a ro¢nou periodicitou a v spolupraci s ECB vydala Ekonomicky bulletin,
Vyrocnu spravu a Spravu ECB o ¢innosti dohladu. Z informacnych a pro-
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pagacnych materialov vydala letak Narodna banka Slovenska v Eurosys-
téme v slovenskom a anglickom jazyku, sadu letakov k eurobankovkam
Poznaj svoje peniaze, materialy k 100- a 200- eurovej bankovke a uzivatel-
skt prirucku ku Generacii €uro. NBS zverejnila tiez 9 vyskumnych studii,
12 analytickych komentarov a 127 rychlych komentarov. Periodické odbor-
né publikacie zverejniovala NBS na webovom sidle v elektronickej forme
vo formatoch pdf. V ramci prehodnotenia svojich komunika¢nych aktivit
smerom k verejnosti Narodna banka Slovenska rozhodla o ukonceni vyda-
vania Casopisu Biatec k 31. 12. 2019.

V roku 2019 pokracovali prace na upravach Struktary viacerych sekcii
webu s cielom zvysit prehladnost a zjednodusSit orientaciu na strankach.
NBS zabezpecila detailnt analyzu obsahu, ktord bola podkladom na ve-
rejné obstaravanie budiuceho webového sidla. Webové stranky za rok 2019
navstivilo viac ako 2,8 miliéna pouzivatelov, ¢o je asi 7 % narast oproti roku
2018. Pocet zobrazeni stranok dosiahol hranicu 15,7 mil, podobne ako
v roku 2018.

9.4 Muzeum minci a medaili

Muiizeum minciamedaili v Kremnici, zaloZené v roku 1890, spravuje zbier-
kovy fond s takmer 100-tisic zbierkovymi predmetmi. Vo svojich stalych
expozicidch predstavuje najzaujimavejSie zbierkové predmety. Verejnost
ich méze vidiet v numizmaticko-historickej expozicii Lice a rub penazi -
Peniaze a medailérstvo v dejindch Slovenska a na Mestskom hrade v Krem-
nici s Kostolom sv. Katariny. Do 30. 9. 2019 k nim patrila aj dlhodoba vys-
tava Pévab kameninovych zdhrad v MesStianskom dome. Vystavu, ktora
bola verejnosti spristupnena od 3. 4. 2013, videlo takmer 30-tisic navstev-

nikov.

Muzeum minci a medaili bolo v septembri organizatorom Medzinarodnej
numizmatickej konferencie NUMISMATICA CENTROEUROPAEA 1V, ktora
mala rekordny pocet tcastnikov - viac ako 80 z 11 krajin. Hlavnou témou
konferencie boli Vojna a mier v dejindch pernazi. V galérii mutzea sa usku-
toc¢nilo 5 domacich alzahrani¢na vystava vytvarného umenia: Cesta krem-
nickej ¢ipky, Pavol Hammel - Melddia farieb, Sebastian Mikotajczak - AVERZ
/REVERZ, Kremnické gagy 2019 - Karikaturisti, Stanislav Lubina a Jozef Vy-
drndk - Dialdg s linkou a Textilnd tvorba 2019. V expozicii Lice a rub peria-
zi sa uskutocnil 25. ro¢nik Medzindrodného sympézia umeleckého Sperku
Kremnica 2019.
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Sucastou vystavnych podujati boli aj vzdelavacie programy a tvorivé
dielne. Novinkou roka 2019 bola Hudobnd hodinka v muzeu v Kostole
sv. Katariny zamerana na prezentaciu organu a interpretaciu réznych
skladieb.

Muzeum sa zucastnilo na 15. zberatelskom veltrhu Bratislavské zberatelské
dni a formou vypoziciek zbierkovych predmetov sa podielalo na troch za-
hrani¢nych vystavach: Cesky a *imsky krdl Vdclav IV. - Gotické uméni krds-
ného slohu kolem roku 1400 (Praha), Johanna Kandl Materidl: Cim sa malu-
je a preco (Vieden) a Fascindcia mestom - urbanizdcia Eurdpy v stredoveku
a Magdeburské prdvo (Magdeburg).

V roku 2019 pripravilo Mtzeum minci a medaili aj podujatia pre Siroku
verejnost a zapojilo sa do medzinarodnych projektov: Jarny koncert, Noc
muzef a galérii, séria rodinnych podujati Caro keramiky, Piknik na hrade,
Pribehy v mizeu a Letnd noc mtiz: Strasidld na hrade. Sucastou letnych
podujati byva kazdoroc¢ne koncert v ramci festivalu Cap a I'Est v regiéne.
V ramci Dni eurdpskeho kultiirneho dedicstva s vyhlasenou témou Umenie
a zazitok sa uskutocnila kunsthistorickad prednaska Krdsa stredovekych
séch a koncert.

V spolupraci s Banskobystrickym samospravnym krajom - Kniznicou Jana
Kollara v Kremnici pripravilo mizeum podujatie Kremnica zrakom a slo-
vom Mateja Bela, rozprdvanie o histérii Kremnice v 18. storoci. Jesen patrila

Jarny koncert v Kostole sv. Katariny.
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Augustové Pribehy v mtizeu.

Detskému Halloweenu v Kremnici a seniorskej Jeseni v miizeu. Zaver roka
priniesol Stretnutie s Mikuldsom, Vianocné mini trhy s Adventnym koncer-
tom a S§pecialne sviato¢né podujatie Vianoce na hrade.

Sviato¢né Vianoce na hrade.
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Adventny koncert Vianoc¢na Janais.

Stale expozicie, prilezitostné vystavy a podujatia Mlizea minci a medaili
v Kremnici v roku 2019 navstivilo viac ako 60-tis. nav§tevnikov zo Sloven-

ska a zahranicia.
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10Institucionalny rozvoj

10.1 Institucionalny ramec

NBS zacala plnit svoje funkcie ako nezavisla centralna banka SR 1. januara
1993. Stic¢astou Eurosystému je NBS od 1. januara 2009. Eurosystém zosku-
puje centralne banky krajin EU, ktoré prijali euro ako svoju menu a Eurép-
sku centralnu banku. Guvernér NBS je ¢lenom Rady guvernérov ECB, ktora
je najvyssim rozhodovacim orgdnom Eurosystému.

NBS prispieva k ¢innosti Eurosystému a ESCB aj svojou ui¢astou vo vybo-
roch a pracovnych skupinach.

« Vybor pre uc¢tovnictvo a menovy prijem

« Vybor pre bankovky

» Vybor pre kontroling

« Vybor Eurosystému/ESCB pre komunikaciu
« Vybor pre finan¢nu stabilitu

« Vybor pre informacné technolégie

« Vybor internych auditorov

« Vybor pre medzinarodné vztahy

« Pravny vybor

« Vybor pre operacie na trhu

« Vybor pre menovu politiku

+ Vybor pre organizacny rozvoj

« Vybor pre trhovu infrastruktiru a platby

« Vybor pre riadenie rizik

» Vybor pre Statistiku

« Rozpoctovy vybor

- Konferencia pre I'udské zdroje

10.2 Organizacia a riadenie

Bankova rada Narodnej banky Slovenska

Bankova rada Narodnej banky Slovenska (bankova rada) je najvyssim
riadiacim organom NBS. Jej pésobnost a kompetencie vymedzuje predov-
Setkym zakon NR SR ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni
neskorsich predpisov (zdkon o NBS), dalSie vSeobecne zavazné pravne
predpisy a Organizac¢ny poriadok NBS.

Bankova rada mala v roku 2019 pét ¢lenov.
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Guvernéra a viceguvernérov vymenuva a odvolava prezident Slovenskej
republiky na navrh vlady po ich schvéaleni Narodnou radou Slovenskej re-
publiky. Dalsich ¢lenov bankovej rady vymentva a odvolava vlada na na-
vrh guvernéra NBS.

S uc¢innostou od 1. 1. 2015 ma bankova rada podla zakona o NBS Sest ¢lenov.
Funkéné obdobie ¢lenov bankovej rady je Sestroéné. Clenovia bankovej
rady vymenovani pred 1. 1. 2015 maja patroc¢né funkéné obdobie. Guver-
nérovi, viceguvernérovi a dalSiemu ¢lenovi bankovej rady zac¢ina funkcéné
obdobie plynut diiom Gc¢innosti jeho vymenovania do funkcie. Ta ista oso-
ba moéze byt opdtovne vymenovana za ¢lena bankovej rady, za guvernéra

alebo viceguvernéra najviac na dve funkcné obdobia.

K 31.12. 2019 boli ¢lenmi bankovej rady:

- Ing. Peter Kazimir, guvernér (od 1. 6. 2019),

«  Mgr. Ludovit Odor, viceguvernér,

« Ing.Vladimir Dvotacek, vykonny riaditel pre obozretny dohlad,

« RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre riadenie rizika, vysporiadanie
bankovych operacii, platobné systémy a petiazna hotovost,

« prof. Lubos Pastor, PhD., externy clen.

Clenstvo doc. Ing. Jozefa Makucha, PhD., guvernéra, sa skonéilo 1. 6. 2019.

Bankova rada na svojom 20. rokovani v diioch 21. - 22. 10. 2019 rozhodla
o zverejtiovani ¢istych prijmov ¢lenov bankovej rady. Cisté prijmy zahr-
nuju vsetky priplatky, poskytnuté benefity, odmeny a ostatné prispevky
a funkeéné pozitky vyplatené ¢lenom bankovej rady. K 31. decembru 2019
banka neeviduje Ziadne nesplatené Givery voci ¢lenom bankovej rady, rov-
nako k 31. decembru 2018.

Tabul'ka 13 Cisté prijmy ¢lenov Bankovej rady

Meno Funkcia 31.12.2019
Ing. Peter Kazimir guvernér 98 271
Mgr. Ludovit Odor viceguvernér 146 359
RNDr. Karol Mrva ¢élen 116 310
Ing. Vladimir Dvoracek ¢len 116 462
prof. Mgr. Lubo$ Péstor, M.A. PhD. ¢élen 36171

Vykonna rada Narodnej banky Slovenska

Vykonna rada Narodnej banky Slovenska (vykonna rada) bola zriadena
bankovou radou 1. 8. 2012 podla § 6 ods. 2 pism. i) zakona o NBS. Vykonna
rada je riadiacim, vykonnym a koordina¢nym orgadnom NBS.

Clenmi vykonnej rady su guvernér, vykonni riaditelia a dals$i veduci za-
mestnanci povereni guvernérom.
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Clenovia Bankovej rady NBS k 31. decembru 2019

Na spoloé¢nej fotografii vpredu zlava: viceguvernér Ludovit Odor a guvernér NBS
Peter Kazimir, vdruhom rada zlava: ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel
pre obozretny dohlad Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny
riaditel preriadenierizika, vysporiadanie bankovych operacii, platobné systémy
a penaznu hotovost Karol Mrva a ¢len Bankovej rady NBS Lubo$ Pastor.

K 31.12. 2019 boli ¢lenmi vykonnej rady:

Ing. Peter Kazimir, guvernér (od 1. 6. 2019),

RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre riadenie rizika, vysporiadanie
bankovych operacii, platobné systémy a peniaznu hotovost,

Ing. Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel pre obozretny dohlad,

Mgr. Julia Cillikova, vykonna riaditelka pre regulaciu a ochranu finan-
¢nych spotrebitelov,

Ing. Renata Konecn4, generalna riaditel’ka odboru ekonomickych a me-
novych analyz,

Ing. Jaroslav Mikla, vykonny riaditel pre finan¢né riadenie a informac-
né technolégie (od 7. 6. 2019)

Skoncené ¢lenstvo v roku 2019:

doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., guvernér (do 1. 6. 2019),

Ing. Viliam Ostrozlik, MBA, podpredseda vykonnej rady a vykonny ria-
ditel pre hospodarske sluzby a bezpecnost (do 31. 5. 2019),

Ing. Miroslav Uhrin, vykonny riaditel pre finan¢né riadenie, bankové
obchody ainformacné technolégie (do 6. 6. 2019),

JUDr. Janette Samova, vykonna riaditelka pre pravne sluzby a ludské
zdroje (do 30. 9.2019).
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Schéma organizacnej Struktiry Narodnej banky Slovenska k 31. 12. 2019

bankova rada

guvernér

V roku 2019 boli schvalené tri novely Organizacného poriadku NBS, z kto-
rych jedna nadobudla t¢innost 1. 1. 2020. V d6sledku organiza¢nych zmien
nastali zmeny organizacnej Struktry NBS, iprava funkénej naplne a zme-
na nazvu niektorych organiza¢nych utvarov.
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10.3 Ludské zdroje

K 31.12. 2019 bolo v eviden¢nom stave NBS 1109 zamestnancov. Pracovny
pomer v roku 2019 skoncilo 73 zamestnancov. V roku 2019 sa uskutocnilo
105 vyberovych konani na obsadenie 108 volnych systemizovanych pra-
covnych miest a bolo prijatych 79 novych zamestnancov.

Medzi narodnymi centralnymi bankami ESCB, Eurépskou centralnou
bankou a inymi medzinarodnymi finanénymi institciami sa uskutoc¢nuje
vymena zamestnancov, ktorej cielom je podporit mobilitu v ramci ESCB,
vymenu skusenosti, know-how a rozvoj ludskych zdrojov. V roku 2019 p6-
sobilo v ECB, EIOPA a v Cross-National Data Center in Luxembourg 18 za-
mestnancov NBS.

Podmienky a formy odmenovania zamestnancov NBS v roku 2019 upravo-
val vnutorny pracovny predpis. Priemerna mesa¢na mzda za rok 2019 do-
siahla hodnotu 2 563,98 €, ¢o predstavuje medziro¢ny rast o 8,3 %.

Pri prvom skonceni pracovného pomeru po vzniku naroku na starobny
déchodok, invalidny déchodok alebo predc¢asny starobny déchodok bolo
vyplatené odchodné 28 zamestnancom. K 31. 12. 2019 NBS evidovala 929
sporitelov doplnkového déchodkového sporenia.

10.4 Etické zasady NBS

Narodna banka Slovenska sa usiluje pri vykone svojich pravomoci a uloh
o dodrziavanie najvys$sich Standardov etického spravania. NBS po prvy
raz v roku 2019 na svojom webovom sidle zverejnila ¢ast o Etickych zasa-
dach. Cielom je posilnit déveru verejnosti v nezavislé, nestranné, odborné

atransparentné konanie svojich zamestnancov.

Dna 1. januara 2019 nadobudol t¢innost jednotny Kédex spravania pre
vysokopostavenych tradnikov Eur6opskej centralnej banky nahradzajaci
dovtedy platné osobitné kédexy Rady guvernérov ECB, Rady pre dohlad
ECB a Vykonnej rady ECB. Zastupcovia NBS v Rade guvernérov ECB a Rade
pre dohlad ECB sa nim zaviazali, rovnako ako vsetci dalsi vysokopostaveni
uradnici ECB, dodrziavat najvys$sie normy integrity.

10.5 Riadenie operacného rizika

Riadenie operacného rizika je neoddelitelnou stcastou riadenia ¢innosti
Narodnej banky Slovenska. Hlavnou tllohou riadenia operac¢ného rizika je
prispievat k plneniu strategickych dloh a ¢innosti NBS prostrednictvom
ochrany dobrého mena a aktiv NBS pred poskodenim, stratou alebo zne-
uzitim.
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V roku 2019 Narodna banka Slovenska pokracovala v identifikacii operac-
nych rizik a incidentov vo svojich procesoch, vich hodnoteni, rieSeni, sle-
dovani, v predkladani sprav vediicim zamestnancom a v kaZdodennom
riadeni rizik, ktoré mé6zu mat nepriaznivy vplyv na procesy, systémy, za-
mestnancov a financ¢né aktiva. V tejto stuvislosti bankova rada schvalila
ro¢nu spravu o riadeni operacnych rizik, na zaklade ktorej sa akceptovali

operacné rizika alebo navrhli plany na ich zmiernenie.

10.6 Vzdelavanie a sluzby pre verejnost

Odborné vzdelavanie

Narodna banka Slovenska zabezpecovala vzdelavanie a rozvoj zamestnan-
cov v sulade s ich planmi vzdelavania a rozvoja na prislusny kalendarny

rok a aktualnou pracovnou situaciou organiza¢ného utvaru.

Vzdelavacie podujatia zaznamenali G¢ast 1 043 zamestnancov v 6 oblas-
tiach vzdelavania arozvoja: odborné vzdelavanie, manazérske vzdelavanie
arozvoj, vzdelavanie v oblasti informac¢nych technolégii, socialnych kom-
petencii, jazykové a vSeobecné vzdelavanie.

Odbornost si zamestnanci zvySovali aj na medzinarodnych podujatiach
organizovanych centralnymi bankami v ramci ESCB, narodnymi organ-
mi dohladu a dalsimi vzdelavacimi inStitciami: Joint Vienna Institute
¢i Financial Stability Institute.

NBS sa podielala na vzdelavani a rozvoji zamestnancov inych centralnych
bank organizovanim seminarov Credit Review File - Path of Analysis a En-
glish in Legal and Contractual Central Banking Practice a tréningovej akti-
vity Eurosystem Accounting and Reporting Framework.

Posluchéaci vysokych §kol, z Eurépskej inie alebo mimo nej, mali prilezi-
tost rozvinut si vedomosti a ziskat cenné sktisenosti absolvovanim vyso-
koskolskej staze v NBS.

NBS zapajala zamestnancov do vzdelavania a rozvoja formou lektorskej
a konzultacnej ¢innosti so Specifickym zameranim.

Vzdelavanie verejnosti

Narodna banka Slovenska predstavila koncom roka 2019 Stratégiu NBS
na podporu financ¢nej gramotnosti, ktord odprezentovala na svojej we-
bovej stranke, v médiach, v regiénoch a na socialnych sietach. Dé6vodom
na zintenzivnenie komunikacie je nizka finan¢na gramotnost obyvate-

Iov Slovenska, ktora vedie k ich nespokojnosti s finan¢nymi sluzbami a je
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Castou pric¢inou ekonomickych problémov spotrebitelov. NBS vychadza
z presvedcenia, Ze akokolvek d6sledna regulacia nebude dostato¢ne Ucin-
na bez finan¢ného vzdelavania. Preto sa snaZzi spolupracovat s viacerymi
institiciami a organizaciami, ktoré by vytvorili siet profesionalov na pod-
poru vzdelavania v tejto oblasti. Vnadvaznosti na Stratégiu NBS na podpo-
ru financnej gramotnosti odstartoval v pilotnej faze projekt pod nazvom
Vzdeldvanie terénnych pracovnikov Uradov prdce, socidlnych veci a rodiny
(UPSVaR) - ,train the trainer”. Ambiciou projektu je vy$kolenie terénnych
pracovnikov UPSVaR, ktori sa v praci stretavaji s osobami v hmotnej ni-
dzi.

NBS sa v oblasti finan¢nej gramotnosti zameriava na kontinualne formal-
ne (institucionalne) vzdelavanie mladeze, Ziakov zdkladnych a strednych
§kol, ucitelov a neformalne vzdelavanie dospelej populécie (vzdelavacie
kampane na praktické a aktudlne témy v oblasti osobnych financii). Naj-
ma pre zakladné a stredné Skoly organizuje prednasky o hlavnych ulo-
hach centralnej banky a na odborné témy: euromena, ochranné prvky
eurobankoviek a eurominci, menova politika Eurosystému a bankovy sys-
tém v SR, ochrana finan¢nych spotrebitelov. V roku 2019 navstivilo NBS
2 671 Studentov zo 104 $kél. V ustredi NBS alebo priamo v $kolach v roz-
nych mestach Slovenska sa na workshopoch zameranych na finan¢nu
gramotnost, osobné financie a orientaciu na finan¢nom trhu zucastnilo
1254 ziakov zakladnych a strednych $kél. Experti NBS navstivili symbolic-
ky pocet 10 vybranych slovenskych §kol s prednaskou o finan¢nej gramot-
nostia o010. vyroci eura na Slovensku.

NBS pripravila vroku 2019 pre Siroku verejnost on-line kviz: Mate finanéna
gramotnost v mali¢ku? Spolu sa na fiom ztcastnilo 5 107 Ziakov strednych
Skol. Podstranka https://www.nbs.sk/sk/ofs je venovana ochrane financ-
ného spotrebitela a zameriava sa na zakladné vzdelavacie témy a sprava-
nie spotrebitelov v réznych zivotnych situaciach.

Sataz o menovej politike pre Studentov strednych skél Eurosystému
- Generacia €uro

Stredoskolska stitaz Generacia €uro sa konala sti¢asne v 12 krajinach euro-
z6ny. Slovensko patri pravidelne medzi $taty s najvyssim poc¢tom zapoje-
nych timov v prepocte na pocet obyvatelov (v roku 2019 patrilo Slovensku
3. miesto).

Do 8.ro¢nika stutaze sa zapojilo 96 timov. Do druhého kola postupilo 39 ti-
mov a 26 timov poslalo kratke video na tému Vysvetli ako a preco Eurépska
centrdlna banka zabezpecuje cenovi stabilitu. Vitazom narodného finale
v NBS sa stal tim z Bilingvalneho gymnazia M. HodZu v Suc¢anoch, ktory sa
zUcastnil aj na odovzdavani cien v ECB.
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Cena guvernéra NBS

Cena guvernéra NBS je pravidelna sttaz prac, do ktorej sa m6zu zapojit
Studenti vysokych $§kél na Slovensku, ale aj slovenski obc¢ania §tudujtci
v zahranici. Guvernér NBS Jozef Makuch udelil vjanuari Cenu guvernéra
NBS autorom 3 dizerta¢nych prac z roku 2018. Guvernér Peter KaZimir
udelil v novembri uz po siedmykrat Cenu guvernéra NBS trom autorom
studentskych prac z roku 2019 - iSlo o dve dizertac¢né a jednu diplomovt
pracu.

Dni finanéného spotrebitela v NBS

V dnioch 23. - 24. 10. 2019 sa uskutoc¢nil druhy ro¢nik podujatia Dni finan-
¢ného spotrebitela (DFS) na tému Ako sa md sprdvat zodpovedny spotre-
bitel? Cielom podujatia bolo rozsirenie praktickych vedomosti v oblasti
finan¢nej gramotnosti Ziakov zakladnych a Studentov strednych $kol,
vzdelavacich pracovnikov a seniorov. Do aktivit, ktoré predchadzali DFS,
sa zapojilo takmer 10-tis. ziakov a Studentov z celého Slovenska. Vitaz-
né timy sa nasledne zucastnili na Dni finan¢ného spotrebitela. Pre i¢as-
tnikov boli okrem tematickych prednasok a interaktivneho vzdelavania
pripravené aj dalsie sprievodné aktivity - nauc¢ny chodnik finan¢ného
spotrebitela, hra o notebook, moderovana interaktivna hra, magneticka
tabula, vystava Od slovenskej koruny k euru, poradna pre finan¢nych spo-
trebitelov, informacie o ochrannych prvkoch bankoviek a o tom, ako roz-
poznat falzifikaty.

AUCNY [
Y CHODNK FINANENEHo SPOTREITEA

Dni finan¢ného spotrebitela 2019.
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Interaktivne vzdelavanie v kongresovej sile NBS na Diloch finan¢ného
spotrebitela 2019.

Registratura a archiv

Oddelenie registratury a archivu zabezpecuje spravu registratirnych
zaznamov vytvorenych a dorucenych do NBS pocas celého ich zZivotného
cyklu az po vyradenie alebo trvalé uloZenie v archive. Pocet dokumentov
preberanych do registratiirneho strediska NBS vzrastol o 80 % oproti roku
2018 na 9 400 prevzatych spisov. Registraturne stredisko prevzalo 120 bez-
nych metrov dokumentov z obdobia do roku 2016.

Koncom roka sa zastupcovia NBS zucastnili na zasadnuti archivarov cen-
tralnych bank ESCB/SSM vo Frankfurte nad Mohanom a odprezentovali
jedinec¢né rieSenie vyuzivania QR kddov a ¢itaciek ¢iarovych kédov pri evi-
dencii, ukladani, umiestriovani, skenovani archivnych dokumentov aj pri
ich predkladani na studium.

Pri prilezitosti uvedenia striebornej zberatel'skej mince vnominalnej hod-
note 10 eur Michal Bosdk - 150. vyrocie narodenia pripravil archiv pred-
nasku spojenu s vystavou originalov archivnych dokumentov o Zivote
a diele Michala Bosaka.

V roku 2019 boli originaly dokumentov z archivu NBS po prvykrat v jeho
histérii zapoZi¢ané do zahranic¢ia - na vystavu na hrade Spilberk v Ceskej
republike. Vypozicku tvorili technické plany architekta Friedricha Wein-
wurma z rokov 1930 - 1932 k obytnym komplexom Nova doba a Unitas
v Bratislave.
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NBS na svojej webovej stranke 8.10. 2019 spristupnila Badatelsky portal ar-
chivu NBS. Zaujemcovia o histériu peiiaznictva v niom najdu spracovany
prehlad informacii o vac¢sine penaznych institacii, ktorych fondy archiv
NBS uchovava, Zivotopisy historickych osobnosti slovenského penaznic-
tva, informdacie o archive NBS a jeho aktivitach a sluzbach pre verejnost.
Portal je ojedinelym projektom urcenym verejnosti i zamestnancom NBS.
Umoznuje ziskavat informacie o dokumentoch, elektronicky si zarezer-
vovat termin navstevy badatelne archivu aj dokumenty na predloZenie
z elektronickych archivnych pomocok.

V ramci poskytovania sluZieb verejnosti archiv zaznamenal 37 badatel-
skych navstev, registratira a archiv vybavili viac ako 400 externych a inter-
nych Ziadosti. Externi ziadatelia sa zaujimali predovSetkym o dokumenta-
ciukmajetkovym pravam vzaniknutych penaznych dstavoch.Zarchivnych
fondov bol v zahranici velky zaujem o rozsiahlu Zbierku cennych papierov
obsahujicu doteraz 1 903 iCastin a dlhopisov réznych domacich i zahra-
ni¢nych pravnickych os6b od roku 1843 po rok 1996.

Kniznica

Dokumentacéné stredisko zabezpecuje knizni¢no-informacné, konzultac-
né, reSer$né a vypozi¢né sluzby pre zamestnancov NBS i pre odbornt ve-
rejnost a Studentov ekonomickych odborov. Stredisko pocas celého roka
zabezpecovalo zamestnancom na zaklade ich poziadaviek odborné knihy,
periodika, denniky a databazy.

Pouzivatelia online katalégu uskutoc¢nili spolu 5 426 vyhladavani, stiahli
si 1 200 elektronickych dokumentov. Medzi najvyhladavanejsie terminy
v roku 2019 patrili platobné sluzby, financ¢né trhy, dejiny centralneho ban-
kovnictva, nepriame dane, ochrana spotrebitela. Pokracovalo aj budovanie
kniZzni¢no-informac¢ného fondu zdomacich a zahrani¢nych zdrojov. Doku-
mentacné stredisko spracovalo spolu 4 875 novych zaznamov, realizovalo
1914 vypoziciek a vypracovalo 64 odbornych resersi.

V ramci zapojenia do TyZdna slovenskych kniznic pripravilo stredisko
program pre zamestnancov NBS. Jeho stcastou bola prezentacia noviniek
a sluzieb dokumentac¢ného strediska a dodavatelov odbornych znalos-
tnych databaz.

V ramci budovania vztahov a odbornej spoluprace sa NBS zucastnila
vo Franfurte nad Mohanom 10th ESCB/SSM Information management
Network Meeting, Digital, the new typical, kde aktivne prezentovali poznat-
ky z informacnej praxe.

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 | CAST B | KAPITOLA 10 120


https://archiv.nbs.sk/
https://archiv.nbs.sk/

8

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

10.7 Environmentalna politika

NBS ma dlhodobo zodpovedny pristup k otazkam Zivotného prostredia
a désledne sa riadi platnou legislativou v oblasti Zivotného prostredia.
Prispieva k ochrane Zivotného prostredia a riesi vyzvy sp6sobené klima-
tickymi zmenami. Ochrana zivotného prostredia ovplyviuje kazdodenna
prevadzku a procesy.

Rok 2019 bol bohaty na aktivity v oblasti zvySovania environmentalne-
ho povedomia. NBS sa stala ¢lenom Skupiny pre zelensi finan¢ny systém
(Network for Greening the Financial System) - tzv. Koalicie odhodlanych,
ktora v stiCasnosti zdruzuje 46 centralnych bank a iradov dohladu. Zaobe-
ra sa stratégiou podpory financovania vplyvov klimatickych zmien a in-
vesticii do tzv. low-carbon economy. NBS sa zapojila aj do viacerych me-
dzinarodnych a celoslovenskych kampani ako Hodina Zeme, Svetovy den
Zeme, Do prdce na bicykli. Velky ispech mala kampan pre zamestnancov
na odburanie spotreby jednorazovych plastovych poharov - kazdy zamest-
nanec dostal keramicky hrncek, ¢o sa okamzite prejavilo vyznamnym zni-
zenim spotreby jednorazovych poharov. Odbtralo sa aj pouzivanie jedno-
razovych plastovych poharov pri napojovych automatoch a nahradili sa
ekologickymi papierovymi. Pri rokovaniach a pracovnych stretnutiach sa
obmedzilo pouzivanie napojov v PET flasiach a nahradili ich napoje v skle-
nenych flasiach.

NBS prispela k zlepSeniu pracovného prostredia zamestnancov nakupom
a umiestnenim interiérovej zelene v spolo¢nych priestoroch budovy aj vy-
sadenim stromov na terasach budovy a exteriérovych rastlin pred budo-
vou NBS.

Pravidelnym servisom a profylaktickymi prehliadkami technologickych
zariadeni NBS boli splnené preventivne opatrenia na bezpe¢nt, ekonomic-
ku a ekologickt prevadzku. Pri obstaravani a nakupe technolégii, kance-
larskej techniky, IT-technolégii, elektronickych spotrebicov aj inych tova-
rov, prac a sluzieb NBS nadalej désledne zohladriovala environmentalne
charakteristiky a poziadavky do opisu zakaziek, vyvhodnotenia ponuk aj
v zmluvnych podmienkach. Podporovala tym nakup energeticky uspor-
nych a ekologicky udrzatelnych produktov a sluzieb. Novou osvetlovacou
sustavou a vymenou svietidiel na svojich prevadzkach expozitar z pévod-
nych Ziarivkovych na ekologické LED svietidla sa dosiahlo zniZenie ener-
getickej spotreby. Zaroven sa zvysil pracovny komfort a bezpecnost na pra-
coviskach.

Vymenou plynovych kotlov v expozitiire Nové Zamky za nové kondenzac-
né kotly sa zniZzila spotreba plynu a emisii CO2 asi 020 %.Vbudove Ustredia
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@ NARODNA savymenila ¢isticka odpadovych vod vautoumyvarni za novi technolégiu

autodoprava 4 nové osobné automobily spifiajice najvy$siu emisnt nor-
mu EURO 6d. Vo svojich objektoch NBS preferuje pouzivanie recyklova-
nych hygienickych toaletnych papierov a utierok, ekologickych c¢istiacich
prostriedkov a vyuzivanie mechanickych postupov Cistenia. V odpado-
vom hospodarstve NBS dba na d6kladné separovanie zloziek komunalne-
ho odpadu, najma papiera, skla a plastov. Likvidacia odpadov sa vo vset-
kych objektoch realizuje zmluvnymi partnermi spifiajicimi legislativne
podmienky na nakladanie s odpadmi.
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Sprava nezavislého auditora
a uctovna zavierka NBS

k 31.12. 2019
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Narodna banka Slovenska

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Bankovej rade Ndrodnej banky Slovenska:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskuto&nili sme audit uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,banka" alebo ,NBS"“), ktord zahfia
stivahu k 31. decembru 2019, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gctovnych zdsad a uétovnych metdd.

Podla ndsho ndzoru, priloZena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie banky
k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu v stlade
s Usmernenim Eurdpskej centralnej banky z 3. novembra 2016 o pravnom ramci pre u¢tovnictvo a financné
vykaznictvo v Eurdpskom systéme centralnych bank ¢. ECB/2016/34 v zneni neskorsich predpisov (dalej len
Lusmernenie ECB") a zdkonom ¢&. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Gctovnictve").

Zaklad pre nazor '

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi standardmi. Nasa zodpovednost podfa tychto
Standardov sa blizsie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od banky sme nezavisli
podia ustanoveni zékona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z.
o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Statutdrnom audite®) tykajlcich sa etiky vratane
Etického kodexu auditora, ktoré si relevantné pre nas audit Gctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky
tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuji dostatoény
a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Bankovej rady NBS za Gcétovna zavierku

Bankové rada NBS zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie U¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz v stlade s usmernenim ECB a zdkonom o ucétovnictve, a za interné kontroly, ktoré Bankova rada
NBS povaZzuje za potrebné pre zostavenie uctovnej zdvierky, aby neabsahovala vyznamné nespravnosti, & uz
v dbsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (Ctovnej zavierky Bankova rada NBS zodpoveda za zhodnotenie schopnosti banky nepretrzite
pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutognosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je
to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraCovania v Cinnosti v (ctovnictve, ibaze by mala
v imysle banku zlikvidovat alebo ukondit jej ¢innost, alebo by nemala in( redinu moznost ne? tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Uétovnad zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nézor auditora.
Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, ze audit vykonany podla Medzinarodnych
auditorskych Standardov vidy odhali pripadnG vyznamni nespravnost. Nespravnosti mézu vznikn(t
v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené otakévat, Ze jednotlivo
alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zéklade tejto u&tovnej
zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, brltske] sukmmne] spulocnostl s ruéenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej €lenskych firiem. KaZda z tychto firiem pr ly prévny subjekt. Podrobny opis pravnej truktdry
zdruzenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Elenskych firiem sa uvadza na adrese WWW delcltte Cum/sk/o nas.

4

Spolocnost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohvch udvetvrach verejného

a sikromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti Elenskych firiem vo viac aka 150 krajindch ma Deloitte svetové ia i znalost mi 0
prostredia, a tak mdze pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na vietkych miestach ich pésobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spoloénosti Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalezl.
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V rémci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi dtandardmi uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame
profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v dosledku podvodu
alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame
auditorské dbkazy, ktoré su dostatotné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora. Riziko
neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako riziko v désledku chyby, pretoze
podvod mdZe zahffiat tajnt dohodu, falsovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie
internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnGt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol banky.

. Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a U¢tovnych metdd, ako aj primeranost (i¢tovnych odhadov
a stvisiacich informacii zvergjnenych Bankovou radou NBS.

. Predkladédme zéver o tom, & Bankové rada NBS vhodne pouziva U¢tovn( zasadu nepretrzitého pokracovania
v Cinnosti, a na zéklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver o tom, i existuje vyznamnd neistota
v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost banky
nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamnd neistota existuje, sme povinni
upozornit v nasej sprave auditora na slvisiace informéacie uvedené v Uuétovnej zévierke alebo, ak su takéto
zverejnené informéacie nedostatotné, modifikovat nas nazor. Nase zavery viak vychadzajl z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti vSak mdzu
sposobit, Ze banka prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkov( prezentdciu, Struktdru a obsah (c¢tovnej zavierky vratane zverejnenych informaécii, ako
aj to, &i GCtovna zdvierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas
nasho auditu zistime.

SPRAVA K DALS{M POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Bankova rada NBS je zodpovedna za informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej podla poZiadaviek zédkona
o U¢tovnictve a zdkona o NBS ¢&. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o NBS"). Nas vyssie
uvedeny nazor na G&tovnu zavierku sa nevztahuje na iné informdcie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom G&tovnej zdvierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyro¢nej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informdacie nie st vo vyznamnom nestlade s UCtovnou zédvierkou
alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu ti¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Vyro¢nl spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu Uc¢tovnej zévierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyro¢ni spravu, vyhodnotime, &i vyrond sprava banky obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyzaduje zdkon o Gétovnictve a zdkon o NBS, a na zaklade prac vykonanych potas auditu Uétovnej zavierky
vyjadrime nazor, Ci:

- informaécie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2019 su v stlade s Uc¢tovnou zédvierkou za dany
rok,

- vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve a zakona o NBS.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnaosti vo vyrognej sprave na zaklade nasich poznatkov
o banke a jej situacii, ktoré sme ziskali pocas auditu u¢tovnej zavierky.

Bratislava 3. marca 2020

povedny auditor
éncia SKAu €. 865

V mene spolocnosti

Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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SUVAHA
Narodnej banky Slovenska
AKTIVA Pozn. k31.12.2019 k31.12.2018
v tis. EUR v tis. EUR
Al Zlato a pohladavky v zlate 1 1 379 644 1142 102
A2 Pohladdvky voci nerezidentom eurozény 2
v cudzej mene 9 103 406 7 093 274
A3 Pohladavky voci rezidentom eurozdny 3
v cudzej mene 874 462 877 053
A4 Pohladédvky voci nerezidentom eurozény 4
v eurach 2 766 448 2 025 916
A5 Uvery v eurach poskytnuté Uverovym 5
institdciam eurozony v suvislosti
s operaciami menovej politiky 533 540 1 166 540
A6 Ostatné pohladavky voci tverovym 6
institdcidm eurozony 15 070 16 529
A7 Cenné papiere rezidentov eurozény 7
v eurach 22 406 480 22 276 945
A8 DIh verejnej spravy v eurach 0 0
A9 Pohladdvky v rdmci Eurosystému 8 10 157 079 10 492 010
A10 PoloZky v priebehu vysporiadania 0 0
A1l Ostatné aktiva 9 5 047 053 5 068 450
A12 Strata 0 0
AKTIVA SPOLU 52 283 182 50 158 819
PASIVA
L1 Bankovky v obehu 10 13 670 747 12 428 298
L2 Zavazky vodli uverovym indtitlciam 11
eurozény v eurach z operacii menovej
politiky 3012873 2 282 672
L3 Ostatné zavazky voli Uverovym indtitGcidm 12
eurozény v eurach 1532 155 2 371 382
L4 Emitované dlhové certifikaty 0 0
L5 Zavazky vocli ostatnym rezidentom 13
eurozény v eurdch 967 858 973 855
L6 Zavazky voci nerezidentom eurozony 14
v eurdch 25249 177 25 113 626
L7 Zavazky voci rezidentom eurozény v cudzej 15
mene 1063 593 1557 192
L8 Zavazky voci nerezidentom eurozény 16
v cudzej mene 2 892 800 1912 559
L9 Protipolozky k zvidstnym pravam ¢erpania 17
pridelenym zo strany MMF 420 114 413 818
L10 Z&vazky v ramci Eurosystému 18 918 315 884 468
L11 Polozky v priebehu vysporiadania 0 0
L12 Ostatné zavazky 19 453 213 463 235
L13 Rezervy 20 675 931 675 559
L14 U¢ty precenenia 21 856 544 552 022
L15 Zakladné imanie a rezervné fondy 22 357 797 357 797
L16 Zisk 35 212 065 172 336
PASivA spoLU 52 283 182 50 158 819
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EUROSYSTEM (v tis. EUR)

VYKAZ ZISKOV A STRAT
Narodnej banky Slovenska

Pozn. 31.12.2019 31.12.2018

v tis. EUR v tis. EUR
1.1 Urokové vynosy 399 746 320 899
1.2 Urokové naklady (169 116) (114 720)
1 Cisty vysledok z drokov 24 230 630 206 179
2.1 Realizované zisky/(straty) z finanénych
operaci 16 444 16 328
2.2 Znizenie hodnoty finanénych aktiv a
pozicii (45 471) (38 314)
2.3 Tvorba a pouZitie rezerv na kurzové,
urokové a Gveroveé rizika a rizikd vyplyvajlice
z ceny zlata 0 (30 000)
2 Cisty vysledok z finanénych operacii, 25
zniZzenia hodnoty a rezerv na krytie rizik (29 027) (51 986)
3.1 Vynosy z poplatkov a provizii 2 464 2752
3.2 Naklady na poplatky a provizie (1 353) (1111)
3 Cisty vysledok z poplatkov a provizii 26 1111 1641
4 Vynos z akcii a podielovych Gcasti 27 24 668 17 603
5 Cisty vysledok zo systému zdruZovania 28
menového prijmu 91 995 99 658
6 Ostatné vynosy 29 22 828 16 044
Celkovy ¢&isty vysledok 342 205 289 139
7 Personalne naklady 30 (53 455) (47 456)
8 Administrativne naklady 31 (25 124) (23 369)
9 Odpisy dlhodobého hmotného a 32
nehmotného majetku (9 243) (9 022)
10 Sluzby sivisiace s vyrobou bankoviek 33 (3 383) (4911)
11 Ostatné naklady 29 (3 859) (3161)
12 Dan z prijmu a ostatné polozky znizujice 34
prijem (35 076) (28 884)
ZISK 35 212 065 172 336
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POZNAMKY

k Gctovnej zavierke k 31. decembru 2019

Bratislava, 3. marec 2020
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O NARODNEJ BANKE SLOVENSKA

Narodna banka Slovenska (dalej len ,NBS" alebo ,banka“) bola zriadend na zdklade zakona
¢.566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov. Svoju ¢innost zahajila
1.januara 1993.

Zavedenim eura na Slovensku k 1. janudru 2009 sa NBS stala riadnym ¢lenom Eurosystému a riadi
sa Protokolom o $tatiite Eurdpskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centralnej banky (d'alej
len “Statiit").

V zmysle § 39, ods. 5 zakona o NBS banka predklada ro¢nt spravu o vysledku hospodarenia na pre-
rokovanie Narodnej rade Slovenskej republiky do troch mesiacov po skonceni kalendarneho roka.
Popritidajoch o G¢tovnej zédvierke NBS a vyroku auditora o jej overeni sa v tejto sprave osobitne uva-
dzaju tidaje o nakladoch na ¢innost NBS. Ak o to Narodna rada Slovenskej republiky poZiada, NBS je
povinna do Siestich tyzdiiov doplnit spravu podla jej poZiadavky, pripadne podat vysvetlenie
k predloZenej sprave.

Najvy$sim riadiacim orgdnom NBS je Bankova rada NBS (d'alej len ,,bankova rada“). ZloZenie banko-
vej rady k 31. decembru 2019 bolo nasledovné:

Funkéné obdobie Funkcia
Meno . .
v bankovej rade v
od do sucasnosti

Ing. Peter Kazimir 1.6.2019 1.6.2025 guvernér
Mgr. Ludovit Odor 20.2.2018 20.2.2024 viceguvernér
RNDr. Karol Mrva 1.6.2012 2.6.2023 ¢len
Ing. Vladimir Dvoracek 2.4.2014 3.4.2025 clen
prof. Mgr. Lubo$ Pastor, M.A. PhD. 15.3.2015 15.3.2021 ¢len

Doc. Ing. Jozef Maktch ukon¢il ¢innost’ v bankovej rade diiom 1.6.2019.

B. UCTOVNE ZASADY A POSTUPY
(a) Pravny ramec a uctovné zasady

Banka uplatiiuje principy G¢tovania podl'a Usmernenia Eurépskej centralnej banky z 3. novembra
2016 o pravnom ramci pre tctovnictvo a finan¢né vykaznictvo v Eurdpskom systéme centralnych
bank ¢. ECB/2016/34 v zneni neskorsich predpisov (d’alej len “Usmernenie ECB”). Pri uctovani
o transakciach, ktoré Usmernenie ECB nereguluje, banka postupuje podl'a Medzinarodnych $tandar-
dov pre finan¢né vykazovanie. V ostatnych pripadoch banka postupuje podla zdkona ¢. 431/2002
Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov. V silade s tymto pravnym ramcom banka aplikuje
nasledovné zdkladné Gétovné principy:

- princip ekonomickej reality a transparentnosti,
- princip obozretnosti,

- zohl'adnenie postvahovych udalosti,

- princip vyznamnosti,

- akrualny princip,

- princip kontinuity,

- princip konzistentnosti a porovnatelnosti.
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Aktiva a pasiva sa v sivahe vykazuji len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze akékol'vek budice ekono-
mické uZitky s nimi stvisiace budu plynut v prospech alebo na tarchu banky, vSetky rizika a azitky
boli prevedené na banku a mozno spol'ahlivo urcit cenu alebo hodnotu aktiva, resp. zavazku.

Pre devizové transakcie, finanéné nastroje, s vynimkou cennych papierov, a prislichajice ¢asové
rozli$enie sa uplatiiuje ekonomicky princip. V den uzatvorenia obchodu st transakcie zachytené na
podstivahovych tctoch. Ku diiu vysporiadania obchodu sa podsivahové zaznamy stornuji a obchod
sa uctuje v stivahe. O ostatnych hospodarskych operdciach a obchodoch s cennymi papiermi sa 0é-
tuje podl'a principu vyrovnania hotovosti, tzn. v deil uzatvorenia obchodu sa nevykonaju Ziadne 4¢-
tovné zapisy a UcCtuje sa az v deil vysporiadania transakcie v stivahe.

Casové rozli$enie tirokov stvisiacich s finanénymi nastrojmi sa poéita a Gétuje denne. Pre ¢asové
rozliSenie prémie a diskontu sa pouziva IRR metdda (internal rate of return), v ostatnych pripadoch
sa uplatiiuje linedrna metéda, alebo metéda definovana pre prislu$ny finanény néastroj. Casové roz-
lisenie urokov sa vykazuje oddelene od finan¢ného nastroja v polozke ,Ostatné aktiva”“ alebo ,Os-
tatné zavizky". Casové rozliSenie diskontu a prémie sa vykazuje spolu s finanénym nastrojom.

Prii¢tovnej zavierke postupuje banka v zmysle odporticanych harmonizovanych postupov pre zos-
tavenie poznamok k G¢tovnym vykazom narodnej centralnej banky v Eurosystéme.

Banka nezostavuje konsolidovani i¢tovni zavierku v zmysle § 22 zakona o G¢tovnictve.
(b) Ocenovanie majetku a zavazkov

Financ¢né aktiva a zavazky, okrem cennych papierov drzanych do splatnosti, cennych papierov drza-
nych na Gcely menovej politiky a neobchodovatel'nych majetkovych Géasti, sa oceriuji na mesacnej
baze strednymi trhovymi kurzami a cenami. Pre cudzie meny vratane sivahovych a podsivahovych
transakcii je oceflovanie realizované pre kazdi menu osobitne, cenné papiere si ocefiované osobitne
pre kaZdy ISIN kéd, pri urokovych a menovo-turokovych swapoch a futures je ocefiovany kazdy ob-
chod individualne. V pripade zlata sa nerozliuje medzi cenovymi a kurzovymi ocefiovacimi roz-
dielmi.

Cenné papiere drzané na Gcely menovej politiky st oceflované v amortizovanych cenach a podlie-
hajti testu na znehodnotenie. V pripade znehodnotenia je k poslednému kalendédrnemu diiu roka vy-
tvorend rezerva, ktord sa nasledne kazdoro¢ne prehodnocuje. Rezerva na zniZenie hodnoty cennych
papierov nadobudnutych v rdmci programu pre trhy s cennymi papiermi (d’alej len ,SMP"), tretieho
programu nakupu krytych dlhopisov (dalej len ,CBPP3“), programu nakupu cennych papierov pod-
nikového sektora (d’alej len ,CSPP“) a cennych papierov emitovanych medzinirodnymi organiza-
ciami a multilateralnymi rozvojovymi bankami nadobudnutych v ramci programu nadkupu aktfv ve-
rejného sektora na sekundarnom trhu (d'alej len ,PSPP") sa tvori vo vy$ke percentualnych podielov
na splatenom kapitali ECB platnych v Case, kedy do$lo k prvotnému znehodnoteniu. Banka tvori re-
zervu v plnej vyske v pripade znehodnotenia cennych papierov nadobudnutych v ramei programu
nakupu krytych dlhopisov (d’alej len ,CBPP1") a cennych papierov emitovanych vladou Slovenskej
republiky obstaranych v ramci programu PSPP (pozri pozn. 7).

BeZné ¢ty a poskytnuté/prijaté vklady a ivery sa oceriujii v menovitej hodnote.

Majetkové ticasti, okrem podielového fondu BIS Investment Pool Sovereign China v mene CNY (d'alej
len ,BISIP“) a fondov Exchange Traded Funds v mene USD (d’alej len ,ETF"), sti ocenené v obstara-
vacich cenach a podliehaju testu na znehodnotenie. Na zniZenie hodnoty majetkovych t¢asti sa tvor{
opravna polozka tétovana do hospoddrskeho vysledku. Podielovy fond BISIP sa ocefiuje na mesac-
nej baze na zaklade ¢istej hodnoty aktiv fondu zasielanej Bankou pre medzinarodné zi¢tovanie
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v Bazileji vo Svajéiarsku (d'alej len ,BIS“). Fondy ETF sa ocefiujii na mesa¢nej baze strednymi trho-
vymi cenami za kazdy cenny papier (ISIN) osobitne.

Kurzy hlavnych cudzich mien, prepoéitané k jednému euru, pouzité na ocenenie majetku a zavazkov
k31. decembru 2019 boli:

Mena 31.12.2019 31.12.2018 Zmena
GBP 0,85080 0,89453 (0,04373)
usbD 1,12340 1,14500 (0,02160)
JPY 121,94000 125,85000 (3,91000)
XDR 0,81044 0,82277 (0,01233)
CNY 7,82050 7,87510 (0,05460)

EUR/ozs* 1 354,104 1120,961 233,14300

* 1 ozs (trdéjska unca) = 31,1034807 g
(c) Uétovanie a vykazovanie vynosov

Realizované zisky a straty vznikaji z denného ocenenia zmeny stavu majetku a zavazkov a predsta-
vuju rozdiel medzi transakénou a priemernou cenou prislusného finanéného nastroja alebo meny.
U¢tujui sa priamo do vykazu ziskov a strat.

Nerealizované zisky a straty su vysledkom mesa¢ného ocenenia majetku a zavizkov a predstavuju
rozdiel medzi priemernou cenou v G¢tovnictve a strednou trhovou cenouk ultimu mesiaca prislus-
ného finan¢ného nastroja alebo meny. Nerealizované zisky st vykazané vo vlastnom imani na u¢toch
rozdielov z ocenenia (pozri pozn. 21). Nerealizované straty, ktoré prevySuju nerealizované zisky
z ocenenia daného finan¢ného nastroja alebo meny, st vykazané vo vykaze ziskov a strat. Nerealizo-
vané straty z jedného finan¢ného nastroja alebo meny sa nekompenzuja s nerealizovanymi ziskami
z iného finan¢ného nastroja alebo meny. V pripade nerealizovanej straty na konci roka je priemerna
obstaravacia cena upravend na vy$ku koncoro¢ného vymenného kurzu alebo trhovej ceny oceniova-
nej polozky. Nerealizované straty z ocenenia trokovych a menovo-urokovych swapov a obchodova-
telnych cennych papierov sa v nasledujtcich rokoch amortizujd do vynosov.

Prémie a diskonty nakiupenych cennych papierov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat kompenzo-
vane ako urokovy vynos.

Pri vykazovani trokovych nakladov alebo vynosov plynucich zo zapornych urokovych sadzieb sa
postupuje podla harmonizovanych odporuéani, v zmysle ktorych sa tieto kompenzuja s ostatnymi
tirokovymi nakladmi alebo vynosmi k prislusnym transakciam. Cisty drokovy vynos je vykazany
v urokovych vynosoch, ¢isty trokovy naklad je sic¢ast'ou urokovych nakladov.

(d) Zlato a pohl'adavky v zlate

Swapové operdcie so zlatom su vykazané ako repo obchody so zlatom (pozri pozn. 12 a 14). Zlato
pouzité v tychto transakciach zostdva stiCast'ou bilan¢nej sumy banky v polozke ,Zlato a pohl'adavky
v zlate”,

(e) Dlhové cenné papiere

Pri prvotnom uétovani sa cenné papiere oceriuji v transakénych cenach. Poplatky, ktoré nie st si-

¢ast'ou transakénej ceny, sa uctuju priamo do vykazu ziskov a strat a nepovazuju sa za sucast prie-
mernej obstardavacej ceny cenného papiera.
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Cenné papiere st vykdzané spolu s ¢asovym rozliSenim prémie a diskontu. Kupény st vykdzané
v polozke ,Ostatné aktiva“. Dan z prijmov z dlhopisov a pokladni¢nych poukazok vyberana zrazkou
sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Dan z prijmu a ostatné polozky znizujtce prijem"
(pozri pozn. 34).

(f) Derivaty

Menové forwardové a swapové obchody sa na tely vypoctu priemernej obstardvacej ceny meny
a kurzovych ziskov a strat zahfniaji do ¢istych pozicii mien. U¢tujii sa na podsavahové 1icty v den
uzatvorenia obchodu v spotovom kurze transakcii.

Rozdiel medzi spotovou a forwardovou hodnotou transakcie sa povazuje za plateny alebo prijaty
urok, ktory sa ¢asovo rozlisuje.

Pri menovych swapoch sa forwardova pozicia ocefuje spolu so stivisiacou spotovou poziciou, preto
na menovt poziciu ma vplyv iba ¢asové rozliSenie tirokov v cudzej mene.

Urokové swapy sa dc¢tujii na podsivahovych Gétoch odo diia uzatvorenia do diia vyrovnania ob-
chodu. Ocenuji sa za kazdy obchod osobitne na zaklade v§eobecne akceptovanych modelov ocetio-
vania s pouZitim prislusnych vynosovych kriviek odvodenych od kétovanych tirokovych sadzieb.

Pre menovo-urokové swapy sa uplatiiuji ustanovenia osobitne pre menovi a rokovu ¢ast’ swapu.
Forwardové a spotové nakupy a predaje menovo-urokovych swapov sa t.¢tuji na stivahovych tétoch
v prislu$ny deil vyrovnania v spotovom kurze transakcii. Na ti¢ely vypoctu priemernej obstaravacej
ceny meny a kurzovych ziskov a strat sa zahffiaju do ¢istych pozicii mien. Platby tirokov st dohod-
nuté v pravidelnych splatkach v dvoch réznych mendch. Platené a prijaté droky sa denne ¢asovo roz-
liSuju. Pre ocenovanie trokovej ¢asti platia pravidla ako pre tirokové swapy.

Pri naraste, resp. poklese €istej hodnoty urokového, menového alebo menovo-tirokového swapu je
s vybranymi protistranami zmluvne dohodnuté dorovnavanie kolateralmi vo forme vkladov s den-
nou prolongaciou. Uhrada irokov sa vykonava na mesacnej baze (pozri pozn. 9 a 19).

Kontrakty futures banka vykazuje na podsuvahovych tctoch od uzatvorenia obchodu az do doby
vysporiadania v menovitej hodnote podkladového nastroja. Po¢iato¢né marze méZu byt poskytnuté
vo forme hotovosti alebo vo forme cennych papierov. O po¢iatoénom depozite vloZenom vo forme
cennych papierov sa netctuje. Denné vyrovnanie precefiovacich rozdielov na tiéte marZi sa ictuje
do vykazu ziskov a strat.

(g) Reverzné obchody

Reverzné obchody st operdcie, pri ktorych banka uskuto¢iiuje dohody o spatnom odkudpeni alebo
uverové operacie zabezpecené kolateralom.

Dohody o spatnom odkidpeni (repo obchod) sa v suvahe G¢tuji na strane pasfv ako kolaterizovany

prijaty tver, zatial' Co polozka poskytnuta ako zabezpeka zostdva v siivahe na strane aktiv. Poskyt-
nuté cenné papiere v ramci repo obchodu zostavaji stale sti¢astou portfélia banky.

Reverzné dohody o spatnom odkupeni (obrateny repo obchod) sa v stivahe i¢tujit na strane aktiv

ako kolaterizovany poskytnuty tiver. O prijatych cennych papieroch sa v ramci reverzného repo ob-
chodu neuctuje.
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V pripade odchylky hodnoty kolateralu od prislu$nej hodnoty tiveru, ktora predstavuje zvySené kre-
ditné riziko pre protistranu, je pozadovany kolateral vo forme vkladu. Uvedené vklady st drocené
a denne sa prolonguju (pozri pozn. 12 a 14).

0 pbzickach cennych papierov, ktoré sa realizovali v ramci automatického programu poZitiavania
cennych papierov (securities lending), banka netuctuje. Vynosy z tychto transakcif sa tctujd do vy-
kazu ziskov a strat.

(h) Bankovky v obehu

V zmysle Rozhodnutia ECB/2010/29 v zneni neskors$ich predpisov emituji eurobankovky spolo¢ne
narodné centralne banky Eurosystému a ECB. Celkova hodnota bankoviek v obehu je alokovana jed-
notlivym centralnym bankam Eurosystému v posledny pracovny deti kazdého mesiaca podl'a kl'ica
na pridel'ovanie bankoviek. Podiel ECB na celkovej hodnote bankoviek v obehu je vo vyske 8%. NBS
sa v zmysle uvedeného rozhodnutia podiel'a 1,0575% (1,0095% do 31.decembra 2018) na celkove;j
emisii eurobankoviek Eurosystému. Podiel na bankovkach v obehu je vykdzany v polozke na strane
pasiv ,Bankovky v obehu” (pozri pozn. 10).

Rozdiel medzi hodnotou alokovanych bankoviek podl'a kli¢a na pridel'ovanie bankoviek a hodnotou
bankoviek, ktoré st v skuto¢nosti v obehu, predstavuje tiro¢enti pohladavku alebo zavizok v ramei
Eurosystému. Tieto sa vykazuju v polozke ,Pohl'adavky resp. Zavizky v rdmci Eurosystému®“.

Urokovy vynos alebo naklad stivisiaci s tymito pohl'adavkami resp. zaviazkami je vykazany kompen-
zovane v polozke ,Cisty vysledok z Grokov" vo vykaze ziskov a strat (pozri pozn. 24).

(i) Prerozdelenie zisku ECB

V sulade s Rozhodnutim ECB/2014/57 v zneni neskors$ich predpisov sa vynos ECB, ktory pozostava
z remunerdcie 8% podielu ECB na emisii eurobankoviek a z ¢istého vynosu z cennych papierov na-
kipenych ECB v ramci SMP, CBPP3, programu nikupu cennych papierov krytych aktivami (ABSPP)
a PSPP, prerozdel'uje medzi jednotlivé centrilne banky Eurosystému vo forme predbeZzného preroz-
delenia zisku ECB a tG¢tuje sa do roku, v ktorom vznikol (pozri pozn. 27).

V zmysle ¢l. 33 Statiitu sa zostavajuici &isty zisk ECB prerozdeluje medzi centralne banky Eurosys-
tému po schvéleni ictovnej zavierky ECB, a to v nasledujiicom kalendarnom roku.

(j) Dlhodoby majetok

Driom 1. januara 2010 dlhodoby majetok NBS v zmysle Usmernenia ECB zahftia dlhodoby hmotny
majetok a dlhodoby nehmotny majetok, ktorého vstupna cena je vyssia ako 10 000 EUR a prevadz-
kovo-technické funkcie st dlhsie ako jeden rok. Nehnutel'nosti, umelecké diela, nehnutel'né kultirne
pamiatky a zbierky svynimkou tych, ktoré si vedené podla osobitného predpisu (zékon
¢.206/2009 Z. z. o mtzeéch a o galériach a o ochrane predmetov kultdrnej hodnoty v znenf neskor-
Sich predpisov), sa eviduj v suvahe bez ohl'adu na ich vstupnii cenu. Majetok vedeny podl'a osobit-
ného predpisu sa eviduje v podstivahe a v odbornej evidencii zbierkovych predmetov v obstaravacej
cene. DIhodoby hmotny a nehmotny majetok do 10 000 EUR, ktory bol obstarany a uvedeny do po-
uzivania pred 1.janudrom 2010, sa nad’alej odpisuje tak, ako bol zaradeny, aZ do jeho tiplného odpi-
Sdania.

Majetok klasifikovany ako dlhodoby majetok na predaj je vykazovany bud’ v obstaravacej cene zni-

Zenej o opravky a opravné polozky alebo v realnej hodnote zniZenej o nidklady spojené s predajom
v zavislosti od toho, ktord z tychto hodnét je nizsia.
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Doba odpisovania

Odpisova skupina v rokoch
1. Budovy, dlhodobé investicie,

technické zhodnotenie nehnutelnych kultirnych pamiatok 30
2. Jednotlivé oddelitelné sucasti zabudované v stavbach

ur¢ené na samostatné odpisovanie 4-20
3. Inzinierske stavby 20
4. Stroje a zariadenia 2-12
5. Dopravné prostriedky 4-6
6. Inventar 4-12
7. DIhodoby nehmotny majetok - nakupovany softvér 2-10
8. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4 resp. podia zmluvy

(k) Dane

NBS v zmysle § 12 zakona ¢. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov v znenf neskor$ich predpisov nie je
platcom dane z prijmu. Predmetom zdanenia su iba prijmy, z ktorych sa dan vybera zrazkou (pozri
pozn. 34).

0d 1.jdla 2004 je NBS platitel'om dane z pridanej hodnoty podl'a zdkona ¢. 222/2004 Z.z. v zneni
neskorsich predpisov. .

(1) Rezervy

Banka tvor{ veobecni rezervu na financ¢né rizika s cielom zabezpecenia sa voci kurzovym, tiroko-
vym, kreditnym, akciovym rizikdm arizikam vyplyvajicim zo zmeny ceny zlata (pozri pozn.
20 a 25), ktora je vykazovand vo vlastnom imani banky.

Vyska rezervy sa prehodnocuje vidy ku koncu roka a vychadza z odhadu moznej straty na zaklade
ukazovatel'a Expected Shortfall pri pravdepodobnosti 99% na obdobie jedného roka, na zaklade si-
muldcie mozného vyvoja na finanénych trhoch vo vztahu k pozicidm finanénych néstrojov v drzbe
NBS.

Pri tvorbe rezervy sa zohl'adiuje aj podiel NBS na kreditnych rizikach vyplyvajicich z menovopoli-
tickych operdcif a intervenénych nakupnych programov uskuto¢nenych v ramci Eurosystému, pri-
¢om v porovnan{ s minulym rokom banka upravila sposob urcenia odhadu vysky rezervy na krytie
moznej straty z kreditnych rizik . Z vystupov generovanych ECB v ramci pravidelnej analyzy finan¢-
nych rizik a zdrojov na ich krytie v narodnych centralnych bankach Eurosystému je prevzata hod-
nota podielu rizik NBS narizikach ECB a hodnoty kreditnych rizik menovopolitickych portfélif, z kto-
rych zisky a straty su zdiel'ané centralnymi bankami Eurosystému. Odhad vysky rezervy na krytie
moznej straty vyplyvajucej z kreditnych rizik ostatnych menovopolitickych portfélii a investi¢ného
portfélia banky je kalkulovany na tirovni NBS.

Finanéné pozicie vstupuji do hodnotenia rizik v trhovych cendch, s vynimkou menovopolitickych
portfélii, ktoré vstupuji do vypoctu v amortizovanej hodnote z G¢tovnictva. V zmysle schvalenej
koncepcie méze Bankovd rada pri rozhodovani o vyslednej vyske rezervy zohl'adnit’ dodato¢né fak-
tory, pri ktorych sa predpoklada ich vplyv na hodnotu rizika.

Vyska a opodstatnenost tejto rezervy sa kazdorocne prehodnocuje a podlieha schvaleniu bankovou

radou. Na zaklade rozhodnutia bankovej rady sa rezerva pouZije na krytie budicich strat z finan¢-
nych ¢innosti.
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(m) Prerozdelenie zisku NBS
V silade s § 39 ods. 4 zakona o NBS pouzije banka vytvoreny zisk na pridely do rezervného fondu
a dal$ich fondov vytvaranych zo zisku, pripadne na tthradu straty z minulych rokov. Stratu vytvo-

renud v i¢tovnom obdobi méze NBS uhradit’ z rezervného fondu alebo z inych fondov, alebo bankova
rada médze rozhodnit, Ze sa neuhradend strata prevedie do nasledujiceho tG¢tovného obdobia.

C. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Zlato a pohl'adavky v zlate

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Zlato v repo obchode 1373 718 1137 196 236 522
Zlato ulozené v bankach 3 795 3142 653
Zlato v zasobe 2 131 1764 367
1379 644 1142 102 237 542

Hodnota zlata vykazana k 31. decembru 2019 predstavuje 1 019 tisic ozs zlata (1 019 tisic ozs zlata
k 31. decembru 2018), z toho 1 014 tisic ozs je pouzitych pri repo obchodoch, 3 tisic 0zs je uloZzenych
ako depozitum v koreSpondenénych bankach a 2 tisic ozs je ulozenych v banke.

Trhova cena zlata k 31. decembru 2019 bola 1 354,104 EUR/ozs (1 120,961 EUR/ozs k31. decem-
bru 2018). Zmeny zostatkov tictov stviseli s oceriovacimi rozdielmi (pozri pozn. 21).

2. Pohl'adavky vodi nerezidentom eurozdény v cudzej mene

31.12.2019 31.12,2018 Zmena
Pohladavky a zavazky vo¢i MMF 632 674 585 016 47 658
Zostatky v bankach, investicie do cennych
papierov, zahrani¢né Uvery a ostatné
zahrani¢né aktiva 8 470 732 6 508 258 1962 474
9 103 406 7 093 274 2010132
Pohl'adavky a zavazky voéi MMF
31.12.2019 31.12.2018
Ekvivalent Ekvivalent Zmena
v mil. XDR v tis. EUR v mil. XDR v tis. EUR v tis. EUR
Pohl'adavky voéi MMF: 1315 1624628 1301 1580 244 44 384
1) Clenska kvéta: 1001 1236 729 1001 1215672 21 057
a) Clensky vklad 803 991 954 820 995 228 (3 274)
b) rezervnd pozicia 198 244 775 181 220 444 24 331
- devizova Cast Elenskej kvoty 138 170 247 138 167 695 2552
- rezervna pozicia FTP 60 74 528 43 52 749 21779
2) Nostro Uc¢et v MMF 314 387 899 300 364 572 23 327
Zaviazky voéi MMF: 803 991 954 820 995 228 (3 274)
1) L'oro Géty MMF 803 991 557 803 974 636 16 921
2) Utet valorizacie 0 397 17 20 592 (20 195)
Celkova vykazovana Ciastka (netto) 512 632 674 481 585 016 47 658
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V ramci Finan¢ného transakéného planu (dalej len ,FTP“) NBS prijala v roku 2019 dve splatky v cel-
kovej sume 13 mil. XDR a naopak poskytla dver v hodnote 30 mil. XDR, ¢im dos$lo k zvy3eniu rezer-
vnej pozicie FTP. V nadvdznosti na uvedené operdcie doslo k zmene Struktary ¢lenskej kvéty, pricom
jej vyska ostala nezmenena.

Zavazky vo¢i MMF predstavujui loro iéty MMF a k nim prislichajici icet valorizacie meny. Hodnota
zavazku v domdacej mene sa meni v zavislosti od reprezentativneho kurzu MMF. Podstatni cast za-
vazku na loro uétoch MMF tvori hodnota zmenky vo vyske 851 935 tis. EUR (813 935 tis. EUR
k 31. decembru 2018).

Banka vedie vo¢i MMF zavazok z alokdcie, ktory je vykazany v polozke L9, Protipolozky k zvlastnym

pravam cerpania pridelenym zo strany MMF* (pozri pozn. 17).

Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov, zahraniéné Gvery
a ostatné zahranicné aktiva

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Dlhové cenné papiere 4 185 500 2827 791 1 357 709
Ostatné 4 285 232 3 680 467 604 765
8470732 6 508 258 1962 474

V poloZzke ,Dlhové cenné papiere” banka vykazuje cenné papiere v menach USD, GBP, CHF, CNY a JPY.
K 31. decembru 2019 banka eviduje najméa cenné papiere peniaznych finanénych institicii. Narast
objemu poloZky stivisi s ndkupom cennych papierov.

Polozka ,Ostatné” obsahuje najma peniazné prostriedky na nostro Gétoch v cudzej mene. Narast v
polozke ,Ostatné” suvisi s realizadciou menovych swapov.

3. Pohladavky voéi rezidentom eurozdony v cudzej mene

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Dlhové cenné papiere 873 564 875 675 (2 111)
Bezné ucty 898 1378 (480)
874 462 877 053 (2 591)

V polozke ,Dlhové cenné papiere” banka vykazuje cenné papiere v menich GBP, USD, CHF a]PY.
K 31. decembru 2019 banka eviduje najma cenné papiere pefiaznych finanénych instittcii.

4. Pohl'adavky voéi nerezidentom eurozény v eurach

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Dlhové cenné papiere 2 763 993 2 025434 738 559
Bezné Gtty 2 455 482 1973
2766 448 2025916 740 532

K 31. decembru 2019 banka eviduje najma cenné papiere petiaznych finanénych institdcif.
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5. Uvery v eurach poskytnuté tverovym institlicidm eurozény v suvislosti
s operaciami menovej politiky

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Hlavné refinan¢né operacie 0 101 000 (101 000)
Dlhodobejsie refinancné operacie (LTRO) 8 000 0 8 000
Cielené dlhodobejsie refinancné operacie (TLTRO II) 525 540 1 065 540 (540 000)
533 540 1166 540 (633 000)

K 31. decembru 2019 banka eviduje dlhodobejsie refinan¢né operacie (LTRO), ktoré su uskutociio-
vané prostrednictvom Standardnych tendrov so splatnost'ou 3 mesiace.

V ramci dlhodobejsich operacii banka eviduje cielené dlhodobejsie refinanéné operacie (TLTRO II)
so splatnostou v rokoch 2020 a 2021. Pokles polozky suvisi s ¢iastoénym predéasnym splatenim
uverov v priebehu roka 2019. Cielené dlhodobejsie refinan¢né operacie st zamerané na podporu
poskytovania iverov bankami nefinanénému stikromnému sektoru okrem tverov domacnostiam na
kiapu nehnutel'nosti na byvanie. Dohodnuta kone¢na tirokova sadzba pre tieto obchody je negativna
urokova sadzba -0,40% p.a..

Rizikéd vyplyvajiace z menovopolitickych operacii si predmetom zdiel'ania centrdlnymi bankami
v pomere k ich kapitdlovym klI'i¢om v zmysle ¢l. 32.4 Statitu.

6. Ostatné pohl'adavky voci Gverovym institiciam eurozény v eurach

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Redistribu¢ny uver 13 195 15 828 (2 633)
Bezné Gcty 697 701 (4)
Vklady poskytnuté k repo obchodom 1178 0 1178
15 070 16 529 (1.459)

Redistribu¢ny uver poskytnuty na financovanie komplexnej bytovej vystavby bol zdelimitovany
z rozdelenia bilancie Statnej banky Ceskoslovenska. Urokova sadzba na redistribuény Gver potas ce-
lého roka 2019 zostala na tirovni 0,50% p.a. (0,50% p.a. k 31. decembru 2018).

K 31. decembru 2019 NBS evidovala v podstivahe prijati $tatnu zaruku za poskytnuty redistribuény

tver vo vyske 13 600 tis. EUR (16 350 tis. EUR k 31. decembru 2018). Ciastka $tatnej zaruky je tvo-
rend istinou a Grokmi do doby splatnosti Gveru.

7. Cenné papiere rezidentov eurozony v eurach

31.12.2019 31.12.2018 Zmena
Dlhové cenné papiere drzané na ucely menovej
politiky 21 986 683 21 573 530 413 153
Ostatné cenné papiere 419 797 703 415 (283 618)
22 406 480 22 276 945 129 535

Cenné papiere drzané na GUcely menovej politiky
V polozke ,Cenné papiere drzané na tGcely menovej politiky” banka vykazuje cenné papiere naki-

pené v ramci programov SMP, CBPP1, CBPP3 a PSPP. Emitované st verejnou spravou a peaznymi
finan¢nymi institticiami eurozoény.
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Nakup cennych papierov v rdmci programu CBPP1 bol ukonéeny v jini 2010 a v ramci programu
SMP bol ukonéeny v septembri 2012. Program CBPP3 bol vyhlaseny Radou guvernérov ECB v ok-
tébri 2014. Program PSPP vyhlasila Rada guvernérov ECB v januari 2015. Pocas prvych desiatich
mesiacov roku 2019 boli v ramci programu nakupu aktiv (d'alej len ,,APP*), ktory zahffia programy
CBPP3, PSPP, ABSPP a CSPP pozastavené Cisté nakupy aktiv s tym, Ze sa pokracovalo v plnom rein-
vestovani istiny zo splatenych cennych papierov. Pri PSPP vladnych bola alokacia reinvestovanych
cennych papierov pravidelne upravovana so zamerom dosiahnutia siladu s podielom na splatenom
kapitdli ECB. S i¢innost'ou od 1. novembra 2019 Eurosystém obnovil ¢isté ndkupy cennych papierov
v ramci programu APP v mesacnom objeme 20 mld. EUR. Rada guvernérov ECB ma v imysle nada-
lej pokracovat v reinvestovani plnej vysky istiny zo splatenych cennych papierov nakipenych
vramci APP, a to pocas dlhSieho obdobia, pokial ECB nezvysi klIi¢ové urokové sadzby, v kazdom
pripade vSak dovtedy, kym to bude potrebné na zachovanie priaznivého stavu likvidity a vyraznej
miery menovej akomoddacie. Vynosnost cennych papierov so zdrojom na Uizem{ Slovenskej repub-
liky je zniZena o zrazkovi dan (pozri pozn. 34).

Cenné papiere nadobudnuté v ramci vSetkych menovopolitickych programov s vykazované
v amortizovanych cenach a podliehaji testu na zniZenie hodnoty. Amortizované a trhové hodnoty
cennych papierov drzanych na Gcely menovej politiky st uvedené v nasledujticej tabul'ke (trhové
ocenenie sa nevykazuje v sivahe ani vo vykaze ziskov a strat, je uvedené len pre ti¢ely porovnania):

31.12.2019 31.12.2018 Zmena
Amortizovana Trhovd Amortizovana Trhovd Amortizovana Trhova
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
CBPP1 10 000 10 017 9994 10 444 6 (427)
CBPP3 2051 919 2108 527 2 085 143 2113 588 (33 224) (5 061)
SMP 88 358 105 344 183 288 203 662 (94 930) (98 318)
PSPP vladne 9 523 063 10 158 723 8 898 258 9133 327 624 805 1 025 396
PSPP medz. 10 313 343 10 627 116 10 396 847 10 354 207 (83 504) 272 909
21 986 683 23 009 727 21573530 21 815 228 413 153 1194 499

Rada guvernérov ECB pravidelne hodnoti finan¢né rizika stvisiace s cennymi papiermi nadobudnu-
tymi v ramci menovopolitickych programov. Ro¢né testy na zniZenie hodnoty st vykondvané na za-
klade odhadu spatne ziskatel'nych hodnét stanovenych ku koncu roka a st schvélené Radou guver-
nérov ECB. Na zdklade vysledkov testu na znehodnotenie cennych papierov nadobudnutych v rdmci
menovej politiky vykonaného k 31. decembru 2019 a v zmysle rozhodnutia Rady guvernérov ECB,
NBS vytvorila rezervu na straty z menovopolitickych operacii (pozri pozn. 20).

Ostatné cenné papiere
K 31. decembru 2019 banka vykazuje v tejto poloZke cenné papiere na obchodovanie emitované pe-

Haznymi finanénymi institiciami eurozény.

8. Pohl'adavky v ramci Eurosystému

31.12,2019 31.12.2018 Zmena
Majetkova ucast v ECB 282 754 262 722 20 032
Pohladavky z prevodu devizovych rezerv 463 840 447 672 16 168
Ostatné pohladavky v ramci Eurosystému (netto) 9 410 486 9 781 616 (371 130)
10 157 080 10 492 010 (334 930)
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Majetkova Géast v ECB

Banka eviduje k31. decembru 2019 podiel na upifsanom zakladnom imani ECB v hodnote
86 643 tis. EUR (83 623 tis. EUR k 31. decembru 2018) a pohl'adavku z Gprav podielu NBS na ¢istom
kapitali ECB vo vyske 41 897 tis. EUR (24 885 tis. EUR k 31. decembru 2018). Zmena nastala v d6-
sledku pravidelnej patro¢nej aktualizacie podielov narodnych centralnych bank Eurdpskej Unie
k 1. januéaru 2019 v stilade s ¢1.29.3 Statitu. Vy$ka kapitalového kl'i¢a NBS bola upravenaz 0,7725%
na 0,8004%.

V zmysle ¢&l. 48.2 Statiitu a rozhodnutia Rady guvernérov ECB prispela NBS do rezervnych fondov
ECB na krytie kreditného rizika, rizik stivisiacich so zmenami vymennych kurzov, Grokovej miery
a ceny zlata a na Gcty precenenia ECB v objeme 154 214 tis. EUR.

Pohl'adavky z prevodu devizovych rezerv

Na zaklade patrocnej aktualizacie podielov narodnych centralnych bank NBS vykazuje k 31. decem-
bru 2019 pohladavku zprevodu devizovych rezerv do ECB v objeme 463840 tis. EUR
(447 672 tis. EUR k 31. decembru 2018) v zmysle ¢l. 30.1 Statiitu. Pohl'adavka sa tiro¢f 85% sadzby
pre hlavné refinan¢éné operacie. K 31. decembru 2019 banka neeviduje Ziadny drokovy vynos ply-
nuaci z pohladdvky z prevodu devizovych rezerv z dévodu 0% p.a. drokovej sadzby. K 1. januaru
2019 bola vyska eurosystémového klti¢a NBS upravena z 1,0974% na 1,1497%.
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Podiely 28 centralnych bank Eurdpskej tnie na zadkladnom imani ECB k31.decembru 2019

su nasledovné:

Banque National de Belgique
Eesti Pank

Deutsche Bundesbank
Central Bank and Financial

Services Authority of Ireland
Bank of Greece

Banco de Espana

Banque de France

Banca d'Ttalia

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Banque centrale du
Luxembourg

Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki — Finlands Bank
Medzisucet za centralne banky
kraiin eurozény*

Bonrapcka HapogHa 6aHka

(Bulharskd narodna banka)
Ceskd nérodni banka

Danmarks Nationalbank
Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationald a Romaniei
Sveriges Riksbank

Bank of England

Hrvatska narodna banka
Medzisucet za centrdlne banky
krajin nepatriacich do
eurozény*

Spolu*

*MedzisUcty a sucty nemusia korespondovat vzhladom k zaokruhleniu.

Ostatné pohl'adavky v ramci Eurosystému (netto)

Kapitalovy Upisany podiel Splatené zakladné Eurosystémovy
kI'G€ na na zdkladnom imani  imanie (EUR) kIGé (%) -
upisovanie (EUR) podiel na
zakladného splatenom
imania ECB kapitali ECB
(%)
2,5280 273 656 178,72 273 656 178,72 3,6313
0,1968 21 303 613,91 21 303 613,91 0,2827
18,3670 1988 229 048,48 1 988 229 048,48 26,3827
1,1754 127 237 133,10 127 237 133,10 1,6884
1,7292 187 186 022,25 187 186 022,25 2,4839
8,3391 902 708 164,54 902 708 164,54 11,9784
14,2061 1 537 811 329,32 1 537 811 329,32 20,4059
11,8023 1 277 599 809,38 1 277 599 809,38 16,9530
0,1503 16 269 985,63 16 269 985,63 0,2159
0,2731 29 563 094,31 29 563 094,31 0,3923
0,4059 43 938 703,70 43 938 703,70 0,5830
0,2270 24 572 766,05 24 572 766,05 0,3261
0,0732 7 923 905,17 7 923 905,17 0,1051
4,0677 440 328 812,57 440 328 812,57 5,8429
2,0325 220 018 268,69 220 018 268,69 2,9195
1,6367 177 172 890,71 177 172 890,71 2,3510
0,3361 36 382 848,76 36 382 848,76 0,4828
0,8004 86 643 356,59 86 643 356,59 1,1497
1,2708 137 564 189,84 137 564 189,84 1,8254
69,6176 7536 110 121,72 7 536 110 121,72 99,9960
0,8511 92 131 635,17 3 454 936,32
1,6172 175 062 014,33 6 564 825,54
1,4986 162 223 555,95 6 083 383,35
1,3348 144 492 194,37 5 418 457,29
5,2068 563 636 468,10 21 136 367,55
2,4470 264 887 922,99 9933 297,11
2,5222 273 028 328,31 10 238 562,31
14,3374 1 552 024 563,60 58 200 921,14
0,5673 61 410 265,11 2 302 884,94
30,3824 3 288 896 947,93 123 333 635,55

100,00 10825007 069,64 7 659 443 757,27

Pohladavky v rdmci Eurosystému predstavuji poziciu NBS voéi ostatnym ¢lenom Eurépskeho
systému centralnych bank (dalej len ,ESCB") z cezhrani¢nych operdcii. Tuto polozku tvori
pohl'addvka NBS voci ostatnym centralnym bankam a ECB z operécif realizovanych prostrednictvom
TARGET?2, ktoré je k 31. decembru 2019 vo vyske 9 302 825 tis. EUR (pohl'adavka 9 667 872 tis. EUR
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k 31. decembru 2018). Pozicia je drofend sadzbou pre hlavné refinanéné operdcie. Banka
k 31. decembru 2019 neeviduje Ziadny trok z dévodu 0% p.a. irokovej sadzby.

Dalej polozku tvori pohladdvka z menového prijmu vo vyske 91 208 tis. EUR (100 670 tis. EUR
k 31. decembru 2018, pozri pozn. 28) a pohl'adavka z podielu NBS na zisku ECB za rok 2019 vo vyske
16 452 tis. EUR (13 074 tis. EUR k 31. decembru 2018, pozri pozn. 27).

9. Ostatné aktiva

31.12.2019 31.12.2018 Zmena
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 109 339 115 399 (6 060)
Ostatné finanéné aktiva 210 684 99 247 111 437
Precefiovacie rozdiely podstvahovych
rJa'stro'iov 17 189 0 17 189
Casové rozligenie a naklady budtcich obdobi 278 853 281 469 (2 616)
Neuhradena strata minulych rokov 4 361 932 4 534 268 (172 336)
Ostatné 69 056 38 067 30 989
5047 053 5 068 450 (21 397)
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
V tejto polozke je vykazany dlhodoby majetok NBS k 31. decembru 2019:
Hmotny Nehmotny
majetok, majetok,
preddavky preddavky SPOLU
a nedok. a nedok.
invest. invest.
Stav v obstaravacej cene k 1.1.2019 247 722 40 464 288 186
Prirastky 7717 5144 12 861
Ubytky 7 049 3 600 10 649
Stav v obstaravacej cene k31.12.2019 248 390 42 008 290 398
Opravky k1.1.2019 143 512 32 505 176 017
Prirastky 6 799 2 444 9 243
Ubytky 4190 10 4200
Stav opravoka OP k 31.12,2019 146 121 34 939 181 060
Uétovna hodnota HM a NM k 1.1.2019 104 210 7 959 112 169
U&tovna hodnota HM a NM k 31.12.2019 102 269 7 069 109 338

K 31. decembru 2019 je evidovany dlhodoby majetok na predaj vo vyske 1 tis. EUR (3 230 tis. EUR

k 31. decembru 2018).

Ostatné financné aktiva

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Podiely v ETF fondoch 156 550 47 123 109 427
Podiely vo fonde BISIP 46 727 44 826 1901
Akcie BIS 7 282 7 173 109
Akcie SWIFT 92 92 0
Institut bankového vzdelavania, n.o. 33 33 0
210 684 99 247 111 437
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0d jina 2019 banka nakupuje podiely vo fondoch ETF denominované v USD, ktoré maju formu ob-
chodovatel'nych cennych papierov a obchodujt sa ako bezné akcie na burze cennych papierov.

K 31. decembru 2019 banka eviduje podiely v ramci programu BISIP realizovaného prostrednic-
tvom nepriameho investovania na onshore ¢inskom trhu vladnych cennych papierov. Podiel banky
predstavuje 0,70% na celkovej hodnote fondu (1,35%-ny podiel k 31. decembru 2018, pozri ¢ast B,
pism. b).

Podiel banky na zdkladom imani BIS predstavuje 0,51% (0,51% k 31. decembru 2018). Majetkova
ucast’ v BIS je vykazana vo vyske splateného podielu (25%). Nesplatend cast podielu (75%) je
splatna na poziadanie. Dividendy st vyplacané v EUR z celkového podielu NBS v BIS vedenom v XDR
(pozri pozn. 27).

Banka eviduje akcie spolo¢nosti SWIFT, ¢o predstavuje 0,0246%-ny podiel na zédkladnom imani
(0,0245%-ny podiel k 31. decembru 2018).

NBS vykazuje od roku 2008 vklad do zakladného imania spolo¢nosti Instittit bankového vzdelava-
nia NBS, n.o. Bratislava. Podiel banky na zdkladnom imani spolo¢nosti predstavuje 100%.

Precenovacie rozdiely podsivahovych nastrojov

K 31. decembru 2019 polozka predstavuje kurzovy zisk z ocenenia otvorenych menovych swapov
a cross currency swapov vo vyske 17 189 tis. EUR.

Casové rozliSenie a naklady budficich obdobi

Polozka predstavuje najma ¢asové rozliSenie kupénov z dlhopisov vo vyske 254 080 tis. EUR
(241170 tis. EUR k 31. decembru 2018).

Ostatné
31.12.2019 31.12.2018 Zmena
Vklady - kolateraly k derivatom 51 425 13 830 37 595
Redlna hodnota urokovych swapov - zisky 6 239 12 737 (6 498)
Investi¢né Uvery poskytnuté zamestnancom 4 020 4 545 (525)
Cross currency swap 509 0 509
Urokové futures 370 2671 (2 301)
Ostatné 6 493 4 284 2 209
69 056 38 067 30 989

Ucelom poskytnutych vkladov - kolateralov k derivatom je zabezpetenie kreditného rizika protis-
trany v pripade poklesu hodnoty swapovych obchodov na strane NBS. Medziro¢ny narast objemu
vkladov suvisi s poklesom trhovej ceny swapovych obchodov na strane NBS.

10. Bankovky v obehu

31.12.2019 31.12.2018 Zmena
Eurobankovky v obehu emitované NBS 14 589 062 13 312 766 1276 296
Uprava eurobankoviek v obehu (918 315) (884 468) (33 .847)
Celkovy objem eurobankoviek podl'a kl'Géa
NBS na pridel’'ovanie bankoviek 13 670 747 12 428 298 1242 449
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K 31. decembru 2019 emitovala banka 14 589 062 tis. EUR, ¢o je 0 918 315 tis. EUR viac (k 31. de-
cembru 2018 o0 884 468 tis. EUR viac) v porovnani{ s objemom alokovanym NBS podl'a kIi¢a na pri-
del'ovanie bankoviek (pozri ¢ast' B, pism. h). Uvedeny rozdiel predstavuje zavazok NBS vo¢i Euro-
systému (pozri pozn. 18).

V nadvdznosti na patro¢nu Upravu kapitdlovych kli¢ov k 1. januaru 2019 bola vyska kli¢a na pri-

del'ovanie eurobankoviek upravena z 1,0095% na 1,0575%.

11. Zaviazky vodi iverovym institiicidm eurozény v eurach z operacii
menovej politiky

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

BeZné ucty pre systém povinnych minimalnych
rezerv 3012 873 2191 672 821 201
Jednodiové sterilizacné obchody 0 91 000 (91 000)
3012873 2 282 672 730 201

Bezné 1ttty predstavujii pefiazné rezervy uverovych instittcii, ktoré podla Statiitu podliehajd sys-
tému povinnych minimalnych rezerv (d'alej len ,PMR"). Systém PMR umoZiiuje priemerné plnenie
penaznych rezerv uverovych institicif potas stanovenej udrZiavacej periody, ktora je zverejiovana
ECB. ’

PMR st urocené priemernou sadzbou pre hlavné refinanéné operacie Eurosystému platnou pre
dant udrziavaciu periédu. Od jina 2014 su rezervy, ktoré prevy$uji PMR (d‘alej len ,prebytoéné
rezervy") iroc¢ené percentom nula, alebo tirokovou sadzbou pre jednodiiové sterilizatné operacie
podla toho, ktora z tychto sadzieb je niZsia. S G¢innost'ou od 30.0ktébra 2019 plati v zmysle rozhod-
nutia Rady guvernérov dvojstupiiovy systém droc¢enia prebytoénych rezerv. Na ¢ast’ prebyto¢nych
rezerv do vySky nasobku PMR, ktory sa uréi na zaklade multiplikatora schvaleného Radou guverné-
rov (pre rok 2019 platny multiplikator 6) sa vztahuje Grokova sadzba v zmysle rozhodnutia Rady
guvernérov (v roku 2019 vo vyske 0 %) . Zostdvajtca ¢ast prebytoénych rezerv sa nad’alej tiro¢i
zapornou urokovou sadzbou pre jednodriové sterilizatné operacie. Od 18. septembra 2019 ECB
uplatfiuje pre jednodnové sterilizatné operacie zapornu Grokovi sadzbu vo vyske -0,50% p.a .

K 31.decembru 2019 ¢&isté irokové vynosy plynice z PMR predstavuji 4 783 tis. EUR (4 025 tis. EUR
k 31. decembru 2018, pozri pozn. 24).

12. Ostatné zavazky voci Gverovym institiiciam eurozény v eurach

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Zavéazky z repo obchodov 1532 099 2 259118 (727 019)
Vklady prijaté k repo obchodom 0 8 877 (8 877)
Medzibankové zUCtovanie na Slovensku (SIPS) 56 87 (31)
Zavéazky z repo obchodov so zlatom 0 103 300 (103 300)
Tri-party repo obchody 0 0 0
1532 155 2 371 382 (839 227)

Urokové sadzba pre repo obchody v EUR je v rozpitf od -0,44 a% -0,47% p.a. (-0,10 a% -0,43% p.a.
k 31. decembru 2018).
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13. Zavazky vodi ostatnym rezidentom eurozony v eurach

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Verejna sprava 876 296 889 453 (13 157)
Ostatné zavazky 91 562 84 402 7 160
967 858 973 855 (5 997)

Verejna sprava

Banka vykazuje v tejto polozke bezné Gcty verejnej spravy. Najvacsi objem polozky predstavuji
bezné Gty Statnej pokladnice.

Ostatné zavazky

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Bezné ucty klientov 47 302 36 912 10 390
Terminované vklady klientov 44 259 41 157 3102
Bezné Ucty pomocnych finanénych institdcii 1 6 333 (6 332)
91 562 84 402 7 160

14. 2Zavazky vodi nerezidentom eurozéony v eurach

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Bezné ucty klientov 20 016 306 20 038 566 (22 260)
Zavazky z prijatych terminovanych vkladov 3 472 987 3 688 275 (215 288)
Zavézky z repo obchodov so zlatom 1 342 387 964 630 377 757
Zéavazky z repo obchodov 417 407 419 973 (2 566)
Vklady prijaté k repo obchodom 90 2182 (2 092)
25 249 177 25 113 626 135 551

,BeZné cty klientov” predstavuji finan¢né prostriedky najmd na ti¢toch v TARGET2 klientov, ktorf
nemaji povinnost tvorit a dodrZiavat PMR. Urokovd sadzba pre beZné ucty klientov je
-0,50% p.a. (pozri pozn. 24).

»Lavazky z prijatych terminovanych vkladov” predstavuji vklady narodnych centralnych bank so
splatnostou jeden aZ tri mesiace s urokovou sadzbou v rozpati -0,50 az -0,51% p.a. (-0,40 aZ
-0,41% p.a. k 31. decembru 2018).

Urokové sadzba pre repo obchody je v rozpiti -0,35 a% -0,41% p.a. (-0,35 a% -0,38% p.a k 31. decem-
bru 2018).

15. Zaviazky vodi rezidentom eurozény v cudzej mene

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Zavazky z repo obchodov 1 063 589 1 526 606 (463 017)
Zévéazky z prijatych vkladov 0 30 568 (30 568)
Bezné ¢ty Statnej pokladnice v cudzej mene 4 18 (14)
1 063 593 1557 192 (493 599)
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Urokova sadzba pre repo obchody v USD je v rozpiti 2,10 a% 2,52% p.a. (3,00 a% 3,30% p.a. k 31. de-
cembru 2018].

16. Zaviazky vodi nerezidentom eurozony v cudzej mene

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Zavazky z repo obchodov 2 884 789 1 581 555 1 303 234
Zé&vazky z prijatych vkladov 8 011 331 004 (322 993)
2892 800 1912559 980 241

Urokova sadzba pre repo obchody v GBP je vrozpat! od 0,83 az 0,98% p.a. (0,90 az 1,25% p.a.
k 31. decembru 2018), sadzba pre repo obchody v USD je v rozpiti 2,45 aZ 2,70% p.a. (2,59 az
3,60% p.a. k 31. decembru 2018).

Sadzba pre prijaté vklady v USD je 1,85% p.a. (2,80 az 3,86% p.a. k 31. decembru 2018).

17. Protipolozky k zvlastnym pravam ¢erpania pridelenym zo strany MMF

Banka vedie k31. decembru 2019 vo¢i MMF zavazok zalokdcie vo vyske 420 114 tis. EUR
(413 818 tis. EUR k 31. decembru 2018). Hodnota zavazku z alokécie je vedena v XDR. MMF alokoval

Slovenskej republike v ramci vSeobecnej alokacie 265 mil. XDR a v ramci $pecialnej alokacie 75 mil.
XDR.

18. Zaviazky v ramci Eurosystému

Tato polozka predstavuje Cisty zavazok suvisiaci s alokdciou eurobankoviek v ramci Eurosystému
vo vySke 918 315 tis. EUR (884 468 tis. EUR k 31. decembru 2018), dro¢eny hlavnou refinan¢nou
sadzbou. K 31. decembru 2019 banka neeviduje Ziadny nakladovy urok plynici zo zavizku sivisia-
ceho s alokdciou eurobankoviek v ramci Eurosystému z dévodu 0% p.a. irokovej sadzby.

19. Ostatné zaviazky

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Preceniovacie rozdiely podstvahovych
nastrojov 15 968 39 146 (23 178)
Casové rozlidenie a prijmy budtcich obdobi 28 950 34 759 (5 809)
Ostatné 408 295 389 330 18 965
453 213 463 235 (10 022)

Precenovacie rozdiely podsivahovych nastrojov

K 31. decembru 2019 polozka predstavuje kurzovi stratu najma z ocenenia otvorenych menovych
swapov a cross currency swapov vo vySke 15 968 tis. EUR (39 146 tis. EUR k 31. decembru 2018).
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Casové rozli$enie a prijmy budicich obdobi

Najvacsi objem polozky Casového rozliSenia k 31. decembru 2019 predstavuji nakladové droky z
urokovych swapov vo vysSke 16 412 tis. EUR (18 578 tis. EUR k 31. decembru 2018).

Ostatné
31.12.2019 31.12.2018 Zmena
Euromince v obehu 202 268 189 836 12 432
Bankovky v SKK v obehu 70 835 71 737 (902)
Vklady - kolaterdly k derivatom 16 250 50 000 (33 750)
Redlna hodnota Urokovych swapov - straty 54 178 20 403 33775
Mince v SKK v obehu 23 184 23 185 (1)
Cross currency swap 918 0 918
Ostatné 40 662 34 169 6 493
408 295 389 330 18 965

Hodnota trokovych swapov k 31. decembru 2019 predstavuje kumulovani koncorolnu stratu
z precenenia, ktora je vzmysle Usmernenia ECB postupne amortizovand do hospodarskeho vy-
sledku ako sucast ¢istych realizovanych ziskov z irokovych swapov (pozri pozn. 25).

U¢elom prijatych vkladov - kolateralov k derivatom je zabezpe&enie kreditného rizika NBS v pripade
poklesu hodnoty swapovych obchodov z pozicie protistrany. Medziro¢ny pokles objemu vkladov sd-
visi s ndrastom trhovej ceny swapovych obchodov u protistrany.

20. Rezervy
31.12.2019 31.12.2018 Zmena
VSeobecna rezerva na finan¢né rizika 660 000 660 000 0
Rezerva na straty z menovopolitickych operacii 981 1768 (787)
Ostatné 14 950 13 791 1159
675931 675 559 372

V stilade s rozhodnutim bankovej rady bola k 31. decembru 2019 vSeobecna rezerva na finanéné ri-
zika ponechand v nezmenenej vyske (pozri pozn. 25 a Cast B, pism.1).

Na zaklade vysledkov testu na znehodnotenie cennych papierov nakipenych v ramci CSPP Rada gu-
vernérov ECB prehodnotila vy$ku rezervy voci kreditnym rizikdm na straty z menovopolitickych
operacil vytvoreni vroku 2018 arozhodla ojej znizeni z celkovej vysky 161 075tis. EUR
na 89 388 tis. EUR. V zmysle ¢&l. 32.4 Statitu si vetky straty stvisiace s drzbou cennych papierov
nakuipenych v ramci programu CSPP, ktoré by sa mohli zrealizovat, zdiel'ané nidrodnymi central-
nymi bankami Eurosystému proporcionalne podl'a klti¢a na splatenom kapitéli ECB platnom v ¢ase
prvotného znehodnotenia. Vzhl'adom na uvedené NBS vytvorila rezervu vo vyske jej percentualneho
podielu na splatenom kapitali ECB platnom v roku 2018 v hodnote 981 tis. EUR (pozri ¢ast’ B, pism.
b a pozn. 28).

V poloZke ostatné rezervy vykazuje banka k 31. decembru 2019 najma rezervy na zavazky voci za-
mestnancom vo vySke 10 141 tis. EUR (9 566 tis. EUR k 31. decembru 2018).
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21. Ucty precenenia
31.12.2019 31.12.2018 Zmena
Ocefovacie rozdiely z ocenenia zlata 746 410 508 868 237 542
Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov 69 518 18 272 51 246
Ocenovacie rozdiely z ocenenia derivatov 6 749 12 737 (5 988)
Ocenovacie rozdiely z ocenenia cudzej meny 7 593 6 377 1216
Ocenovacie rozdiely z ocenenia podielovych
cennych papierov (BISIP, ETF) 26 274 5 768 20 506
856 544 552 022 304 522

22. Zakladné imanie a rezervné fondy

V tejto polozke sa vykazuje Statutarny fond, ktory predstavuje splateny kapital prevzaty z rozdelenia
Bilancie aktiv a pasiv byvalej SBCS, ktory je od vzniku NBS v rovnakej vyske 15 490 tis. EUR, a pre-
vzaté zakladné imanie Uradu pre finan¢ny trh (dalejlen , UFT") vo viike 551 tis. EUR. UFT bol s t¢in-
nostou od 1. januara 2006 zo zdkona zruSeny a pricleneny do NBS.

Rezervné fondy tvori rezervny fond a kapitalovy fond.

Zostatok rezervného fondu NBS k 31. decembru 2019 je vo vyske 340 874 tis. EUR (340 874 tis. EUR
k 31. decembru 2018). Rezervny fond je tvoreny pridelmi z vytvoreného zisku z minulych rokov
vo vyske 337 412 tis. EUR. Po pri¢leneni UFT do NBS bol k 1. januaru 2006 do rezervného fondu NBS
prevedeny rezervny fond UFT vo vyske 3 462 tis. EUR.

Zostatok kapitalového fondu NBS k31. decembru 2019 je vo vyske 882 tis. EUR (882 tis. EUR
k 31. decembru 2018).

Prehl'ad zmien na Gcétoch vlastného imania a kumulovanych strat

Rezervny  VSeobecna Fondy Neuhradena Hospodarsky  Vlastné imanie
Statutarny  Kapitalovy fond rezerva z (strata) vysledok
fond fond na ocefiovacich minulych bezného roka
finanéné rozdielov rokov zisk
rizika zisk/(strata)
1. Stav k31.12,2018 16 041 882 340 874 660 000 552022 (4 534 268) 172336 (2792113)
2. Prevod zisku za rok 2018 172 336 (172 336) o
do neuhradenej straty min.r.
3. Prevod do §tatutarneho fondu o
4. Prevod do rezervnych fondov 0
5. Zmena vieobecnej rezervy 1]
na finanéné riziké
6. Zmena ocefovacich rozdielov 51 246 51246
z cennych papierov
7. Zmena ocenovacich rozdielov (5 988) (5988)
z derivatov
8. Zmena ocefovacich rozdielov 237 542 237 542
zo zZlata
9. Zmena ocefiovacich rozdielov 1216 1216
cudzich mien
10. Zmena oceriovacich rozdielov 20 506 20 506
pedielov vo fonde (BISIP,
ETF)
11. Zisk bezného Uctovného 212 065 212 065
obdobia
12. Zmena za (¢tovné obdobie 304522 172336 39729 516 587
13. Stav k31.12.2019 16 041 882 340 874 660 000 856 544 (4361 932) 212 065 (2 275 526)
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23. Podsiivahové nastroje

31.12.2019 31.,12.2018 Zmena
Urokové swapy v EUR 2 707 000 2 284 300 422 700
Urokové swapy v USD 1 708 563 1562 271 146 293
Urokové swapy v GBP 1193 604 681 587 512 017
5609 167 4528 158 1081 009
31.12,2019 31.12,2018 Zmena
Pohladdvky Zavézky Pohladavky Zévazky Pohfaddvky Zavazky
Menové swapy v EUR 4 860 120 6 200 4 328 593 535703 531 527 (529 503)
Menové swapy v USD 6 146 229 966 365 008 144 555 (358 862) 85412
Menové swapy v CNY 0 24 231 0 16 698 0 7533
Menové swapy v GBP 0 271 509 167 119 438 487 (167 119) (166 977)
Menové swapy v JPY 0 587 256 0 13190 0 574 066
Menové swapy v CHF 0 44 223 0 85 386 0 (41 162)
Menové swapy v CZK 0 3699 622 0 3 665 837 0 33785
4 866 266 4 863 008 4 860 720 4 899 855 5 546 (36 847)
31.12.2019 31.12,2018 Zmena
Pohfaddvky Zévazky Pohladévky Zavézky Pohladdvky Zavézky
Menové forwardy v EUR 0 9295 2 266 0 (2 266) 9295
Menové forwardy v CNY 0 0 0 2277 0 (2277)
Menové forwardy v GBP 1057 0 0 0 1057 0
Menové forwardy v USD 8171 0 0 0 8171 0
9227 9 295 2 266 2277 6962 7018
31.12.2019 31.12.2018 Zmena
Pohladéavky Zavazky Pohladévky Zévdzky Pohfadavky 2avézky
Cross currency swapy v EUR 460 284 0 0 0 460 284 0
Cross currency swapy v JPY Q 185 501 0 0 0 185 501
Cross currency swapy v USD 0 187 716 0 0 0 187 716
Cross currency swapy v CHF 0 89 036 0 0 0 89 036
460 284 462 253 0 0 460 284 462 253
31.12.2019 31.12,2018 Zmena
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavizky Pohladavky Zavazky
{Jrokové futures v EUR 0 0 0 296 600 0 (296 600)
Urokové futures v GBP 0 125 764 60 367 348 787 (60 367) (223 023)
Urokové futures v CHF 0 0 0 63 005 0 (63 005)
Urokové futures v USD 0 6 449 0 17 467 0 (11 018)
0 132 213 60 367 725 858 (60 367) (593 645)
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24, Cisty vysledok z Grokov
31.12.2019 31.12.2018 Zmena
Investicie v EUR, z toho: 92 024 90 661 1363
Cisty vynos z beznych Uctov a termin. vkladov 103 857 92 610 11 247
¢isty vynos z repo obchodov 10 423 9214 1209
Cisty vynos z cennych papierov 3821 2533 1288
Cisty naklad z derivatoy (26 151) (13 784) (12 367)
ostatné 74 88 (14)
Investicie v cudzej mene, z toho: 33 446 21 888 11 558
Cisty vynos z cennych papierov 99 072 56 160 42 912
Cisty néklad z repo obchodov (63 297) (36 847) (26 450)
Cisty naklad/vynos z derivatov (3 825) 5377 (9 202)
¢isty naklad z beznych UCtov a termin. vkladov (1 290) (4 725) 3435
kompenzacia s MF SR 2 786 1923 863
Menovopolitické operacie, z toho: 105 160 93 630 11 530
Cisty vynos z cennych papierov 104 413 93 739 10 674
¢isty naklad z vkladov a Uverov (4 036) (4 134) 98
¢isty vynos z PMR 4 783 4 025 758
230 630 206 179 24 451

Nérast v polozke ,Cisty vynos z beznych Gétov a terminovanych vkladov* v EUR stvisf najmi s tro-
¢enim vkladovych uétov klientov (pozri pozn. 14).

Ndrast ¢istych drokovych vynosov z cennych papierov v cudzej mene je désledkom nakupov cen-
nych papierov (pozri pozn. 2 a 4).

Ndrast ¢istych tirokovych vynosov z menovopolitickych operacii je désledkom ndkupov cennych pa-
pierov drzanych za tfelom menovej politiky (pozri pozn. 7).

K 31.decembru 2019 banka neeviduje Ziadny trok z remuneracie pohladavky z prevodu devizo-
vych rezerv, remunerdacie eurobankoviek aremunericie TARGET2 zdbévodu 0% p.a. Grokovej
sadzby (pozri pozn. 8 a 18).

V désledku zavedenia zdpornych tirokovych sadzieb na finan¢nych trhoch od roku 2014 a spdsobu
vykazovania (pozri ¢ast B, pism. ¢) NBS eviduje k 31. decembru 2019 nasledujtice brutto tirokové
vynosy a brutto Grokové naklady:
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Bil.
polozka 31.12.2019 31.12.2018 Zmena
Investicie v EUR
Urokové vynosy brutto, z toho: 111 278 98 084 13194
Bezné ¢ty a terminované vklady L6 105 351 93 925 11 426
Repo obchody L3, L6 5927 4 159 1768
Urokové naklady brutto, z toho: (43) (41) (2)
Bezné Uity A6 (43) (41) 2)
Investicie v cudzej mene
Urokové naklady brutto, z toho: (7) (13) 6
Bezné uéty A2, A3 (7) (13) 6
Menovopolitické operacie
Urokové vynosy brutto, z toho: 4944 4211 733
PMR L2 4783 4 025 758
Jednodriové sterilizacné obchody L2 161 186 (25)
Urokové naklady brutto, z toho: (4197) (4 321) 124
Dihodobejsie refinan¢né operacie A5 (4 197) (4 321) 124
Urokové sadzby vyhlasené ECB:
U&innost od Jednodiiové Hlavné refinanéné Jednodriové
refinan¢né operacie operacie sterilizacné operacie
16.3.2016 0,25% p.a 0,00% p.a -0,40% p.a
18.9.2019 0,25% p.a 0,00% p.a -0,50% p.a
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25. Cisty vysledok z finanénych operacii, znizenia hodnoty a rezerv
na krytie rizik

31.12.2019 31.12.2018 Zmena
Realizované zisky z finanénych operacii 16 444 16 328 116
Cisté zisky z predaja cennych papierov 11 471 2 828 8 643
Cisté zisky z Urokovych swapov 3766 11 577 (7 811)
Cisté kurzové zisky 1207 1959 (752)
Cista strata z podielov pri likvidacii spolo&nosti 0 (36) 36
Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicii (45 471) (38 314) (7 157)
Straty z ocenenia Urokovych swapov (42 575) (16 927) (25 648)
Straty z ocenenia cennych papierov (2 336) (18 939) 16 603
Straty z ocenenia cudzej meny (560) (2 448) 1 888
Tvorba a pouzitie rezerv na kurzové,
Urokové a Uverové rizika a rizika
vyplyvajlice z ceny zlata V] (30 000) 30 000
VSeobecna rezerva na finan¢né rizika 0 (30 000) 30 000
(29 027) (51 986) 22 959

Medziro¢ny narast straty z ocenenia trokovych swapov je désledkom poklesu trhovych cien droko-
vych swapov.

26. Cisty vysledok z poplatkov a provizii

31.12.2019 31.12.2018 Zmena
Poplatky a provizie z investi¢ného
portfélia, z toho: (92) 85 (177)
Cisty zisk z operacii s kiientami 216 215 1
Cista strata z operdcii s bankami (230) (88) (142)
Cisté strata/zisk z operécii s cennymi
papiermi (32) 9 (41)
Cista strata z Grokovych futures (18) (24) 6
Ostatné (28) (27) (1)
Poplatky a provizie
z menovopolitickych operacii, z toho: 1131 1489 (358)
Cisty zisk z operacii s cennymi papiermi 1736 2 065 (329)
Cista strata z operacii s bankami (605) (576) (29)
Cisty zisk z vymeny eurominci 72 67 5
1111 1641 (530)
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27. Vynos z akcii a podielovych Gcasti

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Predbezné prerozdelenie zisku ECB za bezny rok 16 452 13 074 3378
Podiel na zisku ECB z predchadzajiceho roka 4214 3 150 1 064
Dividendy z ETF fondov 3143 567 2 576
Dividendy z akcii BIS 859 812 47
24 668 17 603 7 065

28. Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu

Menovy prijem v zmysle ¢l. 32.1 Stattitu a Rozhodnutia ECB/2016/36 o alokacii menového prijmu
narodnych centralnych bank zicastnenych ¢lenskych $tatov v zneni neskorsich predpisov predsta-
vuje Cisty roény prijem z aktiv narodnej centralnej banky, ktoré st vedené ako protihodnota banko-
viek v obehu a depozitnych zavizkov tverovych institacii. Menovy prijem vyplyva z plnenia dloh
menovej politiky ESCB.

Menovy prijem sa rozdel'uje po ukonceni hospodarskeho roka v pomere, ktory zodpoveda podielu
NBS na splatenom kapitali ECB (1,1497%).

Zdruzeny menovy prijem za rok 2019, ktorym NBS prispela do celkového kosa menového prijmu
Eurosystému, bol vo vySke 38 544 tis. EUR. Menovy prijem zodpovedajtci 1,1497%-nému podielu
NBS bol vo vyske 129 928 tis. EUR. Rozdiel vo vys$ke 91 384 tis. EUR (96 805 tis. EUR k 31. decembru
2018) predstavuje &isty vysledok zo systému zdruZovania menového prijmu. Korekciou menového
prijmu Eurosystému za roky 2017 a 2018 sa NBS zniZili vynosy o 176 tis. EUR (korekciou za roky
2016 a 2017 sa zvysili vynosy o 3 865 tis. EUR k 31. decembru 2018).

V tejto polozke banka vykazuje podiel na rezerve voci stratdm zo znehodnotenia z menovopolitic-
kych operacif vo vyske 981 tis. EUR (1 768 tis. EUR k 31. decembru 2018) v stvislosti s cennymi
papiermi drzanymi v CSPP portféliu (pozri pozn. 20).

29. Ostatné vynosy a ostatné naklady

Najvyznamnejsi podiel na ,Ostatnych vynosoch” banky k 31. decembru 2019 predstavuji vynosy
z poplatkov a prispevkov subjektov finanéného trhu vobjeme 11974 tis. EUR (9 554 tis. EUR
k 31. decembru 2018), trzby z predaja dlhodobého hmotného majetku v sume 5 202 tis. EUR (1 262
tis. EUR k 31. decembru 2018) a prijaté poplatky za platobné systémy vo vyske 3 245 tis. EUR
(3109 tis. EUR k 31. decembru 2018).

,Ostatné naklady“ banky k 31.decembru 2019 predstavujii najmad naklady na razbu obehovych
a zberatel'skych minci vratane nakladov sluzieb s tym stvisiacich vo vyske 3 850 tis. EUR (3 033 tis.
EUR k 31. decembru 2018).
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30. Personalne naklady

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Mzdy a odmeny (34 334) (31 293) 3041
Socidlne naklady (12 580) (11 346) 1234
Ostatné ndklady na zamestnancov (6 541) (4 817) 1724
(53 455) (47 456) 5 999

K 31. decembru 2019 bol priemerny prepoditany pocet zamestnancov 1 103 (1 097 k 31. decembru
2018), z toho 105 vedtcich zamestnancov (104 k 31. decembru 2018).

V spolupréci s doplnkovymi déchodkovymi spolo¢nastami vytvorila NBS pre svojich zamestnancov
program doplnkového déchodkového sporenia. Prispevok na doplnkové déchodkové sporenie je si-
Cast'ou polozky ,Ostatné naklady na zamestnancov*.

31. Administrativne naklady

K 31. decembru 2019 tvoria tiito polozku najma naklady na technickd podporu a udrzbu informad-
nych systémov, naklady na opravy a udrziavanie, spotrebu energie a telekomunika¢né naklady v cel-
kovom objeme 11 210 tis. EUR (10 373 tis. EUR k 31. decembru 2018).

Néklady vodi Statutdrnemu auditorovi za overenie Uctovnej zavierky boli k 31. decembru 2019 vo
vyske 61 tis. EUR (61 tis. EUR k 31. decembru 2018). Banka neeviduje k 31. decembru 2019 Ziadne
naklady na uistovacie a auditorske sluzby a dariové poradenstvo v zmysle § 18 ods. 6 zakona o u¢-
tovnictve.

32. Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

31.12.2019 31.12.2018 Zmena

Odpisy dlhodobého hmotného majetku (6 799) (6 822) (23)
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku (2 444) (2 200) 244
(9 243) (9022) 221

33. Sluzby savisiace s vyrobou bankoviek

K 31. decembru 2019 naklady na tla¢ eurobankoviek predstavovali 3 383 tis. EUR (4 911 tis. EUR
k 31. decembru 2018).

34. Dan z prijmu a ostatné polozky zniZujice prijem

V zmysle § 43 zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov je NBS platite-
I'om dane z vynosov (prijmov), ktoré jej plyni z dlhopisov emitovanych na izemi Slovenskej repub-
liky. Za rok 2019 NBS odviedla zrazkovi dan vo vyske 35076 tis. EUR
(28884 tis. EUR k 31. decembru 2018). ZvySenie oproti predo$§lému obdobiu vo vyske
6 192 tis. EUR bolo z d6vodu narastu objemu cennych papierov realizovanych za G¢elom menovej
politiky (pozri pozn. 7).
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35. Hospodarsky vysledok

Hospoddrsky vysledok banky k 31. decembru 2019 predstavuje zisk vo vy$ke 212 065 tis. EUR (zisk
172 336 tis. EUR k 31. decembru 2018). Najvacsi podiel na zisku predstavuju ¢isté irokové vynosy
(pozri pozn. 24).

D. UDALOSTI, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA, A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNEJ
ZAVIERKY

V stlade s ¢1. 33 Statiitu rozhodla Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti diia 19. februara 2020
orozdeleni ¢istého zisku ECB za rok 2019 medzi jednotlivé centrdlne banky, a to v pomere podla
kli¢a na splatenom kapitali ECB. Vynos NBS z rozdelenia zisku vo vyske 10 747 tis. EUR je zaticto-
vany do u¢tovného obdobia 2020.

V désledku odchodu Spojeného kralovstva Velkej Britanie a Severného irska z Eurépskej tnie
31.januara 2020 a nasledného vystipenia Bank of England z ESCB boli upravené vazené podiely
narodnych centralnych bank Eurosystému. K 1. februaru 2020 sa vyska kapitalového klica NBS
upravilana 0,9314% (0,8004% do 31.januara 2019), vyska eurosystémového kltica NBS sa upravila
na1,1452% (1,1497% do 31.januara 2019), vyska klica na pridel'ovanie eurobankoviek sa upravila
na 1,0535% (1,0575% do 31. januara 2019).

Po 31. decembri 2019 nenastali iné vyznamné udalosti, ktoré by si vyzadovali d'alSie tpravy v uétov-
nej zavierke za rok 2019.

Bratislava, 3. marca 2020

/&qf/ Fjé%éh//
Ing. Peter Kazimir Ing. Jaroslav Mik ng. ] angerova

s

guvernér vykonny riadite riaditel’ka
usek finan¢ného riadenia odbor finanéného riade-
a informacénych technolégii nia
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Narodna banka Slovenska

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA
k ¢asti Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyrocnej sprave

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Overili sme Uc¢tovnu zavierku Narodnej banky Slovenska (dalej len ,,banka" alebo ,NBS") k 31. decembru
2019 uvedenu na stranach 123 — 154 prilozenej vyro¢nej spravy banky, ku ktorej sme dfia 3. marca 2020
vydali spravu nezavislého auditora, ktora sa nachadza na stranach 124 — 125 vyro¢nej spravy banky. Tento
dodatok sme vypracovali v zmysle § 27 odsek 6 zdkona €. 423/2015 Z.z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o ultovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Statutdrnom audite").

Na zdklade vykonanych prac, ktoré s opisané v Casti ,Sprava k informdaciam, ktoré sa uvadzaju

vo vyrocnej sprave" vyssie uvedenej spravy nezavislého auditora, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave banky zostavenej za rok 2019 su v sulade s jej uctovnou
zavierkou za dany rok,

- vyroCna sprava obsahuje informacie podla zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich
predpisov a zédkona o NBS €. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich predpisov.

Okrem toho, na zéklade naSich poznatkov o banke a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu uctovnej
zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave. V tejto stvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava 28. aprila 2020

e (ot

)Zuzana Letkova, FCCA
povedny auditor
Licencia SKAu €. 865

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej ¢lenskych firiem. KaZda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Elenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a stikromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti Elenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové mozZnosti a dékladni znalost miestneho
prostredia, a tak mdZe pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na v3etkych miestach ich pésobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spoloénosti Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalezi.
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{B¥E..  Legislativa
V roku 2019 pokracovala Narodna banka Slovenska vo vykonavani svojich
legislativnych a aproximac¢nych kompetencii, ktoré jej pri priprave a vy-
davani vyplyvaju z § 30 zakona NR SR ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke
Slovenska v zneni neskorsich predpisov. Narodna banka Slovenska pred-
klada vlade Slovenskej republiky navrhy zakonov v oblasti peniazného
obehu a spolu s Ministerstvom financii Slovenskej republiky navrhy za-
konov v oblasti devizovych vztahov, platobnych systémov a poskytovania
platobnych sluzieb a finan¢ného trhu, vratane bankovnictva a postavenia
a pésobnosti Narodnej banky Slovenska. Cl. 56 ods. 1 Ustavy Slovenskej re-
publiky priznava NBS kompetenciu v oblasti legislativy. Podla neho moéze
vydavat vSeobecne zavazné pravne predpisy - vyhlasky a opatrenia, ak je
na to splnomocnena zakonom.

Legislativhe zmeny zakonov v oblasti po6sobnosti Narodnej
banky Slovenska pripravené a vykonané v roku 2019

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej ban-
ke Slovenska v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2019 novelizovany
zakonom ¢.95/2019 Z. z. a zakonom ¢. 221/2019 Z. z.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkla-
dov a o0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpi-

sov bol v roku 2019 novelizovany zakonom ¢. 281/2019 Z. z.

Zakon ¢C. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zako-
nov v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2019 novelizovany zakonom
¢. 6/2019 Z. z., zakonom ¢. 30/2019 Z. z., zakonom ¢. 54/2019 Z. z., zakonom
¢.211/2019 Z. z., zakonom ¢. 305/2019 Z. z. a zakonom ¢. 390/2019 Z. z.

Zakon ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finan¢nom trhu
aozmene adoplneniniektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov bol
v roku 2019 novelizovany zakonom ¢. 281/2019 Z. z. a zakonom ¢. 390/2019
Z. 7.

Zakon ¢.186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom poraden-
stve a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpi-

sov bol v roku 2019 novelizovany zakonom ¢. 221/2019 Z. z.

Zakon €. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach a o zmene a doplneni niekto-
rych zdkonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2019 novelizovany
zakonom ¢.30/2019 Z. z.
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@ NARODNA Zakon ¢.566/2001Z. z.o cennych papieroch ainvesti¢nych sluzbach aozme-

skorsich predpisov bol v roku 2019 novelizovany zakonom ¢.156/2019 Z. z.
a zakonom ¢. 211/2019 Z. z.

Zakon ¢.203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich pred-
pisov bol vroku 2019 novelizovany zakonom ¢. 156/2019 Z. z.

Zakon ¢.39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zako-
nov v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2019 novelizovany zakonom
¢.156/2019 Z. z., zakonom ¢. 221/2019 Z. z. a zakonom ¢. 281/2019 Z. z.

Zakon ¢. 381/2001 Z. z. o povinnom zmluvnom poisteni zodpovednosti za
Skodu sposobentl prevadzkou motorového vozidla a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2019 noveli-
zovany zakonom ¢. 281/2019 Z. z.

Zakon €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a do-
plneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2019
novelizovany zakonom ¢.231/2019 Z. z. a zakonom ¢. 234/2019 Z. z.

Zakon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2019 novelizovany zakonom ¢. 35/2019 Z. z. a zakonom ¢. 156/2019 Z. z.

Vykonavacie vSeobecne zavazné pravne predpisy vydané
v roku 2019 Narodnou bankou Slovenska v ramci jej
legislativnych kompetencii

Opatrenia NBS vyhlasené v Zbierke zakonov SR uverejnenim
oznamenia o ich vydani

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 8. januara 2019 ¢. 1/2019, ktorym sa
meni a doplfia opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 9/2017, ktorym sa
ustanovujui narodné volby pre instittcie podla osobitného predpisu.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 27. augusta 2019 ¢. 2/2019 o vyka-
zoch predkladanych doplnkovou déchodkovou spolo¢nostou na tucely
poskytovania informacii Narodnej banke Slovenska a eurépskym orga-
nom dohladu.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 1. oktébra 2019 ¢. 3/2019 o predKkla-
dani vykazov bankami, poboCkami zahrani¢nych bank a obchodnikmi
s cennymi papiermina tcely zabezpecenia zberu idajov podla osobitného
predpisu.
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Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 1. oktobra 2019 ¢. 4/2019, ktorym
sa meni a dopliia opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2018 o spdso-
be preukazovania splnenia podmienok na udelenie povolenia na vykona-
vanie ¢innosti samostatného finan¢ného agenta a na udelenie povolenia

na vykonavanie ¢innosti finan¢ného poradcu.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 12. novembra 2019 ¢. 5/2019, ktorym
sameni a doplila opatrenie Narodnej banky Slovenska &.6/2011 o naleZitos-
tiach Ziadosti o udelenie predchadzajiiceho stthlasu Narodnej banky Slo-
venska podla zakona o kolektivnom investovani v zneni opatrenia ¢.1/2014.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 13. decembra 2019 ¢. 6/2019, ktorym
sameni a dopliia opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢.13/2017 o predkla-
dani vykazov, hlaseni a inych sprav bankami a poboc¢kami zahrani¢nych
bank na tcely vykonavania dohladu v zneni opatrenia Narodnej banky Slo-
venska ¢.18/2018.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 13. decembra 2019 ¢. 7/2019, ktorym
sa ustanovuje osnovarozsirenej spravy auditora pre Statutarny audit bank
a pobociek zahrani¢nych bank.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 13. decembra 2019 ¢. 8/2019 o pred-
kladani vykazov platobnymi institiciami, poboc¢kami zahrani¢nych pla-
tobnych institicii, institiciami elektronickych penazi a pobockami zahra-
ni¢nych institdcii elektronickych penazi.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 17.decembra 2019 ¢.9/2019, ktorym
sameni a dopliia opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢.10/2017, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o postideni schopnosti spotrebitela splacat spot-
rebitelsky Gver v zneni opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 6/2018.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 17. decembra 2019 ¢. 10/2019, kto-
rym sa meni a dopliia opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 10/2016, kto-
rym sa ustanovuju podrobnosti o postdeni schopnosti spotrebitela spla-
cat Gver na byvanie v zneni opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 7/2018.
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Skratky

2. pilier
3. pilier
AIFMD
AML/CFT

AnaCredit

AOCP
BCPB,a.s.
BACH

BI

BIS
brexit

CB PP3
CDCP
CERI
CSDB
DDS
DES
DFR
DSS
EBA
EBRD
ECB
EIOPA

EONIA
ESCB
ESMA
ESRB
EU
FinTech
FRIBS
GFSR
HDP
HECS

starobné déchodkové sporenie

doplnkové déchodkové sporenie

smernica o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov
ochrana pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti
a ochrana pred financovanim terorizmu

Analytical Credit Datasets (Analyticka iverova databaza
s harmonizovanymi podrobnymi informaciami
ojednotlivych bankovych tveroch vo vSetkych
zucastnenych ¢lenskych statoch eurozoény zastreSovana
ECB)

Asociacia obchodnikov s cennymi papiermi

Burza cennych papierov v Bratislave, a. s.

Bank for the Accounts of Companies Harmonised
Business intelligence

Banka pre medzinarodné ztac¢tovanie

odchod Spojeného kralovstva Velkej Britanie a Severného
Irskaz EU

program nakupu krytych dlhopisov 3

Centralny depozitar cennych papierov, a. s.

Centralna evidencia regulovanych informacii
Centralizovana databaza vydanych cennych papierov
doplnkova déchodkova spolo¢nost

Dni finan¢ného spotrebitela

urokova sadzba pre jednodrniové steriliza¢né obchody
dbéchodkova spravcovska spolo¢nost

Eur6psky organ pre bankovnictvo

Eurépska banka pre obnovu a rozvoj

Eurdépska centralna banka

Eurépsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov

Eurépsky institat peniaznych trhov

Eurépsky systém centralnych bank

Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy

Eurépsky vybor pre systémové rizika

Eurépska tinia

financ¢né technolégie

nariadenie o eurépskej podnikovej Statistike

Sprava o globalnej financ¢nej stabilite

hruby domaci produkt

Household Finance and Consumption Survey

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 | PRILOHA | SKRATKY 159



8

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

IAS

1CO

IDD

IOPS

IS

ISSzp
MMF
MPSVaR SR
MREL

NBS
NDCP
PMR
PRISMA
pzZPp

RBUZ
REGFAP

RIAD

Rada
SBA
SR
SRB

SSM
STEC
SU SR
Szp

TLTRO III
WEO

Medzinarodna organizacia pre poistovnictvo
identifika¢né ¢islo organizacie

smernica o distribtucii poistenia

Medzinarodna organizacia pre déchodky
Informacny systém

informacny systém Statisticky zberovy portal
Medzinarodny menovy fond

Ministerstvo prace, socialnych veci a rodiny SR
minimalna poziadavka na vlastné zdroje a opravnené
zavazky (Minimal Requirement for Own funds and
Eligible Liabilities)

Narodna banka Slovenska

Narodny centralny depozitar cennych papierov, a. s.
povinné minimalne rezervy

Price-setting Microdata Analysis Network

povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za Skodu
sp6sobentl prevadzkou motorového vozidla

Register bankovych uverov a zaruk

Register financ¢nych agentov, finan¢nych poradcov,
finan¢nych sprostredkovatelov z iného ¢lenského
statu v sektore poistenia alebo zaistenia a finan¢nych
sprostredkovatelov z iného ¢lenského Statu v oblasti
poskytovania iverov na byvanie

Register ldajov o instituciach a pridruzenych osobach
(Register of Institutions and Affiliates Data)

Rada pre rieSenie krizovych situacii

Slovenska bankova asociacia

Slovenska republika

Jednotna rada pre rieSenie krizovych situacii (Single
Resolution Board)

jednotny mechanizmus dohladu (Single Supervisory
Mechanism)

Clenenie sluzieb podla ekonomickej charakteristiky
podniku

Statisticky urad Slovenskej republiky

Statisticky zberovy portal

cielené dlhodobejsie refinan¢né operacie

Svetovy ekonomicky vyhlad
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Slovenska legislativa -
skratené nazvy

devizovy zakon

zakon o finan¢nom
sprostredkovani
afinan¢nom
poradenstve

zakon o ochrane pred
legalizaciou prijmov
z trestnej ¢innosti

zakon o PZP

zakon
o spotrebitelskych

uveroch

opatrenie ¢. 411/2019
Z. 7.

zakon o cennych
papieroch

zakon o dohlade

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky
€.202/1995 Z. z. Devizovy zakon a zakon, ktorym
sameni a dopiiia zdkon Slovenskej narodnej rady
¢.372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskorsich
predpisov v zneni neskorsich predpisov

Zdakon ¢.186/2009 Z. z. o finan¢nom
sprostredkovani a finan¢nom poradenstve

a o zmene a doplneni niektorych zadkonov v zneni
neskorsich predpisov

Zakon €. 297/2008 Z. z. o ochrane pred legalizaciou
prijmov z trestnej ¢innosti a o ochrane pred
financovanim terorizmu a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov

Zakon ¢. 381/2001 Z. z. o povinnom zmluvnom
poisteni zodpovednosti za Skodu spdsobent
prevadzkou motorového vozidla a o zmene

a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov

Zakon ¢€.129/2010 Z. z. o spotrebitel'skych iveroch
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni

neskorsich predpisov

Opatrenie Ministerstva prace, socialnych veci
arodiny Slovenskej republiky ¢. 411/2019 Z. z.
z 26.novembra 2019, ktorym sa ustanovuja
vzory vypisov z osobného Gctu a vykazov

v doplnkovom d6chodkovom sporeni

Zakon ¢.566/2001 Z. z. o cennych papieroch
ainvesti¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov (zakon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov

Zakon €. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finan¢nym
trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov
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fwe:,  Eurdépska legislativa -
skratené nazvy

smernica Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

o distribucii (EU) 2016/97 z 20. janudara 2016 o distribucii
poistenia (IDD) poistenia

smernica MiFID Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch

s finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni
smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES

a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS

smernica MiFID II Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES
a smernica 2011/61/EU

nariadenie MiFIR Nariadenie Eurépskeho parlamentu a rady (EU)
€.600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢.648/2012

nariadenie o SCA Delegované nariadenie Komisie (EU) 2018/389
z 27.novembra 2017, ktorym sa dopliia smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366,
pokial ide o regula¢né technické predpisy pre
silnl autentifikaciu zdkaznika a spolo¢né
a bezpecné otvorené komunika¢né normy

smernica AML Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady
(EU) 2015/849 z 20. méaja 2015 o predchadzani
vyuzivaniu finan¢ného systému na tCely prania
$pinavych penazi alebo financovania terorizmu,
ktorou sa meni nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a zrusuje
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES

smernica PSD 2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/2366 z 25. novembra 2015 o platobnych
sluzbach na vnatornom trhu, ktorou sa menia
smernice 2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU
anariadenie (EU) ¢.1093/2010 a ktorou sa zrusuje
smernica 2007/64/ES
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