NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Uvery a vklady: V auguste rastli Gvery aj vklady
v obidvoch sektoroch.

V auguste sa zrychlil rast dverov ako aj vkladov v obidvoch sektoroch.
Vyvoj menovych ukazovatel'ov v sektore nefinancnych spolocnosti
naznacuje obnovenie vyroby v priemysle a v stavebnictve a pokracujuci
priaznivy vyvoj spotrebitel'ského dopytu. Domacnosti mierne zvysili dopyt
po uverovych zdrojoch a opatovne sa im zdvihli aj vklady.

Uvery stkromnému sektoru vzrastli v auguste medzimesaéne 00,9 %. Medziroéna
dynamika sa mierne zrychlila o 0,3 percentualneho bodu na 12,1 %. Silnejsi rast
Uverov v porovnani s predpokladmi vytvara riziko rychlejSej dynamiky v tomto roku.

Uvery stkromnému sektoru Predikcia Gverov
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Uvery nefinanénym spoloénostiam sa opatovne pomerne dynamicky zvysili.
Medzimesacny narast bol rovnaky ako v predchadzajucom mesiaci (0,9 %).
Medzirocny rast vsak poskocil na 10,4 %. VyraznejSi rast Gverov pramenil najma
z dopytu po dlhodobych zdrojoch. V rdmci jednotlivych odvetvi sa zvysili Gvery stavebnictvu
a obchodu. Naznacuje to pokracovanie rastu spotrebitel'ského dopytu a pravdepodobne aj
obnovenie investicii do infrastruktury a stale vysoky dopyt po novej bytovej vystavbe.
Urokové sadzby zostavaju nad‘alej na nizkej Urovni a podporuju tak dopyt po Gveroch.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Gverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii
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MedziroCny rast Gverov nefinan¢nym spolocnostiam
(3-mesacny klzavy priemer)
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Pozn.: Medziroény rast v %. Cierne &tvorce naznacujt aktualinu predikciu investicii do konca tohto roka z P3Q-2017. Produkéné
medzera je odhad z aktudlnej predikcie P3Q-2017.

Medzimesacny rast Gverov domacnostiam dosiahol 1,0 %. Medzirocny rast
zostava na urovni z predchadzajuceho mesiaca aj 2Q na 13,3 %. Po prechodnom
znizeni sa opdtovne mierne zvysil dopyt po Uveroch na nehnutelnosti. Medzimesacne sa
zrychlil ich rast 00,2 p.b. na 1,1 %. Uvery na spotrebu si zachovali dynamiku
z predchadzajucich mesiacov, avsak v medziro¢nom porovnani sa dotiahli na dvojciferny rast.
Pravdepodobne tak domacnosti dofinancovavaju svoje potreby pri kipe nehnutelnosti aj
Uvermi na spotrebu. V septembri sa mierne zvysili o€akdvania domacnosti ohl'adom terajSich
velkych nakupov aj ndkupov v priebehu nasledujiceho roka, Co predstavuje riziko
rychlejSieho ako predpokladaného rastu Uverov domacnostiam.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a

ich sentiment
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Vyvoj Urokovych sadzieb z Gverov
domacnostiam v %
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——Vlelké ndkupy v nasledujiicich 12 mesiacoch
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Zdroj: NBS, EK.

Pozn.: Medzirocné zmeny v %, salda odpovedi.

Zdroj: NBS.
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Vklady sukromného sektora vzrastli v auguste medzimesacne o 1,1 %. Medzirocny
rast vkladov sikromného sektora sa zrychlil o 0,8 percentualneho bodu na 5,2 %.

Vklady sukromného sektora
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V auguste sa obnovil rast vkladov
sukromného sektora, ked dynamicky
vzrastli vklady podnikov aj domacnosti.
Vklady  nefinanCnych  spolocnosti
vyrazne vzrastli po minulomesacnej
stagnacii. Medzimesacny rast o 4 %
je najvyssi za posledné 4 roky, do
vel'kej miery vSak predstavuje korekciu
slabého jula. Zda sa, ze sa obnovil rast
priemyselnej produkcie, kedze vklady
akumuloval najméa priemysel. V ramci
neho sa zvysili vklady firmam vo
vyrobe kovov a dopravnych
prostriedkov. Domacnostiam sa tiez
obnovil rast vkladov, ktory suvisel so
slabSou vykonnost'ou podnikov koncom
2Q a zaciatkom 3Q. Medzimesacne

Jan Beka (analytici@nbs.sk)

Prispevky k rastu vkladov
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Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

vzrastli vklady domacnosti 0 0,7
%o.

Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
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