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Pomaly rast ekonomiky pokracuje aj v tvode
roka

Slovenska ekonomika sa ani v ivode tohto roka nedokazala vyraznejSie pohnut z miesta. Domacnosti
zasiahnuté konsolidaciou zostavaju zrejme vo vydavkoch opatrné a priemysel nad'alej brzdi nepriaznivé
vonkajsie prostredie. Rychly odhad HDP za 1. stvrtrok tento obraz potvrdil, pricom po do¢asnom zlepseni
na konci minulého roka opat’ poklesla aj zamestnanost’.

Graf 1 Graf 2
Vyvoj realneho HDP Vyvoj mesaénych ukazovatelov
(medziStvrtroéna zmena v %, s. 0.) (index 4. Q 2019 =100, s. c., s. 0.)
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Ekonomika pokra¢ovala v slabom raste, ktory sa vyraznejSie nemeni od polovice roka 2024 (graf 1). Hruby
domaci produkt sa v 1. Stvrtroku podla rychleho odhadu v porovnani s predoSlym Stvrtrokom zvysSil opat len 0 0,2 %.
Na rast ekonomiky nad'alej dolieha nepriaznivé vonkajSie prostredie, ¢o zhorSuje vyhliadky nielen u nas, ale aj v celej
eurozone, konsolidacia verejnych financii aj problémy s konkurencieschopnostou slovenskych firiem. Viac o Struktire
rastu budeme vediet povedat aZ po zverejneni detailnych udajov zaiatkom juna.

Dovtedy sa v hodnoteni mézeme opierat’ 0 mesaéné ukazovatele, ktoré poukazuji na spomalenie v priemysle
na zacdiatku roka (graf 2). Slaby dopyt zo zahrani€ia sa prejavil v spomaleni slovenskych exportov, pri¢om pozitivny
trend si udrzal len vyvoz municie. V marci sa navySe pridali komplikacie spojené s vojnou na Blizkom vychode
a problémy s prepravou ropovodom Druzba. Rozbehnuté dovozy sa tak opat utimili, ¢o doCasne zlepSilo bilanciu
zahrani¢ného obchodu.

Spotrebitelia zostavaju vo vydavkoch zdrzanlivi (graf 2). Povzbudivé data z marca su pravdepodobne len
doésledkom subehu viacerych jednorazovych efektov a nemusia znamenat trvalejSie ozivenie spotreby. Jednym z nich
bolo predzasobenie pohonnymi latkami, ktoré vyvolalo ich zdraZenie a neistota spojena s vyvojom konfliktu na Blizkom
vychode. K lepSim marcovym maloobchodnym trzbam suCasne prispel presun znaénej Casti predvelkonoénych
nakupov do tohto mesiaca, ale aj priaznivejSie pocasie, ktoré mnohi ludia vyuZili na skor$i zagiatok zahradnych prac

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov iseku menovej politiky a bankovych obchodov (UMB). Sirenie
je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avSak s uvedenim zdroja ,Analytici NBS". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezénne ocistené pouzitim vlastnych
sezonnych modelov.
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a aktivit v prirode. Az prichadzajuce data ukazu, &i sa nakupy len presunuli v ¢ase, alebo €i sa spotreba po dlhsom
obdobi ozZivuje. Aktualne nalady spotrebitelov a maloobchodnikov v8ak zostavaju vyrazne pesimistické.

Trh prace zostava aj napriek poklesu zamestnanosti stale relativne stabilny. Zamestnanost sa znizila 0 0,1 %
(graf 3), €o predstavuje najvyraznejSi pokles od 1. Stvrtroka 2024. Celkovo je tak v ekonomike zamestnanych
o priblizne 3,5-tisic ludi menej. Mesacné udaje, ktoré zachytavaju stav najma u vacsich sukromnych zamestnavatelov,
pritom naznacovali skér opacny vyvoj. Zamestnanost za vybrané odvetvia rastla (graf 4), opat sa zamestnalo rekordné
mnozstvo cudzincov a klesol aj poCet nezamestnanych registrovanych na Uradoch prace. Pozitivny vyvoj
zamestnanosti naznacCovali aj data zo Socidlnej poistovne. Na druhej strane Statistiky zdravotnych poistovni
poukazovali skoér na pokles zamestnanosti. OdliSny vyvoj zamestnanosti v narodnych uétoch av mesacénych
ukazovateloch je pravdepodobne spbsobeny rozdielmi v rozsahu dat (narodné ucty zahffiaju aj menSie podniky
a malych zivnostnikov), v ich frekvenciach a metodike.

Graf 3 Graf 4
Vyvoj zamestnanosti a predikcia NBS Zamestnanost’ za vybrané odvetvia
(medzistvrtroéna zmena v %) (medzistvrtroéna zmena v %, prispevky v p. b.)
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