&4

NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zahranicné predstihové indikatory: Hoci Ifo index
ekonomickej klimy Nemecka v maji klesol, nad’alej

indikuje hospodarsky rast
Nemecko - IFO index ekonomickej klimy Nemecka

Podla Udajov Ifo Institute Ifo index ekonomickej klimy
Nemecka pre priemysel a obchod v maji klesol (o 0,8 bodu)
na Uroven 110,4. SUcasnu situaciu ako aj oCakdvania na 120 +
nasledujlcich Sest mesiacov hodnotia spoloCnosti menej
priaznivo ako minuly mesiac. Z hl'adiska sektorovej
Struktiry sa ekonomicka klima zhorSila vo vsetkych
sledovanych odvetviach, avSak nadalej ostava na vysokej
Urovni v priemysle a velkoobchode, aaj hodnotenie
maloobchodu je na rozdiel od stavebnictva nadalej
optimistické. Respondenti v priemyselnej vyrobe  boli
v hodnoteni sucasnej situacie voCi aprilu mierne
optimistickejSi, menej optimistickejsi vSak boli vo
velkoobchode a v maloobchode, v stavebnictve sa ich
pesimizmus mierne prehlbil. Pri hodnoteni budiceho
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vyvoja sa oCakdvania respondentov  zhorSili, ked’
v maloobchode zaznamenali posun do mierneho pesimizmu. IFO Nemecko
Hoci sa optimizmus respondentov zmiernil, zverejnené udaje 80 T, Sutasna situacia

Ifo Institute zostdvaju vo vztahu k rastu nemeckej

Ocakavania na nasledujjcich 6 mesiacov

ekonomiky v najblizSich  Stvrtrokoch nadalej priaznivé & b © ~ ® o o6 4a o o <
a indikuju rast HDP aj v druhom $tvrtroku 2014. Zachovanie s 8 8 8 8 8 8 8 8 =8
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tohto trendu buduceho vyvoja ekonomiky Nemecka potvrdili g @2 2 2 g @2 2 g g ¢g
aj ZEW a PMI, nakol’ko napriek poklesu je ZEW nadalej nad
dlhodobym priemerom a PMI dosahuje trojrocné maxima. Zdroj: Ifo Institute.
Indikatory oCakdvaného vyvoja v Nemecku a rast priemyselnej vyroby v Nemecku a na Slovensku
2 30
=l
Z 1 7 20
- >
z é 0 \ ‘ 10 %
25 AN /J g
I V) L
=0
‘w3 -2 T =—Ifootakévania posunuté o 6 mesiacov '10§
s 8 . .
z % ——=ZEW posunuty o 6 mesiacov )
g BT —— Priemyselna vyroba SK 3-mesaény klzavy priemer (prava os) -20
2 4 —=— Priemyselna vyroba DE 3-mesacny kizavy priemer (prava os) v 30
) - N [s2} < [Yel © ~ © (2] o — o~ ™ < )
o o o o o o o o o - - - - -
o o o o o o o o o o o o o o
& g & g & g & g & & g & g &
Ll Ll Ll Ll ) Ll Ll Ll ) Ll Ll Ll Ll Ll
o o o o o o o o o o o o o o
Zdroj: Ifo Institute, ZEW, Eurostat, vlastné prepocty.
Nemecko — IFO index a medziro¢ny rast HDP
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Zdroj: Ifo Institute, Eurostat.

Mariana Kollarova (analytici@nbs.sk)

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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