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Rychly komentar

Inflacia: v maji ceny poklesli najma kvoli potravinam.

Medzirocne ceny v maji klesli o 0,8 % (v aprili 0 0,4 %). Medzimesacne ceny stagnovali.
V porovnani s predpokladmi boli niZSie najmé ceny potravin, pravdepodobne v ddsledku
nizsich cien agrokomodit. Cista inflacia bez pohonnych latok spomalila na 0,5 %

medzirocne.
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V mdji ceny medzirocne klesli mierne rychlejsie ako ocakavania v P2Q-2016 (odhad -0,7%). NizsSie
ako predpoklady boli ceny potravin a trhovych sluZieb. Sezonne ocistené ceny potravin v maji
medzimesacCne klesali. Spotrebitel'ské ceny potravin si pod pokracujlucim tlakom nizkych cien
potravinarskych komodit na svetovych trhoch. Ceny potravin boli nizSie pravdepodobne pod vplyvom
pomalSieho vyvoja cien agrokomodit na eurdpskych trhoch ako boli oakavania v P2Q-2016. Mierny
medziroCny rast cien potravin predpokladame az v poslednych dvoch mesiacoch roka 2016. Ceny
pohonnych latok podporené aktualnym (od februara 2016) rastovych trendom ropy Brent pokracovali
v spomal'ovani medzirocného poklesu. Nizke ceny plynu na eurépskych komoditnych trhoch sa
premietnu na zdklade rozhodnutia URSO do poklesu spotrebitel'skych cien plynu pre domacnosti
v auguste 2016 o priblizne 5 %. Ceny obchodovatelnych tovarov bez pohonnych Iatok spomalili tempo
rastu podl'a predpokladov v P2Q. Nadalej sa v ich dynamike premieta vplyv vel'mi nizkych importnych
cien. Rast cien obchodovatelnych tovarov by sa mal zrychlit' az v samom zavere roka 2016. Ceny
trhovych sluZieb st nadalej velminizke napriek vyznamnému rastu miezd. Cista inflacia bez
pohonnych latok tak nad'alej neodraza aktualny priaznivy vyvoj na trhu prace.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady s sezénne ocistené
pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Cistej inflacie bez pohonnych I&tok (v %)
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Vyvoj predpokladaného a skuto¢ného vyvoja inflacie CPI
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Zdroj: http://ec.europa.eu, NBS

Poznimka: Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok

1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P2Q-2016
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Vyvoj inflacie CPI
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7 . Cista
LTS Potraviny ,Pohonne inflacia bez CPI CPI CPI
ceny latky (PHL) PHL 2
2015 -1.6 -0.4 -12.8 0.6 -0.3 -0.3 -0.3
2015 Q4 -0.3 -0.4 4.4 0.0 -0.2 -0.3 -0.5
2016 Q1 -0.6 -0.8 -4.9 0.1 -0.6 -0.4 -0.5
2016 Marec 0.0 0.0 1.8 0.0 0.0 0.0 -0.5
2016 April 0.0 -0.1 1.3 0.2 0.2 0.3 -0.4
2016 Maj 0.0 -0.5 1.0 -0.1 -0.1 0.0 -0.8

Zdroj: SUSR, vypocty NBS
1) Sezoénne ocistené Udaje (vlastné oCistenie, X12)
2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezdnne neocistené Udaje
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