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Rychly komentar

Vklady a udvery: Vjanuari pokles (verovania
podnikov.

Zaciatkom roka pokracoval rast vkladov nefinancnych spolocnosti aj
domacnosti. Na strane uverov sa zmiernil rast uverov domacnostiam a uvery
nefinancnym podnikom pokilesli.

V januari vzrastli vklady sukromného sektora medzimesacne o 0,4 %. Medzirocny
rast vkladov sikromného sektora sa spomalil o 0,7 percentualneho bodu na 8,3

%o.
Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V  januari sa mierne spomalila
dynamika vkladov sukromného Vyvoj vkladov podnikov a trZieb
sektora. Nefinancné spoloCnosti zvysili

svoje bankové vklady medzimesacne
00,2 %, cCo bolo pravdepodobne

ovplyvnené slabSou  ekonomickou
aktivitou, ¢o dokumentuje stagndcia
trzieb) a poklesom Uverovania.
V sektore  domacnosti  pokracovala

akumulacia vkladov (medzimesacne

00,6 %), kcomu prispievalo

pokraéovanie priaznivého Vyvoj na trhu 1-09 509 909 1-10 510 9-10 1-11 511 911 1-12 512 912 1-13 513 913 1-14 514 914 1-15 515 915 1-16
s ——VKklady podnikov SA ——Triby vbcSA

prace. Zdroj: NBS, SU SR.

Pozn.: Medzirocné zmeny v %.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Uvery stkromnému sektoru v janudri stagnovali. Medziroénd dynamika sa tak spomalila
o 1,0 percentualneho bodu na 8,6 %.

Uvery stikromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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Pozn.: Medziro¢né a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Stav Uverov podnikom vyraznejSie poklesol v januari. Opatovne sa vyraznejSie prepadli
kratkodobé Uvery, k omu prispieva najma nizka Uroven zasob. Zaciatok tohto roka indikuje
slabsi vyvoj v investicnej aktivite. Po piatich mesiacoch rastu poklesli aj dlhodobé Uvery.
Podniky tak nevyuzivaju svoje Uverové linky na maximum. PriliSna volatilita na financnych
trhoch sa mohla prejavit' v spravani bank a podnikov. Dokumentuje to narast Urokovych
sadzieb z Gverov nad 1 mil. €, ktoré su spravidla poskytované velkym podnikom. Tento vyvoj
bol Ciastocne spbsobeny poklesom zaujmu o velké Uvery, ¢o mozno pozorovat v nizkom
objeme novych Gverov.

Vyvoj Uverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii  Vyvoj Urokovych sadzieb z Gverov nefinanénym
spolo¢nostiam (%)
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Pozn.: MedziroCny rast v % a salda odpovedi. Zeleny Stvorec naznacCuje aktualnu predikciu investicii na 4. Stvrtrok 2015 a 1.
Stvrtrok 2016 z P4QA-2015. Produkéna medzera je odhad z aktualnej predikcie P4QA-2015.

V sektore domacnosti sa medzimesacny rast Gverov mierne spomalil na 0,8 %.
Dochadza k miernemu ochladzovaniu zaujmu o Uvery na nehnutelnosti. Medzimesacny rast
tychto Uverov sa spomalil druhy mesiac v rade. Napriek pozitivnemu vyvoju na trhu prace sa
zhorsil sentiment domacnosti ohl'adne terajsich velkych nakupov. Pravdepodobne vsak ide
len o doCasny efekt, kedze domacnosti hladia pozitivne do budlcnosti. To by mohlo
podporit’ vyssi zaujem domacnosti o Uverové zdroje, najma v prostredi stale klesajucich

nominalnych Urokovych sadzieb.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a
ich sentiment

Vyvoj klientskych Grokovych sadzieb z Gverov

domacnostiam (%)
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Pozn.: Medziro¢né zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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