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Odporucanie
utvarov dohl'adu nad finanénym trhom
Narodnej banky Slovenska
z 12. septembra 2022 ¢. 2/2022

k vlastnému posiudeniu rizik a sprave o investic¢nej politike

Narodna banka Slovenska (dalej len ,NBS“), utvary dohladu nad finanénym
trhom, s prihliadnutim na stanovisko!) Eurépskeho organu pre poistovnictvo a déchodkové
poistenie zamestnancov (EIOPA) a v nadvéznosti na ustanovenia § 28, § 48a a § 55 zdkona
€.650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,zdkon o doplnkovom déchodkovom sporeni“) vydava
podla § 1 ods. 3 pism. a) tretiecho bodu a § 2 ods. 9 zdkona ¢ 747/2004 Z. z. o dohlade
nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
vspojeni s § 69 ods. 12 pism. a) zdkona o doplnkovom dochodkovom sporeni v zaujme
zabezpecenia jednotného pristupu a nasledného postupu pri vykone dohl'adu toto odporuicanie:

Clanok I
Uvod

(1) Toto odporucanie sa vztahuje na doplnkové déchodkové spolocnosti podl'a zdkona
o doplnkovom déchodkovom sporeni.

(2) Na ucely tohto odportcania sa rozumie:

ESG faktory environmentalny faktor, socidlny faktor a faktor organizécie a riadenia, ktoré
doplnkova déchodkova spolo¢nost mdze zohl'adiovat vo svojej ¢innosti,
ESG rizika rizika tykajice sa alebo vyplyvajice z ESG faktorov v Cinnosti doplnkovej

dochodkovej spolo¢nosti.

Clanok II
Vlastné posudenie rizik

Doplnkova déchodkova spolocnost je povinna vykonat a zdokumentovat vlastné posudenie
rizik v sulade s § 28 ods. 4 az 6 zakona o doplnkovom déchodkovom sporeni.

Odportcanie 1 - Struktira a minimalny obsah informacii dokumentov vlastného
posudenia rizik

(1) Dokumenty vlastného posudenia rizik zahffiaja politiku vlastného postdenia rizik
a spravu o vysledkoch vlastného postdenia rizik. Dokumenty vlastného posidenia rizik by mali
mat koherentnt a logickil Struktiru a mali obsahovat Specifické a konkrétne informacie
kvantitativneho a kvalitativneho charakteru.

(2) Politika vlastného posudenia rizik (vzor je uvedeny v prilohe ¢ 1) mdze byt
samostatnym dokumentom alebo méze byt zaclenena do komplexnejSieho dokumentu v oblasti
riadenia a spravy, ako je politika riadenia rizik.

1 Stanovisko k vyuzivaniu dokumentov v oblasti riadenia a spravy a hodnotenia rizik pri dohl'ade nad 1ZDZ zo dna 10. jula 2019
(EIOPA-B0S-19-245).
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(3) Vpolitike vlastného posudenia rizik by malo byt uvedené riadenie procesu vlastného
posudenia rizik. Mali by sa v nej objasniovat’ dlohy a zodpovednosti v ramci procesu vlastného
posudenia rizik a vo vztahu k systému riadenia rizik doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti.

(4) V politike vlastného postudenia rizik by mali byt opisané procesy a postupy
vykonavania vlastného posudenia rizik a buducich revizii, napr. frekvencia a nacasovanie
d’alSieho vlastného posudenia rizik, dévody skorsej revizie vlastného posudenia rizik (ak st uz
zname) alebo potencidlne spustace skorsej revizie vlastného posudenia rizik.

(5) V politike vlastného posudenia rizik a v sprave o vysledkoch vlastného posuidenia
rizik (vzor je uvedeny v prilohe ¢. 2) by mal byt uvedeny datum schvalenia predstavenstvom
doplnkovej dochodkovej spolocnosti. V sprave o vysledkoch vlastného postudenia rizik by mal byt
uvedeny datum ukoncenia alebo referen¢né obdobie vlastného postdenia rizik alebo datum
schvdlenia tejto spravy.

(6) V politike vlastného posudenia rizik by sa mali identifikovat vSetky vyznamné rizika,
ktorym doplnkova dochodkova spolo¢nost alebo spravovany doplnkovy dochodkovy fond je
alebo mozu byt vystavené. Ak su relevantné informacie uvedené v inom dokumente, napriklad
v politike riadenia rizik, v politike vlastného postudenia rizik by malo byt uvedené, kde takéto
informacie mozno najst.

(7) Sprava o vysledkoch vlastného posudenia rizik by mala obsahovat hodnotenie
kazdého vyznamného rizika identifikovaného v politike vlastného posudenia rizik (napr. trhové
riziko, riziko protistrany, operacné riziko ainé rizikd) vratane vysledku tohto hodnotenia
a akékol'vek vzajomné prepojenia. V sprave by sa malo jasne odrazat predpokladané hodnotenie
v pripade tychto kratkodobych alebo dlhodobych hodnoteni rizik. Kratkodobé hodnotenia
by mohli napriklad pozostavat zo zatazovych testov, zatazovych scenarov, Standardizovaného
hodnotenia rizika a reverzného testovania s ciel'om zhodnotit odolnost doplnkovej dochodkovej
spolotnosti a doplnkového doéchodkového fondu vocéi negativnym udalostiam. Dlhodobé
hodnotenia by mohli napriklad pozostavat zo $tudii o riadeni aktiv a pasiv s cielom zhodnotit
d’alsi vyvoj financnej situacie, pricom v niektorych pripadoch by mohlo uZzito¢né informacie na
ucely vlastného posudenia rizik poskytovat aj spidtné testovanie predpokladov a metodik.
Hodnotenie by malo byt perspektivne a malo by zohl'adiiovat interny a externy vyvoj, ktory
pravdepodobne ovplyvni budici rizikovy profil doplnkovej doéchodkovej spoloc¢nosti
a doplnkového dochodkového fondu.

Odporucanie 2 - Silad informacii s inymi relevantnymi dokumentmi

(1) Informacie uvedené v sprave o vysledkoch vlastného posudenia rizik by mali byt
vsulade s opisom politiky a postupov vykonavania vlastného posudenia rizik uvedenych
v politike vlastného posudenia rizik.

(2) Politika vlastného posudenia rizik a sprava o vysledkoch vlastného postudenia rizik
susucastou systému riadenia rizik doplnkovej dochodkovej spoloc¢nosti. Informacie
v dokumentoch vlastného posudenia rizik by preto mali byt v stlade s inymi dokumentmi v ramci
systému riadenia rizik. Napriklad zmeny politiky riadenia rizik (napr. ciele doplnkovej
dochodkovej spolocnosti v oblasti vystavenia sa riziku) by sa mali odrazat' v politike vlastného
posudenia rizik, ak ide o samostatny dokument. V sprave o vysledkoch vlastného posudenia rizik
sa mozu vyuzivat prisluSné udaje a informacie z priebeznych sprav tykajdcich sa rizik, ktoré
sa vypracovavaju pocas trojrocného cyklu.
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(3) Vlastné posudenie rizik by sa malo vykonavat podl'a metddy a postupov uvedenych
v politike vlastného postdenia rizik. Vyznamné zmeny metdd a postupov vykonavania vlastného
posudenia rizik by doplnkova d6chodkova spolo¢nost mala minimalizovat alebo by sa nemali
uskutocniovat vobec, aby sa zabezpecila porovnatel'nost sprav o vysledkoch vlastného postudenia
rizik v priebehu ¢asu.

Odporti¢anie 3 - Struktira ucastnikov apoberatelov davok v rizikovom profile
doplnkového dochodkového fondu

Struktiira iéastnikov a poberatel’'ov davok predstavuje jeden z faktorov, na zaklade ktorého
sa moZe prihliadat pri stanoveni rizikového profilu doplnkového doéchodkového fondu.
Relevantné rizikd vyplyvajuce z charakteristik tucastnikov a poberatelov davok by mali
doplnkovej dochodkovej spoloCnosti pomdhat stanovovat limity tolerancie voci riziku,
predovsetkym v doplnkovych dochodkovych fondoch, ktoré vyuzivaju stratégiu zivotného cyklu.
Doplnkova dochodkova spolo¢nost by mala venovat pozornost vyznamu spravania sa ucastnikov
a poberatelov davok a moznému vplyvu tohto spravania na rizikd doplnkovej déchodkovej
spoloc¢nosti.

Odporucanie 4 - Revizia vlastného posudenia rizik

(1) Dokumenty vlastného postudenia rizik by mali obsahovat perspektivne informacie.
V politike vlastného posudenia rizik by spolo¢nost mala uvadzat vyznamné faktory a udalosti,
ktoré moézu byt dévodom na reviziu vlastného posudenia rizik v ramci trojrocného obdobia,
vratane opisu postupu na identifikdciu potencialnych udalosti alebo zmien rizikového profilu
doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti a doplnkového dochodkového fondu.

(2) OKkrem vyznamnych zmien rizikového profilu doplnkovej déchodkovej spolocnosti
a doplnkového déchodkového fondu by mala byt politika vlastného postdenia rizik celkovo
stabilnym dokumentom.

(3) Faktorya udalosti, ktoré mozu viest k revizii vlastného posudenia rizik, st napriklad:

a)  novéregulacné poziadavky,

b)  zmena ciel'ov tykajucich sa rizik,

) zmena rizikového apetitu alebo prahov tolerancie voci riziku,

d) zmena rizikového profilu doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti, napriklad po ukonceni
vlastného posudenia rizik,

e)  zmena financnej pozicie doplnkovej dochodkovej spolocnosti,

f) zmena rizikového profilu konkrétneho doplnkového dochodkového fondu, organizacna
zmena,

g) zmena podnikatel'ského planu doplnkovej d6chodkovej spolo¢nosti,

h)  cezhrani¢né prevody alebo cezhranic¢né ¢innosti,

i) externé faktory alebo udalosti, ako je napriklad pokles urokovych sadzieb, poskodenie
dobrého mena a fuzia poskytovatel'ov sluZzieb.

Clanok 111
Sprava o investi¢nej politike

Doplnkova dochodkova spolocnost je povinna vypracovat spravu o investicnej politike
za kazdy spravovany doplnkovy déchodkovy fond vstlade s § 48a zakona o doplnkovom
dochodkovom sporeni.
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Odportcanie 1 - Struktiira a minimalny obsah informacii spravy o investi¢nej politike

(1) Spravao investi¢nej politike by mala mat koherentnt a logickt Struktiru a obsahovat’
Specifické a konkrétne informacie o investi¢nej politike doplnkového déchodkového fondu.

(2) Sprava o investi¢nej politike by mala byt pre ic¢astnikov a poberatel'ov davok I'ahko
dostupnd, mala by navrhovat investicnt politiku Struktdrovanym a logickym spdsobom
a zohl'adnovat charakteristiku doplnkového d6chodkového fondu.

(3) Sprava oinvesti¢nej politike by mala davat doéraz na podstatné informécie
v zakladnom dokumente. Informacie podliehajice ¢astym alebo mensim zmenam, ktoré by neboli
dévodom na reviziu investicnej politiky, by sa mohli napriklad uvadzat v prilohe alebo
v samostatnom dokumente.

(4) Hlavné prvky spravy o investitnej politike by mali byt v sulade s naleZitostami
ustanovenymi v § 48a zdkona o doplnkovom déchodkovom sporeni a obsahovat’ minimalne:
a) zameranie a ciele investi¢nej politiky,
b)  investi¢ny horizont (v pripade ak je stanoveny),
c)  skutocnost, ¢i si zahrnuté ESG faktory,
d)  vyber spdsobu spravy aktiv,
e)  strategicku alokaciu aktiv,
f) metddy merania a hodnotenia investi¢nych rizik,
g) implementované procesy riadenia rizik.

Odporiucanie 2 - Transparentnost ESG informacii

(1) Ak doplnkova déchodkova spolo¢nost zohl'adiiuje ESG faktory v investicnej politike
doplnkového dochodkového fondu, doplnkova dochodkova spolonost ma poskytovat
transparentné informacie o ESG faktoroch v stlade s odsekom 2 az 4. Ak doplnkova déchodkova
spolo¢nost’ poskytuje informacie o ESG faktoroch vinom relevantnom dokumente, v sprave
o investicnej politike by sa mal uviest odkaz na tento dokument.

(2) Vsprave o investicnej politike (alebo v inom relevantnom dokumente) by sa mal
uvadzat rozsah a sp6sob zaclenenia kazdého z troch ESG faktorov v ramci Casti alebo celej
investicnej politiky doplnkového dochodkového fondu. ESG faktory sa mozu vztahovat na cely
spravovany majetok alebo na konkrétne triedy aktiv alebo na niektoré investicné moznosti.

(3) V sprave oinvesticnej politike (alebo vinom relevantnom dokumente) by sa malo
vyslovne uvadzat, ¢i sa doplnkova dochodkova spolo¢nost rozhodla ciastoc¢ne alebo v iplnom
sulade vyuzivat vSeobecne akceptované ramce ESG faktorov stanovené medzinarodnymi
anormalizaénymi organizaciami (napr. Eurépska investicna banka, Medzinarodna organizicia
pre normalizaciu a iné) a akym sposobom prislusné ramce ESG faktorov implementovali.

(4) V sprave o investicnej politike (alebo v inom relevantnom dokumente) by sa mali
uvadzat vSetky Specifické opatrenia spojené so zahrnutim ESG faktorov a riadenim ESG rizik
v ramci riadenia investicii doplnkovej d6chodkovej spolo¢nosti.

Odporucanie 3 - Revizia investi¢nej politiky
(1) Vsprave o investiCnej politike by sa mali uvadzat vyznamné faktory a udalosti, ktoré

mozu byt dévodom na reviziu investi¢nej politiky, vratane opisu postupu na identifikaciu moznej
zmeny investicnej politiky v ramci obdobia troch rokov alebo skor.
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(2) Okrem vyznamnych zmien investi¢nej politiky by mala byt sprava o investi¢nej
politike stabilnym dokumentom.

(3) Faktory a udalosti, ktoré mézu viest k revizii investi¢nej politiky st napriklad:

a)  novéregula¢né poziadavky,

b)  zmena investi¢nych ciel'ov, odchylka od strategickej alokacie aktiv, investi¢né limity, prahy
tolerancie voci riziku v désledku revidovanych trhovych podmienok, revizia plnenia (napr.
investi¢né vynosy),

) meniace sa trhové podmienky,

d)  dostupnost novych finan¢nych nastrojov,

e)  zmeny rizikového profilu doplnkového déchodkového fondu.

(4) Sprava oinvesticnej politike by mala obsahovat opis postupu doplnkovej
doéchodkovej spolotnosti na monitorovanie a oznamovanie tychto potencidlnych faktorov a
udalosti.

Odporiucanie 4 - Zverejiiovanie spravy o investicnej politike

(1) Doplnkova dochodkova spolocnost zverejiiuje na svojom webovom sidle spravu
oinvestitnej politike; na poziadanie poskytne spravu o investi¢nej politike ucastnikovi
a poberatel'ovi davok.

(2) Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky na zverejiiovanie informacii, vhodnym
pristupom moéze byt vytvorenie kratkeho a zrozumitelného zhrnutia hlavnych prvkov investi¢ne;j
politiky a odkazanie uicastnikov a poberatel'ov davok na toto zhrnutie. Toto zhrnutie by mohlo tiez
obsahovat odkaz na spravu o investi¢nej politike pre zainteresovanych a technicky zdatnejsich
ucastnikov a poberatel'ov davok.

Odporiucanie 5 - Sdilad informacii s inymi dokumentami

(1) Informacie uvedené v sprave o investicnej politike by mali byt konzistentné v celom
dokumente a v silade s ostatnymi prislusnymi dokumentmi v oblasti riadenia a spravy, riadenia
rizik a zverejnovania informacii vratane akychkol'vek vzajomnych prepojeni.

(2) Informacie uvedené v sprave o investicnej politike by mali byt koherentné a mali by
sa zameriavat na otazKky tykajice sa investicnej politiky, ktoré nie st zahrnuté v inych
dokumentoch alebo politikach.

(3) Revizia spravy o investicnej politike kazdé tri roky alebo skor v dosledku vyznamne;j
zmeny investicnej politiky by mala byt dovodom na kontrolu konzistentnosti informacii v tejto
sprave a v inych relevantnych dokumentoch.

(4) Podla § 32c zakona o doplnkovom déchodkovom sporeni je doplnkova dochodkova
spoloc¢nost povinna vypracovat a dodrziavat zasady zapajania spravcov aktiv do vykonu prav
akcionarov podl'a osobitného predpisu (d’alej len ,zasady zapajania").2) Zasady zapajania sa moZu
zaclenovat do spravy o investi¢nej politike (alebo do iného relevantného dokumentu) alebo
vypracovavat ako samostatny dokument, na ktory by sa potom v sprave o investi¢nej politike mal
uvadzat odkaz.

2) § 78 zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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(5) Ak doplnkova déchodkova spolo¢nost zohl'adiiuje ESG faktory v investi¢nej politike
doplnkového déchodkového fondu vysvetlenia pristupu k zodpovednému investovaniu sa mézu
uvadzat v sprave o investi¢nej politike alebo v samostatnych dokumentoch (napr. v politikach
tykajucich sa zodpovedného investovania), na ktoré by sa potom v sprave o investi¢nej politike
mali uvadzat odkazy.

Odporuéanie 6 - Struktiira i¢astnikov a poberatel'ov davok v investi¢nej politike

(1) Doplnkova dochodkova spolo¢nost by mala mat dostato¢né vedomosti o svojich
ucastnikoch a poberatel'och davok, aby mohla navrhovat vhodnu investi¢nu politiku. Mala by mat’
jasne definované ciele, zasady a rizikovy apetit podloZeny vysvetlenim spésobu ich prisposobenia
sucasnym a meniacim sa charakteristikdm tcastnikov a poberatel'ov davok.

(2) Doplnkova dochodkova spolocnost, beric do avahy profil icastnikov a poberatel'ov
davok, méze zohl'adnovat faktory ako su vel'kost, stabilita a miera rastu spravovanych aktiv
a akékol'vek d'alSie faktory ovplyviiujuce jej financnu situdciu, Sirs$i stav finan¢nych trhov a
ekonomik, ich platobni schopnost a bezpetnostné mechanizmy, zvySené prispevky
zamestnancov a plan ozdravenia. Informacie by mali byt perspektivne, pricom by sa mohli
zohl'adnovat ocakavané budice zmeny profilu ucastnikov a poberatelov davok ako jeden
z faktorov, ktoré mézu ovplyvnit vel'kost, stabilitu a mieru rastu spravovanych aktiv, ich finan¢na
situaciu atd'.

Clanok IV
Uc¢innost’

Toto odporucanie nadobuda uc¢innost dilom zverejnenia vo Vestniku Narodnej banky
Slovenska.

Vladimir Dvoracek v.r. Jilia Cillikova v. r.
clen bankovej rady a vykonny riaditel vykonna riaditel’ka dseku dohl'adu
useku dohl'adu a finan¢nej stability a ochrany finan¢ného spotrebitel’a
utvaru dohl'adu nad finanénym trhom utvaru dohl'adu nad finanénym trhom

Narodnej banky Slovenska Narodnej banky Slovenska
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Priloha ¢. 1

VZOR POLITIKY VLASTNEHO POSUDENIA RIZIK

Datum schvalenia/poslednej revizie politiky vlastného postdenia rizik:

Predpokladany datum opakovaného vykonania vlastného posudenia rizik, ak je znamy a ak sa
odliSuje od datumu pravidelnej trojro¢nej aktualizacie:

1. Zakladné informacie tykajuce sa rizikového profilu doplnkovej doéchodkovej
spoloc¢nosti (d’'alej len ,,DDS“) a doplnkového dochodkového fondu.

V tejto Casti by sa mal nachddzat’ opis rizikového profilu, pokial ide o:

o ciele tykajtce sa rizik,

o limity tolerancie vo¢i riziku,

o prislusné prvky tykajiice sa ¢iastocného postdenia konkrétnych doplnkovych déchodkovych
fondov, ak je to relevantné,

e postdenie Struktury ucastnikov a poberatel'ov ddvok vo vztahu k rizikdm DDS,

e cCasovy horizont posudzovany vzhladom na krdtkodobé, strednodobé a dlhodobé rizikd,
dalsie relevantné informdcie, ako st zverenie/outsourcing klicovych funkcii a inych
Cinnosti, stvisiace konflikty zdujmov a prvky vlastného postdenia rizik, ktoré sa majt
realizovat’ v rdmci zverenia/outsourcingu,

e odkazy na iné relevantné dokumenty, ktoré su potrebné alebo uZitocné na interpretdciu
tohto vlastného postdenia rizik.

2. Opis metdd a merani rizik, ktoré DDS pouzivaji na vykonavanie vlastného posudenia
rizik

Opis akychkolvek vyznamnych zmien metdd a/alebo parametrov pouZivanych na vykondvanie
vlastného posudenia rizik od posledného posudenia vrdtane dévodov tychto zmien a ich
ofakdvaného vplyvu na vykondvanie nasledujiiceho vilastného postidenia rizik.

Opis standardov/poZiadaviek tykajicich sa kvality tidajov.

3. Opis vlastného posudenia rizik v ramci systému riadenia a rozhodovacich procesov
DDS

Opis spdsobu zaclenenia viastného postidenia rizik do systému riadenia a rozhodovacich procesov
DDS vrdtane odkazov na dalSie informdcie o systéme riadenia rizik DDS.

Opis subjektov a os6b zapojenych do vlastného postdenia rizik v rdmci procesov riadenia
a rozhodovacich procesov DDS a ich zodpovednosti vo vztahu k vlastnému postideniu rizik.

4. Opis uprav a bezpec¢nostnych mechanizmov a technik zmiernovania rizik, ktoré ma
DDS k dispozicii

Opis vsetkych tiprav a bezpecnostnych mechanizmov a technik zmierriovania rizik, ktoré md DDS
k dispozicii. Tento opis by mal obsahovat’ fungovanie mechanizmov vrdtane okolnosti, za ktorych
tieto mechanizmy zacnil pdsobit’a méZu zmiertiovat' rizikd (ktoré rizikd) pre doplnkové déchodkové
fondy a ucastnikov, resp. poberatelov ddvok.
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V tejto Casti by sa mal uviest’ kontext pésobenia DDS. V ramci vliastného posudenia rizik bude DDS
musiet’ zhodnotit’ ucinnost’ tychto mechanizmov. Vysledky tohto hodnotenia sa maju uvddzat'v éasti
11 sprdvy o vysledkoch vlastného postdenia rizik.

5. Prehl'ad rizik DDS, ktoré sa maji hodnotit v ramci vlastného posudenia rizik

Tdto cast’ by mala ako stucast opisu rizikového profilu DDS a doplnkového déchodkového fondu
obsahovat tplny prehl'ad vsetkych rizik, ktoré sa hodnotia v kontexte vlastného postdenia rizik.
Tento prehl'ad by mal zahffiat' kvantifikovatel'né aj nekvantifikovatelné rizikd, pricom by sa mali
vyuZzivat relevantné existujtice informdcie v inych dokumentoch v oblasti riadenia a sprdvy.

6. Mozné faktory a udalosti opakovaného vykonania vlastného posidenia rizik pred
predpokladanym datumom

Opis moznych dévodov a podmienok, ktoré mézu DDS viest' k skorsiemu opakovanému vykonaniu
vlastného postudenia rizik v rdmci trojrocnej lehoty, napriklad v désledku neocakdvanej regulacnej
zmeny.
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Priloha ¢. 2

VZOR SPRAVY 0 VYSLEDKOCH VLASTNEHO POSUDENIA RIZIK

Ak ide o dva samostatné dokumenty, je potrebné vioZit' odkaz na politiku vlastného postdenia rizik
Datum ukoncenia alebo referen¢né obdobie vlastného postdenia rizik:

Datum schvélenia spravy o vysledkoch vlastného posudenia rizik:

Rozsah vlastného posudenia rizik: [Uplné hodnotenie], [¢iastocné hodnotenie konkrétnych
doplnkovych déchodkovych fondov: identifikdcia hodnotenych doplnkovych dochodkovych
fondov]

1. Hodnotenie investi¢nych rizik

V tejto Casti sa uvddza prehl'ad hodnotenia investicnych rizik3) s podpornymi vysvetleniami pre
kaZdu kategdriu, napr. trhové riziko, a interpretdciou vysledkov.

2. Hodnotenie rizika likvidity

V tejto Casti sa uvddza prehlad hodnotenia rizik likvidity vo vztahu k investicidm a zdvdzkom
s podpornymi vysvetleniami a interpretdciou vysledkov.

3. Hodnotenie rizika protistrany

V tejto casti sa uvddza prehlad hodnotenia rizik protistrany s podpornymi vysvetleniami
a interpretdciou vysledkov.

4. Hodnotenie operacnych rizik

V tejto Casti sa uvddzaju vysledky hodnotenia operacnych rizik s podpornymi vysvetleniami
pre kaZzdu relevantnu kategdriu (napr. podvod) a interpretdciou vysledkov.

5. Hodnotenie rizika koncentracie

V tejto Casti sa uvddzajii vysledky hodnotenia rizika koncentrdcie s podpornymi vysvetleniami pre
kaZdu relevantnu oblast (napr. investicné riziko a outsourcing ¢innosti) a interpretdciou vysledkov.

6. Hodnotenie strategického rizika (biznis riziko)
V tejto casti sa uvddzaji vysledky hodnotenia tykajiiceho sa obchodnej stratégie DDS, ak je to

relevantné, s podpornymi vysvetleniami a interpretdciou vysledkov vyplyvajiicich z potencidlnych
strdt v désledku strategickych rozhodnuti DDS.

3) Rizik4, ktoré sa rozliSuju na ucely riadenia rizik uvedenych v 55 ods. 2 zdkona o doplnkovom ddéchodkovom sporeni su
Specifikované v § 3 opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2017 o rizikdch a systéme riadenia a merania rizik, vypocte
celkového rizika a rizika protistrany v doplnkovych déchodkovych fondoch.
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7. Hodnotenie ESG rizik vo vztahu k beznym prudencialnym rizikam

V tejto Casti sa uvddzaju vysledky hodnotenia ESG rizik s podpornymi vysvetleniami pre kaZdu
relevantnii oblast’ (napr. trhové riziko a operacné riziko) vzniku tychto rizik podl'a typu (napr. riziko
prechodu a riziko uviaznutych aktiv) a interpretdciou vysledkov.

8. Hodnotenie regula¢ného rizika

V tejto Casti sa uvddzaji vysledky hodnotenia schopnosti DDS dodrZiavat existujiice prdvne predpisy
a pripravovanti novu reguldciu s podpornymi vysvetleniami a interpretdciou vysledkov.

9. Hodnotenie ostatnych rizik

V tejto Casti sa uvddzaju vysledky hodnotenia ostatnych rizik, ktoré DDS identifikovala v rdmci
politiky vlastného postdenia rizik a/alebo v rdmci vykondvania vlastného posudenia rizik,
s podpornymi vysvetleniami a interpretdciou vysledkov.

10. Vystup z vysledkov vlastného postudenia rizik

Relevantny kontext interpretacie vvsledkov vlastného posiudenia rizik

Hodnotenie vplyvu akychkolvek vyznamnych zmien na metédy a/alebo parametre pouZivané
na vykondvanie vlastného postidenia rizik od posledného postidenia, ak je to relevantné a uvedené v
politike vlastného postdenia rizik.

Postidenie problémov tykajicich sa kvality tdajov, ak je to relevantné, ktoré vznikli pocas
vykondvania vlastného postidenia rizik alebo uz boli uvedené v politike vliastného postidenia rizik.

Interpreticia vysledkov vlastného posudenia rizik vo vztahu k strategickym rozhodnutiam DDS
a z pohl'adu tcastnikov a poberatel'ov davok

Tdto cast' by mala obsahovat prehl'ad vsetkych kvantifikovatelnych vysledkov viastného postidenia
rizik s podpornymi vysvetleniami pre kaZdy tdaj, ¢o umozni komplexné pochopenie a sprdvnu
interpretdciu vysledkov. Cast tohto vysvetlenia by mala pokryvat pripadné rozdiely medzi
vysledkami viastného postidenia rizik v porovnani s vniitrostdtnymi regulaénymi standardmi, pokial’
ide o oceriovanie a financovanie. Takéto porovnanie mozno vykonat aj v pripade, Ze DDS pouZiva
v kontexte vlastného postudenia rizik spoloény rdmec, pricom v takomto pripade mozZno
kvantifikovatel'né vysledky hodnotenia ziskat' z ndstroja Excel.

Opis vyznamu vysledkov vlastného postidenia rizik z pohl'adu ticastnikov a poberatel'ov ddvok.

Sucasné a budiice vyznamné zmeny rizikového profilu DDS

Opis vsetkych vyznamnych zmien rizikového profilu DDS od schvdlenia politiky vlastného postidenia
rizik. Tento opis by mal zahrriat identifikdciu konkrétnych rizik zodpovednych za vyznamnu zmenu
rizikového profilu DDS a vyhl'ad tykajtici sa vyznamnych zmien v budticnosti.

Hodnotenie vplyvu vyznamnych zmien rizikového profilu DDS na ucastnikov a poberatelov ddvok
(vrdtane rozliSovania medzi krdtkodobymi, strednodobymi a dlhodobymi rizikami).
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Ucinnost bezpecnostnych mechanizmov a technik zmiertiovania rizika

Kvalitativne hodnotenie spolahlivosti a ucinnosti bezpecnostnych mechanizmov a akychkolvek
dalSich technik zmierriovania rizika (napr. zaistovanie a hedZing derivdtov), ktoré md DDS
k dispozicii, pricom sa rozliSuje medzi krdtkodobymi a dlhodobymi rizikami.

11. Napravné opatrenia a rozhodnutia DDS po ukonceni vlastného posudenia rizik

DDS by mala uviest' celkovy zdver svojho vlastného postdenia rizik vrdtane vyhldsenia o ticinnosti

systému riadenia rizik. Tento zdver by mal byt prezieravy a mal by obsahovat skiisenosti ziskané

pocas realizdcie tohto postdenia.

Mozné prvky, ktoré majii byt sucastou tohto zdveru, vrdtane zdveru o potrebe aktualizdcie/tpravy:
e vhodnosti metdd pouzivanych na hodnotenie krdtkodobych rizik/potrieb financovania,
e vhodnosti metdd pouzivanych na hodnotenie dlhodobych rizik/potrieb financovania.

Ak¢ny plan nadvizujaci na vlastné posudenie rizik

,V dosledku tohto vlastného postdenia rizik DDS zmeni...” (politiky - napr. sprdva o investi¢nej
politike, dokumenty - napr. pldn ozdravenia, metddy, parametre, postupy - napr. systém vntitornej
kontroly, ktory sa upravi, a predpokladané nacasovanie tprav dokumentov, postupov atd.). Kedy
bude potrebnd revizia vlastného postdenia rizik? Zvysend frekvencia monitorovania konkrétnych
rizik?

Opis spbsobu, ako chce DDS v rdmci svojho procesu riadenia a sprdvy zohladriovat' vysledky
vlastného postidenia rizik pri prijimani budiicich strategickych rozhodnuti.
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