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Rychly komentar

Verejné financie: EK zlepsuje vyhl'ad deficitu vtomto roku a zhorsuje v
budiicom

Podla zimnej prognozy EK by mal schodok verejnych financii SR v tomto roku v porovnani s minulym
klesnut’ o0 0,8 p. b. a dosiahnut’ tak 1,4 % HDP. Nasledne progndza predpokiada dalsi pokies v roku
2018 na 0,6 % HDP. Verejny by mal klesnut’ v tomto roku o 0,3 p. b. na 51,8 % HDP. V roku 2018 sa
ocakava pokles na 50,0 % HDP.

V porovnani s jesennou progndzou tak doslo k zlepseniu odhadu deficitu o 0,1 p. b. na tento
rok a naopak v budicom roku sa oCakava deficit vysSi 0,1 p. b. Za zlepSenim v tomto roku su vyssie
socialne prispevky, v budicom roku sa vsak predpokladaju nizSie priame dane.

Oproti Rozpoctu verejnej spravy na roky 2017 — 2019 ocakava progndza EK na roky 2017 a 2018
vyssi deficit 0 0,1 resp. 0,2 p. b. V porovnani s fiSkalnymi predpokladmi strednodobej prognozy NBS
Z januara 2017 je vSak v oboch rokoch EK 0 0,2 p. b. optimistickejsia.

Strukturalny schodok by mal vtomto roku podla EK dosiahnut 1,3 % HDP, ¢o
predstavuje konsolidacné usilie na Urovni 0,8 % HDP. Oproti jesennej progndze tak doslo k zlepSeniu
vyhl'adu Strukturalneho schodku o 0,1 p. b. ako aj k zvySeniu predpokladaného konsolidac¢ného Usilia na
rok 2017 0 0,2 p. b. V roku 2018 EK ocakava Strukturalny deficit na Urovni 0,8 % HDP (zhorsSenie o 0,1
p. b.), o predstavuje oproti jesennej progndze o 0,2 p. b. nizSie konsolidacné Usilie na Grovni 0,5 %

HDP.
Tabulka 1: Progndza verejnych financii SR a eurozény (aktualna a zmeny voci jesennej prognéze, % HDP)
zimna prognodza zmena voci jesennej prognoze
2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018
prijmy celkom 429 396 404 404 0,0 -0,3 0,1 -0,1
vydavky celkom 456 419 41,8 41,0 0,0 -0,2 0,0 0,0
saldo rozpoctu 2,7 -22 -14 -06 0,0 0,0 0,1 -0,1
verejny dlh 52,5 52,1 51,8 50,0 00 -12 -0,9 -1,5
Strukturalny deficit 23 -21 -13 -0,8 00 -01 0,1 -0,1
cyklicka zlozka -04 -01 0,0 0,2 0,0 0,1 0,1 0,1
konsolidacné usilie -0,1 0,2 0,8 0,5 0,0 -0,1 0,2 -0,2
saldo rozpoctu eurozény 21 -1,7 -14 -14 0,0 0,1 0,1 0,1
verejny dlh eurozény 926 915 904 89,2 00 -01 -0,2 -0,2

Zdroj: EK

§t,rukturélny schodok Slovenska v tomto roku 2017 by mal byt’ o 0,3 p. b. nizsi ako priemer
EU na arovni 1,6 % HDP. Zaroven je vSak Slovensko krajina s najvyssim konsolidatnym Usilim,
najviac by sa mala uvolnit’ fiskalna politika v Luxembursku.

Rychle/analytické komentare nie st oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajuceho sthlasu, avsak s uvedenim zdroja ,,analytici UMS®, resp. ,,analytici
Menového tuseku. Ak nie je uvedené inak, casové rady su sezonne ocistené pouzitim vlastnych sezéonnych modelov.
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Graf 1 Progndza $trukturalnej bilancie a konsolida¢ného Usilia krajin EU na rok 2017 (% HDP)
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Zdroj: EK

V roku 2018 by Strukturalny deficit mal byt' 0 0,8 p. b. nizsi ako priemer EU. Podobne ako
v roku 2017 najvyssi Strukturalny prebytok by malo dosahovat’ Grécko a krajinou s najvyssim schodkom
by malo byt Rumunsko. Z odhadov EK navysSe vyplyva, Ze Slovensko by spolu so Svédskom, Danskom

vvrs

a Velkou Britaniou ku krajinam s najvy$Sim konsolidacnym Usilim. Naopak v Slovinsku sa ocakava
najvyraznejsie uvolnenie verejnych financii.

Graf 2 Progndza $trukturéainej bilancie a konsolida¢ného Usilia krajin EU na rok 2018 (% HDP)
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Zdroj: EK
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Podl'a progndzy EK existuje len maly pocet krajin s fiskalnym priestorom, priCom tieto krajiny by na
horizonte progndzy mali priestor vyuzit' na podporu ekonomiky. Zaroven znacna Cast’ krajin uvolfiuje
fiSkalnu politiku aj napriek existencii Strukturalnych deficitov v roku 2016. MenSia Cast, vratane
Slovenska, reaguje na Strukturalne deficity v roku 2016 sprisnenim fiskalnej politiky na horizonte
prognozy.

Graf 3 Fiskalny priestor a zmeny fiskalnej politiky
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Zdroj: EK, vlastné vypocty

Milan Variko (analytici@nbs.sk)
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