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Jesenna ekonomicka progndza EK: Prerusenie ozivenia

Eurépska komisia predpoveda recesiu slovenskej ekonomiky v roku 2020 pri poklese HDP o
7,5 % a neisté zotavenie 0 4,7 % v d'alSom roku a 4,3 % v roku 2022. Inflacia by mala spomalit’
na 2,0 % v tomto roku a eSte viac na 0,7 % v roku 2021. Zrychlenie rastu cien na 1,4 % sa
ocakava az v poslednom roku predikcie. Komisia zaroven prehodnotila prognézu rozpoctového
deficitu Slovenska nadol v celom horizonte pri si¢asnom raste verejného dlhu.

Eurdpska komisia o¢akava naruSenie oZivovania hospodarstva v désledku novej viny Sirenia
koronavirusu. Momentdalne oZivenie sice podporujid mimoriadne zasahy hospodarskej politiky
(fiskalne stimuly aj uvolnend menova politika, podpora udrZania pracovnych miest
a likvidity, zaruky za uvery firmam), avSak nutné protipandemické opatrenia si vyzaduju
opatovné cCiasto¢né uzatvaranie ekonomiky s negativnym vplyvom na vnimanud neistotu,
spotrebu (najma sluzieb) ainvesticie. Predpoklada sa, Ze obmedzujice opatrenia budu
pretrvavat na celom horizonte prognézy, pricom po vyraznom sprisneni v tomto roku sa budu
v nasledujiicich dvoch rokoch postupne zmierfiovat. Dal$im negativnym predpokladom je
zhorsenie obchodnych vztahov so Spojenym kral'ovstvom. Globalny obchod trpi popri naruseni
mobility a dodavatel'sko-odberatel'skych vztahov pandémiou aj obchodnym konfliktom medzi
Cinou a USA.

Do roku 2022 by sa HDP EU malo takmer vratit' k drovniam spred pandémie najma vdaka
verejnej a postupne aj sukromnej spotrebe pri uvolniovani protipandemickych restrikcii.
Rizikom je horsi vyvoj pri dalSom poklese zamestnanosti v pripade pred¢asného utlmenia
opatreni na jej podporu. Pri zvySenej neistote a nevyuZitych kapacitach nebude obnovenie
investicii Uplné. Zotavenie bude v ddésledku komplikacii v zahranicnom obchode len
obmedzene cerpat’ z vyvoja globalnej ekonomiky mimo EU, ktord by mala po prepade o 3,8 %
vroku 2020 (zlepSenie 00,1 p. b. oproti letnej prognoze) v nasledujtcich rokoch opat rast
tempom 4,7 % (pomalSie o0 0,2 p. b. ako v predchadzajucom odhade) a 3,7 %.

Najvacsim rizikom prognoézy je zhorSenie pandémie, ktoré by si vyZadovalo sprisnovanie
preventivnych opatreni proti jej Sireniu aj v roku 2021. Naopak pozitivnejsi vyhl'ad by umoznila
skora vakcinacia proti ochoreniu COVID-19, dohoda o vztahoch so Spojenym kralovstvom
a uspeSna implementacia programu Next Generation EU.

Eurépska komisia o¢akava recesiu slovenskej ekonomiky v roku 2020 pri poklese HDP o 7,5
% (miernejsi prepad o 1,5 p. b. ako v letnej predikcii) a neisté zotavenie s rastom o 4,7 % v roku
2021 (pomal$im 02,7 p. b. oproti odhadu z leta) a4,3 % v poslednom roku prognézy.
Ekonomika by sa mala vratit na predkrizovu uroven v strede roku 2022. Pozitivom pre oZivenie
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je vysoky podiel priemyselnych tovarov v slovenskom exporte, ktoré trpia opatreniami proti
pandémii menej ako sluzby. V porovnani s prognézou NBS P3Q-2020 je vyhl'ad dynamiky HDP
podl'a Eur6pskej komisie optimistickejsi v rokoch 2020 (0 0,6 p.b.)a 2022 (0 0,2 p. b.), anaopak
pesimistickejsi v prostrednom roku predikcie (0 0,9 p. b.).

Inflacia na Slovensku by mala spomalit na 2,0 % vtomto roku (vyssia 00,1 p. b. ako
v predchadzajucej prognoze) aesSte viac na 0,7 % vroku 2021 (spomalenie 00,1 p. b.
v porovnani s odhadom z leta) najma vplyvom cien energii a sluZieb. Zrychlenie rastu cien na
1,4 % sa oCakava azZ v poslednom roku predikcie. V porovnani s predikciou NBS je odhad EK
pribliZne rovnaky.

Graf 1 Porovnanie predikcii HDP SR vybranych Graf 2 Porovnanie predikcii HICP SR vybranych
institucii (medziroc¢ny rast v %) insStiticii (medziro¢ny rast v %)
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Vyhl'ad verejnych financii

Komisia zhorsila v d6sledku pandémie rozpoctovy deficit Slovenka v roku 2020 o 1,1 p.b. na
9.6% HDP. Dovodom je oCakavany najma slabsi vynos z dani a odvodov. Vydavky by mali vzrast
o viac ako 2% p.b. HDP vplyvom opatreni prijatych na zmiernenie socialno-ekonomickych
dosahov pandémie. Hlavnymi opatreniami je ochrana zamestnanosti, podpora domacnosti cez
nemocenské a oSetrovné davky ako aj do¢asné dotacné schémy pre firmy. Zhorsenie deficitu je
ovplyvnené aj zohladnenim upravy vybranych poloziek rozpoctu na rok 2020, ktoré
v pévodnom rozpocte neboli zohl'adnené. V roku 2021 by mal deficit klesnat' na 7,9% HDP pri
ocakdavanom oziveni ekonomiky. VacSina protipandemickych opatreni by mala trvat len
docasne a v tomto obdobi by mali postupne zaniknut. EK zohl'adiiuje v prognoze rezervu, ktoru
si vytvorila vlada v objeme viac ako 1% HDP pre krytie rizika spojeného s druhou vinou. V roku
2022 by mal deficit klesnut takmer o 2 p.b. na 6% HDP. Verejné investicie by mali vzrast v
obdobi pri konc¢iacom obdobi ¢erpania EU fondov z 3. programového obdobia. Zaroven EK
v prognéze neuvazuje s realizaciou pomoci z Fondu obnovy ¢o predstavuje pozitivne riziko
pre podporu ekonomiky ako aj verejné financie. DIh by mal do roku 2022 vzrast na droven 67,6
% HDP.
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Tabul'ka 1: Progndza verejnych financii SR a eurozéna

jesenna prognoéza zmena vo i jarnej prognoze

% HDP 2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021
Slovensko

prijmy celkom 41.4 42.5 42.2 41.8 -0.1 1.2 1.3
vydavky celkom 42.7 52.1 50.0 47.8 -0.1 2.3 5.0
saldo rozpoctu -1.4 -9.6 -7.9 -6.0 -0.1 -1.1 -3.7
verejny dlh 48.5 63.4 65.7 67.6 0.5 4.0 5.7
Strukturalne saldo -2.7 -8.2 -7.4 -6.4 -0.5 -1.3 -3.5
cyklicka zlozka 1.4 -1.8 -0.5 0.4 0.4 0.2 -0.3
konsolidac¢né usilie -0.5 -5.5 0.7 1.1 -0.3 -0.8 -2.2
Eurozdna

saldo rozpoctu eurozdony -0.6 -8.8 -6.4 -4.7 0.0 -0.3 -2.9
verejny dlh eurozény 85.9 101.7 102.3 102.6 -0.1 -1.0 3.5

Zdroj: EK

Pandémia mala plo$ny dosah vramci celej Unie.

V dosledku toho sa ocakava
hospodarenie vo vSetkych ¢lenskych Statoch v celom horizonte prognézy. V ramci samotnej
eurozony sa o¢akava v roku 2020 deficit 8,8% HDP, resp. priemer EU 8,4% HDP.

Graf 1: Prognoza bilancie verejného rozpoctu (bilancia v % HDP, zmena v p.b. HDP)
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Verejny dlh by mal v roku 2022 v eurozéne dosiahnut urovenn 102,6 % HDP, resp. dosiahne
priemerné zadlZenie EU by malo dosiahnut troveti 94.9 % HDP. Nad hranicu 60% by sa nemali
dostat len krajiny s dostato¢ne nizkym zadlZenim pred krizou.

Graf 2: Prognoza verejného dlhu ( dlh v % HDP, zmena v p.b. HDP)
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