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0 vyvoji inflacie rozhodnu ceny energii

< Preco je inflacia taka vysoka?

e Rastuce naklady vyrobcov, prevadzkovatel'ov obchodov a poskytovatel'ov ré6znych
sluzieb sa vel'mi rychlo avnezvyCajne silnej miere premietaji do cien pre
spotrebitel'ov.

e Ceny plynu, ropy ainych surovin na svetovych trhoch st velmi vysoké.
V poslednych mesiacoch vyrazne narastli aj ceny potravinarskych plodin
a surovin, ako sd napriklad obilie alebo oleje.

e (Celé to uz trva dlhsie. Minuly rok to suviselo najméi so zotavovanim sa svetovej
ekonomiky z pandémie. To sprevadzala neschopnost producentov plnit
planované objemy tazby a vyroby, ale aj problémy s pocasim v réznych kitoch
sveta. Vojna na Ukrajine tieto negativne dosady tento rok citel'ne prehibila.

e Zaroven aj nad’alej pretrvavaji problémy s dodavkami SirSieho okruhu surovin
a suciastok. Preprava tovarov vo svete je nadalej vel'mi drahd. K tejto situacii
prispieva aj to, e Cina sa stale pasuje s opakovanym vyskytom pandemickej
nakazy.

e Okrem toho mame u nas, ale aj inde vo svete, nedostatok pracovnej sily najma
v odvetviach, ktoré po pandémii rychlo rastu.

e (elé si to skombinujte avysledkom sd rychlo rastiice ceny v obchodoch,
reStauraciach, alebo napriklad aj v kadernictvach.

< Preco bude tak dlho trvat, kym sa inflacia vrati znovu na bezné trovne?

e Regulacia cien plynu a tepla pre slovenské domacnosti sa deje spdsobom, ktory
Jroztahuje“ zvySovanie cien na svetovych trhoch v case.

e Tento rok sice ceny plynu a tepla porastli citel'ne, ale zachytavaju len pomerne
malu Cast narastu svetovych cien surovin pocas minulého roka.

e Ak sa nieCo zasadné na svetovych trhoch, alebo v politike vlady neudeje,
budicoro¢né zvySenie cien plynu atepla zachyti obrovsky narast cien ropy
a plynu, ktory vidime vo svete od stupniovania politického napatia s Ruskom. Toto
poznaci vyvoj inflacie cely buduci rok.
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e Za predpokladu, Ze sa rast cien energii vo svete zastavi tento rok, pripadne d6jde
k miernemu poklesu v dalSom obdobi, regulované ceny by mohli mierne
poklesnut v roku 2024.

e (Ocakavame pritom, Ze cenové tlaky v pripade potravin, ako aj ostatnych tovarov
a sluzieb, uz budu slabnut v priebehu buduiceho roka.

e Na vyrazny pokles inflacie si preto budeme musiet zrejme pockat do roku 2024.

+ Je vobec isté, Ze inflacia nebude vyssia a po dvoch rokoch vyrazne poklesne?

e Situacia je vel'mi neistd, vo vel'’kej miere vSetko zavisi od vyvoja vojny na Ukrajine
a s politickymi rozhodnutiami, ktoré su s tym spojené.

e Najvacsim otdznikom je, ¢i d6jde k vyraznejSim vypadkom v dodavkach plynu pre
Eurdépu a osobitne pre Slovensko. Ak by ktakému niecomu doslo, inflacia by
v budiicom roku mohla byt vyrazne vyssia, ako dnes o¢akavame.

e No aj keby sa tak stalo, v roku 2024 ¢akame pokles.

e JetieZzmozné, Ze v snahe vyvazit sucasny rychly rast cien, mzdy porastu rychlejsie,
ako otakavame.

o Nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily napomaha takémuto vyvoju,
zamestnanci su v pozicii vyjednat si dobré podmienky. M6Ze potom vzniknut
d’alsi tlak na ceny v case, ked' uZ tlak zo strany nakladov firiem odznieva.

Na takéto tlaky vSak striehnu centralne banky a vedia konat, aby ich utlmili.

% Co robi Eurépska centralna banka, aby tlmila inflaciu?

o Ukoncili sme podporné nakupy Statnych a firemnych cennych papierov, ktoré
pocas uplynulych siedmich rokov pomahali ekonomike eurozény zvladnut dopady
krizy a pandémie. Pomohli sme tak odvratit rozvrat ekonomiky a zabranili sme
nic¢ivému poklesu cien.

e Vjuli za¢neme so zvySovanim kliCovych urokovych sadzieb, pricom je mozné od
nas ocakavat, ze v priebehu budticeho roka prekondme hranicu 2 percent.

e (Ocakavany vyvoj sadzieb sa uz premieta do vyssich arokovych sadzieb na uvery
pre I'udi, firmy, ale aj pre vlady. Uvery su ¢oraz drahsie.
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e Takto sa tlmi najmé spotreba tovarov dlhodobej spotreby a investicie, ktoré by sa
realizovali s odkladom, a teda prave v ¢ase, kedy by mohli nasttpit’ inflacné tlaky
z dévodu rychleho rastu miezd.

e Oslabuje sa ekonomicka vykonnost's vyhl'adom na rok-dva dopredu, aby sa aj toto
zohl'adnilo pri stanovovani miezd a cien uZ dnes.

o Je doleZité takéto tlmenie vykonnosti ekonomiky neprehnat. Ekonomika zaroven
potrebuje investicie, aby sa modernizovala. A potrebujeme, aby l'udia boli
motivovani prejst do rozvijajicich sa odvetvi, comu napomaha rychlejsi rast
miezd. PriliSné utlmenie rastu by tymto procesom branilo.

< Caka nas recesia?

o Neocakavame recesiu. Aj ked’ sa treba pripravit na to, Ze ekonomika v priebehu
tohto roka mierne poklesne, resp. uz poklesla. AvdalSom obdobi sa asi
nevyhneme niekol'’kym slabym epiz6édam vo vykonnosti ekonomiky.

e VnajblizSom obdobi budd doliehat na vykonnost ekonomiky, najmi nasho
automobilového priemyslu, pretrvavajice, ba aZz prehlbujice sa problémy
s dodavkami suciastok. Tieto by vSak mali postupne v priebehu zvySku roka
odznievat.

e Na rast ekonomiky vSak bude doliehat aj klesajica kipyschopnost obyvatel'stva
v désledku vysokej inflacie. Redlne mzdy budu klesat’ dva roky po sebe.

e DodatocCné Gspory z Cias pandémie uz l'udia viac-menej minuli. O¢akavame, Ze aj
d’alej budu cerpat zo svojich uspor, alebo asponi sporit menej z prijmu ako
obvykle. Ani to nezabrani poklesu spotreby domacnosti v budicom roku a aj
v priebehu zvysku tohto roka by mala spotreba stagnovat.

e Situacia by vSak bola zasadne in4a, ak by sme mali vacsie vypadky v zdsobovani
zemnym plynom. V tom pripade by sme sa hlbsej recesii zrejme nevyhli.

« Siu dlhodobé vyhliadky lepsie?

e Vyhlad pre zZivotnu Uroven na Slovensku na d’alSie roky je viditel'ne horsi, ako
v minulych nasich predpovediach.

e Doévodom sui najma ocakavané vypadky v medzindrodnom obchode v suvislosti
s odstrihnutim Ruska od toku tovarov a sluzieb. Tie st sice pomerne mierne, ale
nie zanedbatel'né.
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e Rast ekonomiky by mohli podporit investicie. Investi¢na aktivita na Slovensku
vSak zaostava za tym, ako to zvyklo byt v minulosti. A plati to aj pre verejné
investicie.

e LepSie Cerpanie a ucinnejsie vyuzivanie prostriedkov z fondov EU je obrovskou
prileZitostou, ako pretvorit Slovensko na modernejSiu krajinu, ktora je zaroven
odolnejsia voci vonkajsim vplyvom.

e Slovensko vSak zaostava v Cerpani eurofondov. Pokrok v tomto smere by mohol
zlepsit' vyhliadky ekonomického rastu aaj zvySit odolnost Slovenska voci
necakanym vonkaj$im vplyvom.

e Pre dlhodobui vykonnost ekonomiky, ktora bude operovat v stazenych
podmienkach, je rovnako délezité, aby sa investicie z domdacich zdrojov vybrané
na zaklade kritérii hodnoty za peniaze realizovali v plnej miere. V hospodareni
Statu je beZzné, Ze nerealizované investicie nahradzaju nové socidlne opatrenia
a mzdové vydavky, ktoré az taky dlhodoby vplyv nemaju.

« Bude vyssia aj nezamestnanost?

e Miera nezamestnanosti by sa mala priblizne drzat na dneSnych urovniach
v najblizsich rokoch.

e Mame vela vol'nych pracovnych miest. Tieto na$tastie s¢asti zapliaju aj ute¢enci
z Ukrajiny, a prispievaju tak k potencialu nasej ekonomiky.

e Aj pri miernom ochladeni ekonomiky by pracovnych prilezitosti malo byt dost.

e 7 poctu zamestnanych vsak casom zacne ubtidat. To vSak uZz suvisi s tym, Ze nase
obyvatel'stvo starne. Viac I'udi ide do déchodku, ako prichadza na trh prace. Aj
prichod uteCencov z Ukrajiny tento ubytok vyvazi len docasne. NavySe aj vich
pripade je mozné predpokladat, Ze sa casom za¢nu niektori vracat domov.

e Je dolezité, aby vlada zacCala premyslene pristupovat k rieSeniu problému
nedostatku pracovnej sily na Slovensku.

2

% Co by este mala robit vlada tu a teraz?

o Najlepsie su opatrenia, ktoré priamo pomo6zu l'ud’om, ktori s na pomoc najviac
odkazani v Case vysokej inflacie.

o Jetiez dolezité, aby podpora trvala, kym zotrvava tato zlozita situacia a nevznikali
trvalé naroky na verejny rozpocet.
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e Stav hospodarenia Statu azlé vyhliadky vtomto smere neumoznuju Stedré
rozdavanie pomoci ani v tychto naroc¢nych casoch.

e Aj takéto formy pomoci by zabezpecili, Ze by sa spotreba domacnosti nemusela

prepadnut v budicom roku.

+ Pocita predikcia s vplyvmi dohody ministra hospodarstva s SPP ohlasenou 17.jina
2022?
e Nie, oznamenie dohody priSlo po sfinalizovani dokumentu (16. juna 2022).
e Pre dokladné zhodnotenie vplyvov chybaju podrobnejSie informadcie.
e Jednoduché odhady naznacujt, Ze by v dosledku oznamenej dohody mohla miera
inflacie klesnut do jednocifernych hodnét v roku 2023. V roku 2024 by vSak bola

zrejme vysSia ako v naSej predpovedi.

e Zaroven by nemusela poklesnit spotreba domacnosti v budicom roku tak, ako
avizuje naSa predikcia.



