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1. Uvod

Tento dokument predstavuje historicky prvi klimaticku spravu o nemenovopolitickom
portféliu Narodnej banky Slovenska (d'alej len ,NBS“) denominovanom v eurach. Toto
zverejnenie je sucastou spolo¢ného projektu Eurosystému.

Klimatické zmeny st v sucasnosti jednou z najvaznejsSich vyziev pre ekonomiku.
Klimatické rizikd mozu spésobit zvySené naklady a financéné straty v doésledku
extrémnych poveternostnych udalosti suvisiacich so zmenou klimy (fyzické riziko)
alebo procesu prispdsobovania sa nizkouhlikovému hospodarstvu (riziko prechodu).

Ekonomika moZe reagovat na zmenu klimy adaptaciou alebo mitigiaciou. Adaptacia
znamend prisposobenie sa sdfasnym a buddcim uUc¢inkom zmeny klimy (napr.
Sl'achtenie novych plodin, budovanie obrany proti stipaniu hladiny mori). Mitigacia
predstavuje zniZenie zdrojov emisii sklenikovych plynov a zvicSenie zachytov (napr.
vyuzivanie obnovitel'nych zdrojov energie, vysadzanie lesov).

V zaujme naplnenia tychto ambiciéznych ciel'ov bola v decembri 2015 na Konferencii
OSN o zmene klimy (COP21) prijata Parizska dohoda 196 krajinami vratane Eurépskej
tinie (d'alej len ,EU“) a jej ¢lenskych $tatov. Parizska dohoda je prvou univerzalnou
a pravne zavaznou globalnou dohodou o zmene klimy, ktora stanovuje globalny ramec
na rieSenie zmeny klimy a jej nepriaznivych dosledkov, ato obmedzenim narastu
globdlnej priemernej teploty v tomto storo¢i vyrazne pod 2°C v porovnani
s predindustridlnymi urovilami a usilim obmedzit ho na 1,5°C v porovnani
s predindustrialnymi troviiamil.

EU v stilade s PariZskou dohodou spustila v roku 2019 Eurépsku zelent dohodu, ¢o je
balik opatreni s cielom do roku 2050 premenit EU na klimaticky neutralne
hospodarstvo, efektivne vyuzivajice zdroje. V ramci Eurdpskej zelenej dohody
predstavila EU v jali 2021 plan opatreni na radikalne zniZenie emisii sklenikovych
plynov do roku 2030 aspoii 0 55 % v porovnani s rokom 19902

V reakcii na zavizKy v boji proti klimatickym zmenam, ktoré vyplyvaiji z ¢lenstva v EU
a OSN, schvadlilo Slovensko v marci 2020 dokument ,Nizkouhlikova stratégia rozvoja
Slovenskej republiky do roku 2030 s vyhl'adom do roku 2050“3. Ciel'om stratégie je
identifikovat existujuce a navrhnut nové dodatoCné opatrenia na dosiahnutie
klimatickej neutrality do roku 2050 na Slovensku, napr. podporovat hromadnu
dopravu, obmedzit fosilne paliv4, vyuZivat vSetko odpadové teplo, podporovat
biohospodarstvo, opatovne zalestiovat nevyuzivani polnohospodarsku pddu,
obnovovat raSeliniskd a mokrade. Jednym z navrhov stratégie bolo aj prijatie zdkona
o zmene klimy, ktory by riesil mitigaciu a adaptaciu na zmenu klimy. Navrh tohto
zakona je uz vypracovany a po schvaleni Narodnou radou SR by mohol nadobudnut
ucinnost od septembra 2023.

1 vViac informacii na: https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/the-paris-agreement.

2 Eurdpska komisia: Plnime Eurépsku zelenu dohodu, jul 2021.
3 Ministerstvo Zivotného prostredia SR: Nizkouhlikova stratégia rozvoja SR do roku 2030 s vyhlfadom do roku 2050, marec 2020.
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Primarnu ulohu pri rieSeni klimatickych zmien a rizik zohravaju vlady. Klimatické
rizika su dolezité aj pre centrdlne banky a organy dohl'adu, pretoZe moézu ovplyvnit ich
schopnost presadzovat institucionalne ciele tykajice sa menovej a financnej stability.
Pri sprave devizovych rezerv su centralne banky zvyc¢ajne konzervativni investori s
nizkou expoziciou voci korporatnym emitentom s vysokymi emisiami sklenikovych
plynov, preto ich vplyv moze byt v tejto vyzve obmedzeny. Spolupraca fiskalnej a
menovej politiky je vSak klticova vo vSetkych sférach a centrdlne banky ako organy
menovej politiky by mali podporovat snahu vlad o zelené aktivity.

Centralne banky a organy dohl'adu vytvorili v decembri 2017 Siet pre ekologizaciu
finanéného systému (dalej len ,NGFS“)%, ktora sa zaviazala rieSit a analyzovat
finan¢né rizika a prilezitosti spojené so zmenou klimy a s prechodom na nizkouhlikové
hospodarstvo. Siet presadzuje investicie do nizkouhlikového hospodarstva a
vyuzivanie financii na zmiernenie dopadov klimatickych zmien. NBS sa stala ¢lenom
NGFS v novembri 2019, a tym ziskala cenny komunika¢ny kandl na rieSenie jedného z
najvaznejsich problémov sicasnosti.

Od decembra 2020 zacala NBS merat environmentalne, socidlne a riadiace (d’alej len
,ESG“) faktory v podobe ESG skore a ESG ratingu nemenovopolitickych portfolii (t.].
dlhopisové portfélia vo vSetkych akceptovatelnych menach a akciové portfélio),
monitorovat expoziciu voci kontroverznym odvetviam (napr. alkohol, hazard, vyroba
zbrani...) a merat uhlikové riziko. Okrem toho NBS zacala monitorovat expoziciu voci
zelenym, socidlnym a udrzatel'nym dlhopisom vo svojich portféliach. Od roku 2021 sa
niektoré z tychto metrik zverejiiuji vo vyrocnej sprave NBS.

NBS pri prilezitosti Konferencie OSN o zmene klimy (COP26) v Glasgowe v roku 2021
zopakovala svoju ochotu prispiet v ramci svojho mandatu ku globalnej reakcii na
zmenu klimy. NBS svojim prislubom podporuje kolektivny zavazok prijaty
prostrednictvom vyhldseni NGFS a Eurépskej centralnej banky (d'alej len ,ECB“) a je
odhodland postupne integrovat udrZatelnost do svojich klItucovych funkcif

a vnutornych operacii. V nasledujicich rokoch sa NBS zavazuje>:

e prehibit pochopenie vplyvov klimatickych zmien na finanéni stabilitu
a hospodarstvo,

e  spolupracovat stvorcami politik, finanénym sektorom, akademickou obcou
a ostatnymi relevantnymi stranami s cielom podporit SirSiu diskusiu a vznik
osvedcenych postupov, identifikovat vyzvy a rieSenia,

e zvySovat povedomie o klimatickych rizikdch v bankach, poistovniach a u inych
poskytovatel'ov finanénych sluZieb a monitorovat ich,

e nastavit ofakavania v oblasti dohl'adu,

e  podporovat harmonizované postupy zverejiiovania a podavania sprav o klime
a inych faktoroch suvisiacich s udrzatel'nostou,

e  vytvorit ramec hodnotenia rizik a stratégiu udrzatel'nosti pre vlastné portfélia,

e  znizit uhlikovu stopu vlastnych obchodnych opericii,

e  komunikovat doleZzitost angazovanosti NBS v tejto téme.

4 Pre viac informacii: https://www.ngfs.net/en.
5 Klimaticky prisfub NBS, tlacova sprava NBS, november 2021.
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Vo februadri 2021 centralne banky Eurosystému vratane NBS definovali spolo¢ny
postoj® k uplatiiovaniu principov udrzatelného a zodpovedného investovania
v nemenovopolitickych portféliach denominovanych v eurach, ktoré su pod vlastnou
spravou narodnych centrdlnych bank. Spolo¢ny postoj pomédze vSetkym c¢lenom
Eurosystému prispiet k prechodu na nizkouhlikové hospodarstvo a ku klimatickym
cielom EU.

Tato sprava je prvym zverejnenim zaloZenym na tomto spolo¢nom postoji. Sprava sa
riadi usmerneniami ECB, ktoré st zaloZené na odportcaniach Pracovnej skupiny pre
zverejiiovanie finan¢nych informacii stuvisiacich s klimatickymi zmenami (d’alej len
,TCFD"), Partnerstva pre finan¢né zapocitavanie uhlika (PCAF) a NGFS. Informacie
prezentované v tejto sprave predstavuju doélezity krok smerom k vicSej
transparentnosti, pokial ide o klimatické rizikd a environmentdlnu stopu suvisiacu s
vlastnymi finan¢nymi aktivami NBS.

NBS zacina s kazdoro¢nym zverejiiovanim informacii tykajicich sa klimy pre
nemenovopolitické portfélio denominované v eurach (d’alej len ,EUR portf6lio®)
s TCFD kategoriou ,Ukazovatele a ciele”, ktorou sa popisuje uhlikovy dopad tohto
portfdlia.

V budtcich rokoch moze byt sprava zdokonalena na zaklade novych klimatickych
Standardov, zvySenej kvality a dostupnosti relevantnych udajov, ako aj ziskanych
skudsenosti.

8 Eurosystem sa dohodol na spolo&nom postoii vo vztahu k udrzatelnym portféliovym investiciam suvisiacim s klimatickymi zmenami, tlagova

sprava NBS, februar 2021.
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2. Ukazovatele a ciele

Minimalny rozsah vyrocnej klimatickej spravy, ktoru zverejiiuju narodné centralne
banky Eurosystému, zahfna tieto klimatické ukazovatele: vazena priemerna uhlikova
intenzita, celkové uhlikové emisie a uhlikova stopa, ktoré si vykazané minimalne za
nemenovopolitické portfélia denominované v eurach. Narodné centralne banky mézu
podla svojho rozhodnutia rozsirit tento minimadlny ramec napr. o dodatocné
ukazovatele alebo d’alSie portf6lid. Sucastou je aj zadefinovanie minimalne jedného
dlhodobého ciela naviazaného na ciele Parizskej dohody aciele EU tykajice sa
klimatickej neutrality. Stanovenie d'al§ich klimatickych ciel'ov je vitané.

Pojem uhlik sa v nazvoch ukazovatel'ov vztahuje na definiciu sklenikovych plynov, ako
sa uvadza v Kjétskom protokole. Kjotsky protokol pokryva sedem kategérii emisii
sklenikovych plynov: oxid uhli¢ity (COz), metan (CH4), oxid dusny (N20), fluérované
uhl'ovodiky (HFC), perfluérované uhl'ovodiky (PFC), fluorid sirovy (SFs) a fluorid dusity
(NF3). Emisie sklenikovych plynov sa vyjadruju v tonach ekvivalentu oxidu uhlic¢itého
(dalej len ,CO2e“), ¢o je metrickd miera pouzivand na porovnanie emisii z réznych
sklenikovych plynov na zdklade ich potencidlu globalneho oteplovania, ato
prepocitanim mnozstva inych plynov na ekvivalentné mnoZzstvo oxidu uhlicitého s
rovnakym potencidlom globalneho otepl'ovania’.

Na ucely klimatickej spravy sd hlavnym vstupom pri vypocte klimatickych

ukazovatel'ov emisie sklenikovych plynov, ktoré sa meraju ako stcet priamych emisii

sklenikovych plynov (rozsah1l) a nepriamych emisii sklenikovych plynov

z nakupovanej energie (rozsah 2). Emisie sklenikovych plynov pre vladnych emitentov

sa mbzu vykazovat réznym spOsobom, ato na zaklade pristupu z pohl'adu vyroby,

spotreby a vlady. Tieto pristupy su zaloZené na nasledujuicich typoch emisii:

=  vyrobné emisie si vSetky emisie produkované na domacom trhu, v ramci
fyzickych hranic krajiny, vratane domacej spotreby a vyvozu. Tato definicia
vychadza z pristupu izemnych emisii, ktory prijal RAmcovy dohovor OSN o zmene
klimy (UNFCCC) pre ro¢né narodné inventarizacie,

=  spotrebné emisie su vSetky emisie suvisiace s domacim dopytom, ktoré suvisia
s obchodnymi aktivitami. Tento ukazovatel' poskytuje Sir§{ pohlad na emisie
krajiny a riesi problém uniku uhlika, ktory vznika v doésledku presunov vyroby
z krajin, kde sa neskor tovary spotrebuivaju,

*  emisie vlady sud priame emisie (napr. z budov, vozidiel) a nepriame emisie (napr.
emisie suvisiace so spotrebou energie, ale aj s vydavkami, dotdciami
a investiciami) ustrednej vlady.

Metodika zverejiiovania informécii tykajdcich sa klimy sa v maximalnej moZnej miere
zaobera otazkou dvojitého zapocitania emisii. Dvojité zapocitavanie emisii vSak zostava
nevyhnutnym prvkom reportovania, ¢o sa tyka klimy.

7 Pre viac informdcii: Eurostat: Statistics Explained.
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Graf ¢. 1

Ziskanie relevantnych informacii o emisiach sklenikovych plynov je kl'icovym bodom
pri akomkol'vek zverejneni. Tieto idaje st dostupné priamo zo sprav emitentov alebo
z databaz tretich stran. NBS vyuziva sluzby dvoch poskytovatelov udajov, ato
Institutional Shareholder Services (d’alej len ,ISS“) a Carbon4 Finance (d'alej len
»,C4F“), ktori bud’ preberaju publikované tudaje, alebo modeluju chybajice udaje
o sklenikovych plynoch. Najvac¢sou vyzvou je ziskat ¢o najvacSie pokrytie udajov
o emisiach sklenikovych plynov pre vSetky cenné papiere v portf6liu. V grafe ¢. 1 sa
znazornuje, Ze pokrytie iidajov v roku 2022 bolo vel'mi vysoké pre vSetky triedy aktiv

okrem nadnarodnych a agenturnych dlhopisov, o je trieda aktiv s najniz§im podielom
na portféliu (1,4 %).

Pokrytie Gdajov (stipcovy graf) a zloZenie triedy aktiv (kolacovy graf) EUR portfélia (2022)

VIadne dlhopisy

Nadnarodné a agentlirne
dlhopisy

Korporatne dlhopisy

Kryté dlhopisy

Zdroj: 1SS, C4F, vypocty NBS

Nadnarodné a Viadne dihopisy

. agenturne dihopisy 7 3%
dihopisy
4,4%
0,00%

57,3

57,7
dihopisy

0% 20% 40% 60% 80% 100% 86,9%

2.1 Definicie ukazovatelov

Minimalny rozsah spolo¢ného zverejiiovania Eurosystému zahfna tieto uhlikové
ukazovatele, ktorych technické podrobnosti vypoctu su zhrnuté v tabulkach ¢. 1 az 3
v prilohe:

a) Vazena priemerna uhlikova intenzita (d'alej len ,WACI“) meria expoziciu portfélia
voci emitentom s vysokymi emisiami uhlika. Uhlikova intenzita kaZdého emitenta
sa vypocita normalizaciou ich emisii sklenikovych plynov podl'a miery ekonomickej
aktivity. WACI portfélia sa potom vypocita vaZzenim uhlikovej intenzity kazdého
emitenta jeho prisluSnym podielom na drzbe v portféliu. Normalizacia tdajov,
vysoké pokrytie udajov a Siroké uplatnenie vo financnom odvetvi zaistuju
porovnatel'nost medzi portféliami a v ¢ase. WACI poskytuje ,perspektivu zvonku
dnu” (t.j. finan¢nd vyznamnost) a sluzi ako ukazovatel pre expoziciu portfdlia voci
rizikdm prechodu.

b) Celkové uhlikové emisie (dalej len ,TCE“) meraji emisie uhlika sdvisiace

s portféliom a st vyjadrené v tonach COze. Emisie emitenta su vaZené investicnym
prispevkom k hodnote podniku vratane hotovosti (dalej len ,EVIC“) alebo
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k hrubému domacemu produktu v parite kupnej sily (d’alej len ,HDP v PKS®)
vlddneho emitenta. Poskytuje ,perspektivu zvnutra von“ (t.j. environmentalnu
vyznamnost), ktora sluzi ako ukazovatel environmentalnej stopy portfdlia.
Vzhladom na nenormalizovand povahu ukazovatela je porovnatelnost medzi
portféliami a v ¢ase obmedzend. Tento ukazovatel je citlivy na vel'kost portfélia,
preto je vhodné ho doplnit’ o uhlikovi stopu.

c) Uhlikova stopa (dalej len ,CF“) normalizuje hodnotu TCE velkostou portfdlia
a vyjadruje sa v tonach COze na investovany milion eur. Na rozdiel od celkovych
uhlikovych emisii umoziiuje uhlikova stopa porovnatelnost medzi portféliami
av case.

Vsetky tri ukazovatele, ktoré odporuc¢a TCFD, sd zaloZené na Standardizovanej
metodolégii a Casto sa vyuZzivaju v klimatickych spravach vo financnom sektore.
Normalizované ukazovatele (WACI a CF) a absolatny ukazovatel' (TCE) sa navzdjom
dopliaji a spolu poskytuji vysoky stupei transparentnosti, pokial' ide o vystavenie
portfolii klimatickym rizikdm a ich vplyvu na klimu.

Vsetky tidaje o podnikoch, emisiach sklenikovych plynov a finan¢né udaje zahrnuté do
vypoctu ukazovatel'ov by mali mat rovnaké referen¢né roky. Zatial' ¢o udaje o cennych
papieroch su k dispozicii vCas, zverejnenie emisii sklenikovych plynov a finan¢nych
udajov sa prirodzene oneskoruje. V dosledku tychto obmedzeni dochadza k zmieSaniu
referen¢nych datumov v poslednom roku a v pripade vladnych dlhopisov za vSetky
roky. Ked' budu udaje k dispozicii, tento nestlad sa opravi v nasledujucich klimatickych

spravach.

Nad ramec minimalneho rozsahu sa NBS rozhodla zverejnit svoju expoziciu voci
zelenym a udrzatelnym dlhopisom, ktoré si inovativnymi finanénymi nastrojmi
s pozitivnym environmentalnym prinosom. Zelenymi dlhopismi sa financuju projekty
suvisiace s klimou, zatial ¢o vynosy zudrZatelnych dlhopisov sa pouzivaju na
financovanie kombindcie environmentalnych a socidlnych projektov. Tieto cenné
papiere neovplyviiuja vysledky uhlikovych ukazovatel'ov, pretoZe emisie sklenikovych
plynov sa vykazujd na drovni emitenta a neliSia sa od typu vydaného cenného papiera.
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2.2 Vysledky ukazovatelov

Vyssie popisané ukazovatele vykazuje NBS za EUR portfélio, ktorého vel'kost sa v Case
menf{ v zavislosti od investi¢nych prileZitosti na finan¢nom trhu, ako je znazornené
v grafe €. 2. Od roku 2020 sa celkova hodnota tohto portfélia znizila o takmer 40 % v
dosledku nepriaznivej situdcie na finan¢nom trhu. Spolo¢nou ¢rtou sledovanych rokov
je najvyraznejsi podiel krytych dlhopisov na celkovej vel'kosti portfélia (86,9 % v roku
2022). V roku 2021 vzrastol podiel vladnych dlhopisov v portféliu a dosiahol 21,4 %,
ako aj nadndrodnych a agentirnych dlhopisov, ktorych podiel v porovnani s
predchéadzajticim rokom vzrastol a dosiahol 2,7 %. Tento vyvoj sa zmenil v roku 2022,
ked’ podiel vladnych dlhopisov v portféliu klesol na 7,3 % a podiel nadnarodnych a
agenturnych dlhopisov klesol na 1,4 %.

Graf €. 2
Historicky vyvoj celkovej trhovej hodnoty (v mil. EUR) a alokacie aktiv
(v %) EUR portfdlia za roky 2020 az 2022

100% 2303,29 2 500
90%
80% 2 000
70% 1411,13
60% 1500
50%
40% 1000
30%

20% - . = 4,4% 500

10% 14,4% 21,4% IR = 1,4%
7,3%
0% 0
2020 2021 2022
VIadne a sub-vladne dlhopisy Nadnarodné a agenttrne dlhopisy
mmm Korporatne dlhopisy mmm Kryté dlhopisy

e=o==Spolu (RHS)
Zdroj: ISS, C4F, vypocty NBS

Vsetky klimatické ukazovatele pre EUR portfélio st vypocitané a vykazované:

* na drovni triedy aktiv (vladne dlhopisy, nadnarodné a agentirne dlhopisy,
podnikové dlhopisy, kryté dlhopisy). Okrem toho existuju tri samostatné
metody, ako sa vysporiadat s emisiami vlad - pristup zaloZeny na vyrobe,
spotrebe a vlade. Pre tito variabilitu su vSetky ukazovatele konsolidované na
urovni vladnych emitentov a na tirovni nevladnych emitentov,

= za posledny rok (2022) a dva predchadzajice roky 2021 a 2020 (pozri
tabul'ku ¢. 4 a tabul'ku ¢. 5 v prilohe).

Graf ¢. 3 ilustruje historicky vyvoj klimatickych ukazovatelov (WACI, TCE, CF). Kazdy
klimaticky ukazovatel' je zobrazeny v dvoch samostatnych grafoch: pre vladnych
anevladnych emitentov, kedZe vladni emitenti emituju vyssie hodnoty sklenikovych
emisif.
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Pri vladnych emitentoch je najvyraznejsi nestlad medzi datami z d6vodu rozdielneho
Casu zverejnenia jednotlivych tidajov. Pocas celého sledovaného obdobia boli pouzité
posledné zname sklenikové emisie vlad za rok 2019, resp. 2020, pricom v sulade
s metodikou sa normalizacné data (HDP v PKS, obyvatel'stvo, celkové spotrebné
vydavky) menili v zavislosti od prislusného roka a dostupnosti dat.
= Vroku 2021 sa zvysil objem vladnych dlhopisov o 34%, ¢o sa prejavilo
zvySenim ukazovatela TCE pri vSetkych troch pristupoch. Na druhej strane sa
vSak navysil podiel vladnych dlhopisov s nizsimi sklenikovymi emisiami, ¢o
spolu s miernym zvySenim normalizacnych faktorov malo dopad na pokles
ukazovatela WACI. NavySenie pozicie vladdneho emitenta s nizkymi
sklenikovymi emisiami prispelo aj k poklesu ukazovatela CF, kedZe narast
objemu vladnych dlhopisov bol vac¢si ako narast TCE.
= Vroku 2022 boli splatné tri Stvrtiny vladnych dlhopisov, pricom to boli
dlhopisy emitenta s niz§imi sklenikovymi emisiami. To malo za nasledok, ze
pomerové ukazovatele WACI a CF sa zvysili. Narast pomerového ukazovatela
CF bol sp6sobeny poklesom hodnoty portfélia, ktory bol vyraznejsi ako pokles
TCE.

Pri nevladnych emitentoch bol vyznamny vplyv krytych dlhopisov pocas sledovaného
obdobia. Tato trieda aktiv s najvyssim zastipenim v portféliu je hlavnou hnacou silou
vSetkych klimatickych ukazovatel'ov pre nevladnych emitentov.
= Vroku 2021 sa vyrazne znizil objem portfélia v porovnani s predchadzajicim
rokom a zaroven boli v portféliu zastipeni emitenti s niz§imi sklenikovymi
emisiami, Co sa odrazilo na poklese vSetkych klimatickych ukazovatelov.
Najvyraznejsie je to v pripade ukazovatela celkovych uhlikovych emisii, ktory
je senzitivny na vel’kost portfélia. Jeho hodnota sa znizila o 44 %.
= Vroku 2022 sice pokracoval trend zniZovania hodnoty portfélia, zarovein vSak
boli v portféliu dlhopisy od emitentov s vys$Simi sklenikovymi emisiami, ¢o
spbsobilo narast vsetkych ukazovatel'ov oproti roku 2021. Napriek narastu
TCE oproti roku 2021 bolo portfélio zlozené =z emitentov s nizSimi
sklenikovymi emisiami v porovnani so zaciatkom sledovaného obdobia (rok
2020). To potvrdzuje aj mierny pokles ukazovatela CF vroku 2022
v porovnani s rokom 2020, ¢o je dosledkom skutocnosti, Ze pokles TCE bol
vacsi ako pokles hodnoty portfélia pocas sledovaného obdobia. Dovodom
vyrazného narastu ukazovatela WACI v roku 2022, ktory bol dokonca vyssi ako
v roku 2020, je skutoc¢nost, Ze v roku 2022 boli v portféliu zastiipené dlhopisy
od emitentov s niZ$imi trzbami.
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Graf ¢. 3
Historicky vyvoj klimatickych ukazovatelov v EUR portfdliu za roky 2020 az 2022

Graf ¢. 3.1
Vazena priemerna uhlikova intenzita (tCOze/trzby v mil. EUR alebo HDP v PKS v mil. EUR alebo
obyvatelstvo alebo celkové spotrebné vydavky v mil. EUR)
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Graf ¢. 3.2
Celkové uhlikové emisie (rozsah 1 a 2 v tCOze)
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Graf ¢. 3.3
Uhlikova stopa (tCOze na investovany mil. EUR)
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Zdroj: 1SS, C4F, Svetova banka, Bloomberg, vypolty NBS
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Trojica povinnych klimatickych ukazovatelov je doplnend o expoziciu na zelené
a udrzatel'né dlhopisy (Graf ¢. 4). Objem zelenych a udrzatelnych dlhopisov sa v roku
2022 zvysil 079,3 % (na 101,73 mil. EUR) v porovnani s predchadzajicim rokom
(56,73 mil. EUR). Tento vyrazny narast bol spdsobeny investiciami do zelenych
dlhopisov, z ktorych prijmy boli pouZité najmé na financovanie projektov v oblasti
obnovitel'nej energie a v oblasti zelenych budov a infrastruktury.

Graf ¢. 4
Historicky vyvoj expozicie voci zelenym a udrzatelnym dlhopisom v EUR
portféliu za roky 2020 az 2022 (v mil. EUR)
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Zdroj: Bloomberg, vypocty NBS

2.3 Ciele

Dlhodoby ciel’ NBS suvisiaci s EUR portféliom je prepojeny s dekarbonizacnymi ciel'mi
EU podla Parizskej dohody, ako aj ciel'mi EU v oblasti klimatickej neutrality: udrzat’
narast priemernej globalnej teploty v tomto storoci vyrazne pod 2 °C v porovnani
s predindustridlnymi drovilami a snaZit sa obmedzit narast teploty na 1,5°C
v porovnani s predindustrialnymi troviiami; a najneskér do roku 2050 dospiet k
uhlikovej neutralite.
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Tabul'ka ¢. 1

3. Prilohy

Prvky spolo¢ného minimalneho zverejiovania Eurosystému a dobrovolné ukazovatele

vydavky alebo
na obyvatela)

Prvok Detaily

Vazena

priemerna / \
Hh”koyé i / hodnota investicie; emisie sklenikovych plynov emitenta;

|ntenZ|ta_(V WACT = Zn( hodnota portfélia )x mil € trzby emitenta alebo mil. € HDP v PKS, obyvatelstvo,
ItECl:JCF){Zir{ i”;':/ mil € celkové spotrebné vydavky ;

HDP v PKS, , . Mro s,y . : i ylA i

celkové Poznamka: Trzby sa pouzivaju pri vypocCtoch pre nevladnych emitentov; pri vladnych emitentoch sa
spotrebné pouziva HDP v PKS (vyrobny pristup), obyvatelstvo (spotrebny pristup) a celkové spotrebné vydavky

(vladny pristup). Vypocet aktudlnej hodnoty investicie je zaloZzeny na nominalnej hodnote drzanych
cennych papierov.

Celkové
uhlikové
emisie
(Rozsah 1 a 2
v tCOze)

hodnota investicie;

i
TCE = Z (
" \EVIC alebo HDP v PKS;

emisie sklenikovych
plynov emitenta

Pozndmka: hodnota podniku vratane hotovosti (EVIC) sa pouziva pri vypoctoch pre nevladnych
emitentov; HDP v PKS pre vlady. Vypocet aktualnej hodnoty investicie je zaloZeny na nominalnej hodnote
drzanych dlhopisov.

Uhlikova stopa

i hodnota investicie;
_ “m\EVIC alebo HDP v PKS;,

) x emisie sklenikovych plynov emitenta;

(tCOze za CF 3T -

investovany hodnota portfoélia (mil.€)

mil. €) Pozndmka: hodnota podniku vratane hotovosti (EVIC) sa pouziva pri vypoctoch pre nevladnych
emitentov; HDP v PKS pre vlady. Vypocet aktualnej hodnoty investicie je zalozeny na nominalnej hodnote
drzanych dlhopisov.

Es:‘eigse?né Expozicia voci tymto typom dlhopisov je vyjadrena ako nominalna hodnota v zavislosti od klasifikacie

dlhopisy Bloombergu.

Velkost Velkost portfélia je vyjadrena ako trhova hodnota cennych papierov v mil. € k 31. decembru prisluéného

ortfolia roka. Pozicie v inych finanénych nastrojoch (napr. derivéty, repo obchody, hotovost) nie si zahrnuté.

P Velkost portfélia sa mdze z roka na rok lidit v ddsledku investi¢nej stratégie NBS.

Triedy aktiv Vladne dlhopisy, nadnarodné a agenturne dlhopisy, korporatne dlhopisy, kryté dlihopisy.

Dostupnost Dostupnost dat je uvedend ako percento pod kaZzdym ukazovatelom a triedou aktiv. Ak (daje pre

dat emitentov nie su k dispozicii, m6Zu byt emitenti priradeni k materskej spolo¢nosti.

géstgorlcke Zverejnenie ukazovatelov za posledny rok plus minimalne dva predchadzajlce roky.

Tabul'ka ¢. 2

Informacia o vstupoch do vypoctov ukazovatelov

Typ emitenta

Emisie sklenikovych

plynov (tCOe) Atribucny faktor

Normalizaény faktor

Viady

Produkcéné emisie HDP v PKS (mil. €) HDP v PKS (€)

Spotrebné emisie Populacia (ludia) HDP v PKS (€)

Emisie viady Celkové spotrebné vydavky (mil. €) HDP v PKS (€)

agentury

Nadnéarodné institlcie a

lhodnota podniku vratane

Rozsah 1, Rozsah 2 .
hotovosti (€)

Trzby (mil. €)

Korporaty

lhodnota podniku vratane

Rozsah 1, Rozsah 2 .
hotovosti (€)

Trzby (mil. €)

dlhopisov

Emitenti krytych

lhodnota podniku vratane

Trzb il. €
rzby (mil. €) hotovosti (€)

Rozsah 1, Rozsah 2
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Tabul'ka ¢. 3
Zdroje dat pouzitych pri vypocte ukazovatelov

Data Zdroj
ISS a C4F. Reportované data od ISS maju prioritu, ak nie su k dispozicii,
Emisie sklenikovych plynov pouziju sa reportované data od C4F, a ak nie su k dispozicii ani tie, pouziju

sa modelované data.

HDP v PKS, obyvatelstvo, celkové

spotrebné vydavky pre vlady Svetova banka

Hodnota podniku vratane hotovosti ISS; ak nie su k dispozicii, pouZije sa EVIC alebo celkové aktiva zo systému
(EVIC) Bloomberg
Trzby ISS; ak nie su k dispozicii, pouzije sa systém Bloomberg

Indikatory zelenych a udrzatelnych

dlhopisov Bloomberg

Tabul'ka ¢. 4
Klimatické ukazovatele nemenovopolitického portfdlia denominovaného v EUR ku koncu roka

2022
Vladne dlhopisy Nevladne dlhopisy
2022 Vladne a sub-vladne dlhopisy SrOLU Nadnartqdne a Korporatne covté dihon
Vyrobny Spotrebny Vladny agenturne dlhopisy e pIsy
. . . dlhopisy
pristup pristup pristup

Velkost portfolia (mil. €) 102,43 1 308,70 20,08 62,01 1226,61
WACI
(tCO.el mil. € trzieb alebo
mil. € HDP v PKS alebo 286,29 12,48 152,02 2,95 0,00 1,66 3,02
obyvatelstvo alebo mil. €
celkové spotrebné
vydavky)

Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 86,46 % 0,00 % 87,36 % 87,74 %
Celkové uhlikove emisie 3005997| 3422287 330308 534,74 0,00 146,71 388,03
(Rozsah 1 & 2 vtCO.e) ’ ’ ’ ’ ’ ’ '

Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 86,46 % 0,00 % 87,36 % 87,74 %
Uhlikové stopa
(tCO,e na investovany 286,29 325,93 31,46 0,45 0,00 2,45 0,34
mil.€)

Krytie datami 100,00 % 100,00 % 100,00 % 86,46 % 0,00 % 87,36 % 87,74 %
Zelen.e a ud.rzatel né 0,00 101,73 0,00 0,00 101,73
dlhopisy (mil. €)

Zdroj: ISS, C4F, Svetova banka, Bloomberg, vypocty NBS

Poznamka: Udaje v percentéch pod ukazovatelmi predstavuju dostupnost Gdajov vypoéitant ako percentudlny podiel
investicie (t. j. nominalna hodnota investicie/nominalna hodnota portfélia), pre ktory si dostupné vsetky pozadované
Udaje (t. j. udaje o emisiach a financné udaje).
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Tabul'ka ¢. 5

Klimatické ukazovatele nemenovopolitického portfélia denominovaného v EUR za roky 2020 az

2022

VIadne dlhopisy Nevladne dlhopisy

VlIadne a sub-vladne dlhopisy Nadnarodné a .
- - v - SPOLU agenturne Korporz_atne Kryté dlhopisy
Vyrobny Spotrebny Vladny . dlhopisy
. . . dlhopisy
pristup pristup pristup
Velkost' portfélia (mil. €)
2022 102,43 1308,70 20,08 62,01 1226,61
2021 448,52 1 646,02 56,89 143,30 1445,84
2020 330,65 1972,64 47,16 160,06 1765,42
WACI
(tCO2e/ mil. € trzieb alebo
mil. € HDP v PKS alebo
obyvatelstvo alebo mil. €
celkové spotrebné
vydavky)
2022 286,29 12,48 152,02 2,95 0,00 1,66 3,02
100,00 % 100,00 % 100,00 % 86,46 % 0,00 % 87,36 % 87,74 %
2021 260,02 11,42 151,06 2,55 0,72 1,37 2,66
100,00 % 100,00 % 100,00 % 87,25 % 57,05 % 54,64 % 91,67 %
2020 281,97 11,69 155,28 2,81 1,36 5,67 2,72
100,00 % 100,00 % 100,00 % 89,63 % 83,92 % 46,01 % 93,79 %
Celkové uhlikové emisie
(Rozsah 1 & 2 vtCO2e)
2022 30 059,97 34 222,87 3303,08 534,74 0,00 146,71 388,03
100,00 % 100,00 % 100,00 % 86,46 % 0,00 % 87,36 % 87,74 %
2021 115 060,65 135519,69 14 709,53 460,46 1,88 11,41 447,18
100,00 % 100,00 % 100,00 % 87,25 % 57,05 % 54,64 % 91,67 %
2020 92908,09] 109115,17 11734,58 828,73 2,70 117,03 709,00
100,00 % 100,00 % 100,00 % 89,63 % 83,92 % 46,01 % 93,79 %
Uhlikova stopa
(tCO2e na investovany
mil.€)
2022 286,29 325,93 31,46 0,45 0,00 2,45 0,34
100,00 % 100,00 % 100,00 % 86,46 % 0,00 % 87,36 % 87,74 %
2021 260,02 306,26 33,24 0,32 0,06 0,15 0,34
100,00 % 100,00 % 100,00 % 87,25 % 57,05 % 54,64 % 91,67 %
2020 281,97 331,15 35,61 0,48 0,07 1,60 0,44
100,00 % 100,00 % 100,00 % 89,63 % 83,92 % 46,01 % 93,79 %
Zelené a udrzatel'né
dlhopisy (mil. €)
2022 0,00 101,73 0,00 0,00 101,73
2021 0,00 56,73 0,00 0,00 56,73
2020 0,00 76,35 0,00 24,35 52,00

Zdroj: 1SS, C4F, Svetova banka, Bloomberg, vypocty NBS

Poznamka: Udaje v percentach pod ukazovatelmi predstavuju dostupnost tdajov vypoéitant ako percentudiny podiel
investicii (t. j. nominalna hodnota investicii/nominalna hodnota portfélia), pre ktory su dostupné vSetky poZadované
Gdaje (t. j. Udaje o emisiach a finan¢né Gdaje).
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Zoznam pouzitych skratiek

C4F:
CF:
COze:
COP21:
ECB:
ESG:
EU:
EVIC:
HDP v PKS:
ISS:
NBS:
NGFS:

TCE:
TCFD:

WACI:

Carbon4 Finance

Carbon Footprint - uhlikova stopa

ekvivalent oxidu uhlicitého

21st Conference of Parties - 21. stretnutie zmluvnych stran

Eurépska centralna banka

Environment/Social/Governance - environmentalne/socidlne /riadiace faktory

Eurépska tnia

Enterprise Value Including Cash - hodnota podniku vratane hotovosti

hruby domaci produkt v parite kipnej sily

Institutional Shareholder Services

Narodna banka Slovenska

Central Banks and Supervisors Network for Greening the Financial System - Siet centralnych bank a
organov dohl'adu pre ekologizaciu finan¢ného systému

Total Carbon Emissions - celkové uhlikové emisie

Task Force on Climate-Related Financial Disclosure - Pracovna skupina pre zverejiovanie
finan¢nych informdcii suvisiacich s klimatickymi zmenami

Weighted Average Carbon Intensity - vaZend priemerna uhlikova intenzita
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