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Rýchly komentár 

Zahraničné predstihové indikátory: Ifo index ekonomickej klímy Nemecka 
v apríli klesol 
 
 

Nemecký inštitút Ifo od apríla 2018 pristúpil k zrevidovaniu Ifo indexu ekonomickej klímy (ifo 

Business Climate Index). Nahradí ho nové Ifo ekonomickej klímy Nemecka (ifo Business Climate 
Germany). Nakoľko sektor služieb reprezentuje najväčšiu časť nemeckej ekonomiky, v novom idnexe 

je zahrnutý aj samotný sektor služieb. Ifo inštitút od roku 2005  zverejňoval samostatný prieskum 
služieb. Zároveň sa v novej verzii indexu sektory veľkoobchodu a maloobchodu skombinovali a 

vytvorili sektor obchodu (distribution sector). Zároveň bol aktualizovaný bázický rok z 2005=100 na 

2015=100. Tento fakt spôsobil najvýraznejšiu zmenu, nakoľko nový východiskový rok 2015 bol 
ekonomicky lepší ako rok 2005. Vzhľadom na uvedené hodnota indexu poklesla konštante o približne 

10 bodov.  
                                          

Podľa údajov Ifo Institute Ifo ekonomickej klímy Nemecka v apríli klesol (o 1,2 b.), keď 
dosiahol 102,1 bodu. V porovnaní s predchádzajúcim mesiacom spoločnosti hodnotili menej priaznivo 

tak očakávania na nasledujúcich 6 mesiacov, ako aj hodnotenie súčasnej situácie, ktoré zotrváva 

blízko historicky vysokých hodnôt.  
 
Nemecko - IFO index ekonomickej klímy Nemecka 

 
 

 Zdroj: Ifo Institute. 
 
 

Z hľadiska sektorovej štruktúry ekonomická klíma v priemysle klesla, no ostáva na vysokej úrovni, 

zhoršila sa taktiež v sektore služieb a obchodu, naopak v stavebníctve vykázala nové historické 
maximum. Súčasnú situáciu hodnotili opýtaní priaznivo v stavebníctve, keď táto zotrvala blízko 

minulomesačnej rekordnej úrovne. Ich optimizmus sa zhoršil v priemysle, avšak tiež ostáva blízko 

svojich rekordných hodnôt. V sektore služieb aj obchodu respondenti tiež indikovali zhoršenie vývoja. 
V očakávaniach budúceho vývoja hodnotenie výrazne vzrástlo stavebníctve. V priemysle očakávania 

klesli na najnižšiu úroveň od augusta 2016 a pokles bol vykázaný aj v obchode a službách. Za prvý 
mesiac druhého štvrťroku je tak zatiaľ celkové Ifo v porovnaní so všetkými štvrťrokmi minulého roka na 

najnižšej úrovni. Napriek útlmu nálad v nemeckom hospodárstve (Ifo, ZEW) vysoké úrovne niektorých 

indikátorov (Ifo, PMI)  naznačujú pokračovanie hospodárskeho rastu v Nemecku aj v druhom štvrťroku, 
ktorý však môže vykázať mierne spomalenie.  

 
 
 

75

80

85

90

95

100

105

110

0
1

/2
0
0
5

0
1

/2
0
0
6

0
1

/2
0
0
7

0
1

/2
0
0
8

0
1

/2
0
0
9

0
1

/2
0
1
0

0
1

/2
0
1
1

0
1

/2
0
1
2

0
1

/2
0
1
3

0
1

/2
0
1
4

0
1

/2
0
1
5

0
1

/2
0
1
6

0
1

/2
0
1
7

0
1

/2
0
1
8

in
d

ex
 (

2
0

1
5

=
1
0

0
) 

IFO Nemecko

Sučasná situácia
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Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku a rast priemyselnej výroby v Nemecku a na Slovensku 

Zdroj: Ifo Institute, ZEW, Eurostat, vlastné prepočty. 

 
 

Nemecko – IFO index a medziročný rast HDP 

 Zdroj: Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty. 
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Ifo očakávania posunuté o 6 mesiacov

ZEW posunutý o 6 mesiacov

Priemyselná výroba SK 3-mesačný kĺzavý priemer (pravá os)

Priemyselná výroba DE 3-mesačný kĺzavý priemer (pravá os)
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