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Rychly komentar

Zahranicné predstihové indikatory: Ifo index ekonomickej klimy Nemecka
v aprili klesol

Nemecky institut Ifo od aprila 2018 pristipil k zrevidovaniu Ifo indexu ekonomickej klimy (ifo
Business Climate Index). Nahradi ho nové Ifo ekonomickej klimy Nemecka (ifo Business Climate
Germany). Nakol'ko sektor sluzieb reprezentuje najvacsiu Cast’ nemeckej ekonomiky, v novom idnexe
je zahrnuty aj samotny sektor sluzieb. Ifo institit od roku 2005 zverejfioval samostatny prieskum
sluzieb. Zaroven sa v novej verzii indexu sektory velkoobchodu a maloobchodu skombinovali a
vytvorili sektor obchodu (distribution sector). Zaroven bol aktualizovany bazicky rok z 2005=100 na
2015=100. Tento fakt spésobil najvyraznejSiu zmenu, nakolko novy vychodiskovy rok 2015 bol
ekonomicky lepsi ako rok 2005. Vzhl'adom na uvedené hodnota indexu poklesla konstante o priblizne
10 bodov.

Podl'a Udajov Ifo Institute Ifo ekonomickej klimy Nemecka v aprili klesol (o 1,2 b.), ked’
dosiahol 102,1 bodu. V porovnani s predchadzajicim mesiacom spolo¢nosti hodnotili menej priaznivo
tak ocakavania na nasledujlucich 6 mesiacov, ako aj hodnotenie siCasnej situacie, ktoré zotrvava
blizko historicky vysokych hodn6t.
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Zdroj: Ifo Institute.

Z hl'adiska sektorovej struktiry ekonomicka klima v priemysle klesla, no ostava na vysokej Urovni,
zhorSila sa taktiez v sektore sluzieb a obchodu, naopak v stavebnictve vykazala nové historické
maximum. Sucasnu situaciu hodnotili opytani priaznivo v stavebnictve, ked' tato zotrvala blizko
minulomesacnej rekordnej Urovne. Ich optimizmus sa zhorSil v priemysle, avSak tieZz ostava blizko
svojich rekordnych hodn6t. V sektore sluzieb aj obchodu respondenti tiez indikovali zhorSenie vyvoja.
V ocakavaniach budiceho vyvoja hodnotenie vyrazne vzrastlo stavebnictve. V priemysle ocakavania
klesli na najnizSiu Uroven od augusta 2016 a pokles bol vykazany aj v obchode a sluzbach. Za prvy
mesiac druhého Stvrtroku je tak zatial celkové Ifo v porovnani so vSetkymi Stvrt'rokmi minulého roka na
najnizSej urovni. Napriek Utimu ndlad v nemeckom hospodarstve (Ifo, ZEW) vysoké Urovne niektorych
indikatorov (Ifo, PMI) naznacuju pokracovanie hospodarskeho rastu v Nemecku aj v druhom Stvrtroku,
ktory vSak moze vykazat’ mierne spomalenie.

Rychle/analytické komentare nie si oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujl nazory analytikov Usekg pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho slhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp.
»analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne ocistené pouZitim vlastnych sezdnnych modelov.
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Zdroj: Ifo Institute, ZEW, Eurostat, vlastné prepocty.
Nemecko — IFO index a medziroCny rast HDP
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Zdroj: Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepocty.

Mariana Kollarova (analytici@nbs.sk)
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