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Rychly komentar

Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach: V novembri vyvoj trhu prace v sulade
s oCakavaniami. Rast miezd a zamestnanosti by
v Stvrtom Stvrtroku mohol spomalit’.

Zamestnanost’ za vybrané odvetvia v SR v novembri medzimesacne vzrastla o0 0,1 %. Medziroc¢na
dynamika zostala oproti oktobru nezmenena a dosiahla 1,8 %. Mzdy medzimesacne vzrastli 0 0,3 %,
¢im ciastoCne korigovali spomalenie z predoslych mesiacov. MedziroCne vzrastli 0 2,6 %, €o je nadalej
podstatne pomalSie v porovnani s prvou polovicou roka 2014.

Vyvoj zamestnanosti a oakavania
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS. Ocakavana zamestnanost
pochddza z konjunkturalnych  prieskumov  Eurdpskej
komisie. Zamestnanost ESA za 4. Stvrtrok 2014
predstavuje tzv.nowcasting vyvoja zamestnanosti na
zaklade mesacnych ukazovatel'ov (ne)zamestnanosti.

Prispevky ku kizavej medzikvartalnej dynamike  Vyvoj nominalnych miezd (%)
zamestnanosti v p.b.

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
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Rychle/analytické komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne ocistené pouzitim vlastnych sezonnych modelov.
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Medzirocny rast miezd v odvetviach (%, y-o-y,
3-mesacny klzavy priemer)

Porovnanie mesacnych a kvartalnych miezd
(medzirocny rast v %)
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Mzdy, mesaény ukazovatel

Mzdy, kvartdlne 3tatistické vykaznictvo
Neinflacné mzdy

W Prognoéza miezd NBS P4Q-2014
zdroj: SU SR, vypolty NBS. Kvartdlne Statistické Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
vykaznictvo za 4.Q.2014 predstavuje tzv. nowcasting

miezd na zadklade dostupnych mesacnych indikatorov

miezd. Neinflatné mzdy predstavuji  nomindlnu

produktivitu prace (pri vyuziti progndzy P4Q-2014).

=——Priemysel Stavebnictvo Obchod

= SluZby e Odvetvia spolu

Zamestnanost' za vybrané odvetvia po predoslych tempach rastu blizko nule alebo pod nulou
v novembri mierne vzrastla. Napriek tomu doterajsi trend hovori o spomal'ovani rastu
zamestnanosti. Podobny obraz ponikaju aj oc€akavania zamestnavatelov na najblizsie
mesiace, ktoré sa v stvrtom stvrt'roku zhorsili. Na kizavej trojmesacnej baze pokracuju mierne
negativne dynamiky obchodu a sluZieb; konkrétne sa nedari hotelierom, restauraciam
a vybranym trhovym sluzbam (ocakdvania sa zhorsili najma v sprostredkovani prace). Na druhej
strane aktualne uz neklesa priemysel ani stavebnictvo. Spomalenie rastu zamestnanosti na
posledny Stvrtrok minulého roka oCakava aj progndza NBS P4Q-2014, ¢o mOze byt na zaklade novych
informacii o zamestnanosti v novembri realistické.

Nominalne priemerné mzdy mierne zrychlili svoj rast. Je za tym hlavne vyvoj miezd v stavebnictve
(prechod od poklesu ku kladnému tempu rastu), ako aj v obchode. Napriek tomu je rast miezd za
vybrané odvetvia pomerne pomaly v porovnani s prvym polrokom minulého roka. Pri aktualne
utimenom vyvoji nomindlnej produktivity prace, ako aj ukazovatelov ekonomickej vykonnosti
(produkcia a trzby) je pravdepodobné spomalenie miezd za celi ekonomiku za Stvrty
stvrt'rok. NaznacCuje to aj vyber odvodov socialnou poist'oviiou, ktorého medziro¢ny rast za
november (v hotovostnom vyjadreni) bol pomalsi ako za predchadzajice dva mesiace. Takyto
vyvoj by bol v silade s predikciou NBS P4Q-2014, ktora ocakava zmiernenie rastu miezd
v poslednom stvrt'roku.

Zmena voc&i Zmena oproti rovnakému
Vypodéty na predchadzajicemu obdobiu obdobiu minulého roka
zaklade mesaén}'/ch Nominalna Nominalna Realna

ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda

2013 0.1 2.6 0.1 2.6 1.2

2014 Q2 0.9 0.8 2.2 3.6 3.7

2014 Q3 0.1 0.1 2.1 2.5 2.6

2014 September 0.0 1.2 2.1 3.8 3.8

2014 Oktober 0.0 -0.5 1.8 2.0 1.9

2014 Nowvember 0.1 0.3 1.8 2.6 2.6

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené Uidaje — viastné oCistenie. Nominine mzdy sd deflované indexom CPI. V3etky udaje predstavuji
sucet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesacnej baze Statistickym uradom SR.

Alexander KarSay (analytici@nbs.sk)
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