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Nizka spotreba spomalila rast ekonomiky v Uvode roka

Slovenska ekonomika spomalila svoj rast na 0,2 %, ¢o je mierne slabsi rast, nez sme ocakavali.
Za slabsou spotrebou domacnosti je zrejme zvySovanie dani.

Ekonomika spomalila nepatrne viac, ako sa ¢akalo (graf 1). Pri¢inou horsieho vyvoja
v porovnani s naSimi o¢akavaniami bol pravdepodobne slabsi vyvoj zahrani¢ného obchodu.

Pozitivne spravy z autopriemyslu ohrozuji obchodné vojny a neistota. Exporty v uvode
roka potiahli takmer vyhradne automobilky, aj vd'aka rozbehu produkcie novych modelov.
Zvysné odvetvia vSak nad’alej bojuju so slabym dopytom. Rozbeh produkcie znamenal zrejme
aj zvySené dovozy suciastok. Zaciatkom roka sme doviezli vela energii, co mohlo taktieZ
suvisiet' s chladnejSim pocasim.

Uvod roka sa niesol v znameni slabsich nakupov spotrebitel'ov. Vysoké decembrové trzby
naznacovali, Ze domdacnosti sa snazia aspon Ciasto¢ne vyhnut vyS$Sim daniam skors$imi
ndkupmi. Nasledne svoje vydavky zredukovali, ¢o sa potvrdilo na nepriaznivom vyvoji
maloobchodu pocas celého Stvrtroka (graf 2).

Graf 1: Vyvoj realneho HDP a predikcia NBS  Graf 2: Vyvoj mesac¢nych ukazovatel'ov
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Rychle komentére nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nadzory analytikov tiseku
meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajticeho stihlasu, aviak s uvedenim zdroja
,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady s sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Zamestnanost' Klesla. Ide o najvyraznejsi pokles od obdobia pandémie v roku 2020.
Pocet pracujucich sa znizil v 1. Stvrtroku o viac ako 6-tisic osob. Vyvoj bol horsi, nez nase
ocakavania (graf 3). Zarovei bola prehodnotena zamestnanost aj v predchadzajicom obdobif,
¢im sa zmenil pohl'ad na trh prace. Pocet zamestnanych v ekonomike klesol uZ piaty mesiac
vrade. Hoci mesacné ukazovatele zamestnanosti v jednotlivych odvetviach naznacovali
znizZovanie poctu pracujucich, ich dynamika bola miernejsia nez publikovany rychly odhad
(graf 4).

Graf 3: Vyvoj zamestnanosti a predikcia Graf 4: Zamestnanost podl'a mesac¢nych dat
NBS (medziStvrtro¢na zmena v %) za vybrané odvetvia (medziStvrtro¢ne v %,
prispevky v p. b.)
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