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Rychly komentar

Vklady a avery: V novembri poklesli vklady aj tvery
podnikom, domacnostiam sa zvysili vklady aj Gvery.

V novembri vzrastli vklady sikromného sektora 0 0,2 %. Medzirocne sa vklady
sukromného sektora zvysili 0 2,5 % (v oktdbri stagnacia).

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Zdroj: NBS.
Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzimesacny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V novembri pokracoval rast vkladov
sukromného sektora. Ten bol vsSak Vyvoj vkladov podnikov a trZieb
tvoreny najma sektorom domacnosti.

Dynamika ich vkladov sa mierne

spomalila 0 0,4 percentudlneho bodu

na 0,3 %, stale vSak predstavuju

hlavny  komponent rastu vkladov L

sukromného sektora. Vklady =1

domacnosti si podporované najma

rastuci mzdami. V sektore |

nefinancnych spoloCnosti  doslo wol
k opdtovnému  rastu  medziroCnej R G
dynamiky, ¢o indikuje = mozné Zdroj: NBS, U SR.

pokraéovanie rastu trzieb. Pozn.: Medzirocné zmeny v %.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.

© Vsetky prava vyhradené. 1 RYCHLY KOMENTAR, 8. JANUARA 2015



KA SLOVENSKA
M

V novembri dosiahol medzimesacny rast Uverov sukromnému sektoru 0,2 %, pricom
medziro¢na dynamika sa zrychlila o 0,3 percentualneho bodu na 8,1 %.

Uvery sikromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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Zdroj: NBS.
Pozn.: Medziro¢né a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Uvery sukromnému sektoru medzimesacne mierne vzrastli, avsak vyvoj v najdolezitejSich
sektoroch bol rozdielny. Uvery domacnostiam pokracovali v rasticej trajektorii, ked’
sa udrzal relativne vysoky rast (medzimesacne na Urovni 0,9 %, medziro¢ne na 11,4 %).
Ten bol podporovany dalSim znizenim klientskych Urokovych sadzieb z Gverov na
nehnutel'nosti. V novembri sa k vysokému dopytu po Uveroch na nehnutelnosti pridal
vyraznejsi zaujem o financovanie spotrebnych vydavkov. Hodnotenia spotrebitel'ov ohl'adne
velkych nakupov sa nadalej zvysuju, tak je mozné predpokladat’ pokracovanie Uverovej
expanzie aj v najblizSom obdobi. Nedostatocny dopyt ako faktor limitujici produkciu
v stavebnictve mierne polavuje, ¢o by mohlo podporit’ novu vystavbu bytov.

Vyvoj Uverov domacnostiam na nehnutelnosti Vyvoj Uverov na  nehnutelnosti
a ich sentiment a hodnotenie dopytu v stavebnictve
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——Terajsie velké nakupy ~—Vlelké ndkupy v nasledujdcich 12 mesiacoch Urery domécnostiam na nefnutelosti
—— Uvery na nehnutefnosti (pravé os) ——Faktor limitujici produkciu v stavebnictve - nedostatoény dopyt (pravé os)

Zdroj: NBS, EK.
Pozn.: Medzirocné zmeny v %, salda odpovedi.
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Uvery nefinanénym spolo¢nostiam v novembri medzimesacne poklesli 0 0,5 %.
Bolo to najma v dosledku znizenia kratkodobych uverov, ktory vyplyval z nizSej potreby
financovania prevadzky a zasob. Naopak, vyraznejSie sa zvysili dlhodobé Uvery, ktoré mozu
indikovat’ pokracovanie investi¢nej aktivity v poslednom stvrtroku 2014.

Vyvoj Gverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii
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—— Dihodobé Gvery + Nomindlne investicie (pravé os)

Zdroj: NBS.
Pozn.: MedziroCny rast v %. Zelené Stvorce naznacuju aktudlnu predikciu investicii na 4. Stvrtrok 2014 a 1. Stvrtrok 2015

z P4Q-2014. Posledny stvrtrok 2014 je znacne ovplyvneny bazickym efektom dokoncenia velkej investicie v automobilovom
priemysle, pri abstrahovani od toho by investicie medzirocne vzrastli.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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