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Netechnické zhrnutie

ZadlZenost domdacnosti a jej vyvoj je jednym z hlavnych faktorov ovplyvinujicich financnu
stabilitu. Jej vyznam sa eSte zvySil po globalnej finan¢nej krize. Okrem samotnej drovne
zadlZenosti si ziskava Coraz vacsiu pozornost’ aj iverové bremeno, ktoré predstavuje podiel
mesacnych splatok tiverov na prijme domacnosti a pouziva sa teda ako ukazovatel schopnosti
splacat’l. Tento ukazovatel na urovni krajiny slazi ako vyznamny indikator, ktory dava obraz o
vyvoji uverového zataZenia a jeho moZnom vplyve na finan¢nu stabilitu alebo na spotrebu
domacnosti. Ukazovatel schopnosti splacat odhadnuty na tirovni jednotlivych krajin umoznuje
jednoduchSie porovnanie Uverového zatazenia medzi tymito krajinami. Odborna literatdra
preukazala, Ze tento ukazovatel sluzi aj ako vhodny predstihovy indikdtor moznych
nastavajucich kriz.

Vypocet Uverového zat'aZenia na Urovni jednotlivca alebo domacnosti je pomerne jednoduchy.
Odhad na makroekonomickej tirovni, alebo na tirovni danej krajiny je vSak naroc¢nejsi z dovodu
nedostupnosti niektorych dolezitych udajov. Na odhad je preto nutné pouZit predpoklady
tykajice sa zostatkovej maturity uverov, disponibilného prijmu domacnosti, splatkovej
Struktiry averov a v pripade niektorych krajin aj trokovych sadzieb na tuvery.

V Studii sa zameriavame na vylepSenie aktualne dostupnych odhadov Gverového zatazenia na
makroekonomickej tirovni, resp. na trovni vybranych krajin EU2. Nakol'ko banky nevykazujt
presné udaje o zostatkovych maturitach, cerpame ich zo Zistovania o financiach a spotrebe
domacnosti. Na zohl'adnenie daniovych rozdielov medzi jednotlivymi krajinami pouzZivame cisté
mzdy, resp. Cisté disponibilné prijmy domacnosti. Nasledne, pomocou vysSie uvedeného
zistovania odhadujeme uverovu zataZenost nie vSetkych domdcnosti, ale iba zadlZenych
domadcnosti na drovni jednotlivych krajin. To ndm umoznuje presnejSie odhady nie len trendu
vyvoja uverového zataZenia, ale aj samotnej urovne. Pomaha nam tak porovnat vyvoj aj aroven
zataZenia medzi krajinami.

Odhady uverového zatazenia pomocou roznych predpokladov a prijmovych ukazovatel'ov - od
hrubého prijmu pre vSetky domacnosti po cisté prijmy pre iba zadlZené domacnosti - nam
umoznia poukazat na citlivost vysledkov na tieto predpoklady. Urover iverového zat'azenia sa
moZe vplyvom zmeny predpokladov vyrazne zmenit aj s vplyvom na kvalitativne vysledky
porovnania jednotlivych krajin.

Vlastnosti nami odhadnutého ukazovatela makroekonomického uverového zatazenia ako
predstihového indikatora su porovnatelné s indikatorom odhadnutym Bankou pre
medzinarodné zuctovanie (BIS), jednou z najznamejSich makroekonomickych ukazovatel'ov
uverového zatazenia. Kym trendy oboch ukazovatel'ov su velmi podobné, nas ukazovatel je
efektivnejsi, nakol'’ko zohl'adiiuje aj iroven a zmenu podielu zadlZenych domdacnosti.

Kym po globdalnej financ¢nej krize makroekonomicky ukazovatel iverového zatazenia stagnoval
alebo klesal vo vacsine sledovanych krajin, na Slovensku rastol pomerne vyrazne az do roku
2018 (Graf 1). Pocas tohto obdobia bol rast objemu averov iba ¢iasto¢ne kompenzovany rastom
prijmov a poklesom urokovych sadzieb na very na byvanie (Graf 2). Zmena trendu nastala az
po tom, Co zacal klesat objem spotrebitel'skych tverov.

1 https://nbs.sk/financna-stabilita /nastroje-fs /dsti/

Z Krajiny zahrnuté v analyze su: Rakusko, Belgicko, Ceska republika, Nemecko, Estonsko, §panielsko, Finsko,
Francuzsko, Mad'arsko, Irsko, Taliansko, Litva, Lotyssko, Holandsko, Pol’sko, Portugalsko, Slovinsko a Slovensko.
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Graf 1 Odhad makroekonomického ukazovatela iverového zataZenia domacnosti s pouzitim
Cistych disponibilnych prijmov iba pre zadlZené domacnosti a Stvrtro¢nych tidajov
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Zdroj: NBS, ECB, Eurostat, HFCS.
Poznamka: medzikvartilové a min-max rozpatie uvadzame za vSetky sledované krajiny.

Graf 2 Dekompozicia medziro¢nych zmien makroekonomického ukazovatela tverového
zat'azenia domacnosti s pouZzitim ¢istych disponibilnych prijmov iba pre zadlZené domacnosti
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= Vplyv zmeny Urokovych sadzieb na ostatné uvery = Vplyv zmeny objemov ostatnych tverov
Vplyv zmeny trokovych sadzieb na Gvery na byvanie = Vplyv zmeny objemov Gverov na byvanie
= Vplyv zmeny prijmov e Slovensko, medziro¢na zmena

Zdroj: NBS, ECB, Eurostat, HFCS.
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