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Rychly komentar

OECD v budicom roku predpoklada spomalenie ekonomického rastu
Nemecka, avsak nad’alej optimisticky vyhl'ad pre SR

OECD zverejnila novembrovy Economic Outlook. Ten predpoklada postupni akceleraciu
ekonomického rastu eurozony pod hranicu 2% na konci horizontu predikcie. Takyto scenar vyvoja
je vsulade s najnovsimi predpokladmi MMF, ako aj EK. AvSak v porovnani s poslednou
progndzou ECB (sept.) je vyhl'ad ekonomickej aktivity v eurozéne podla spominanych institucii skor
konzervativnejsi, najma pre rok 2015.

Po novembrovej predikcii EK aj aktudlna predikcia OECD predpokladd spomalenie rastu HDP
Nemecka v budiicom roku v dosledku utimenej ekonomickej aktivity obchodnych partnerov v
eurozone, ako aj nizSieho rastu dopytu v rozvijajucich sa ekonomikach. V dalSich rokoch predikcie sa
oCakava postupna akceleracia nemeckej ekonomiky tahana najmd domacou spotrebou a
rezidentskymi investiciami, ktoré by mali byt podporené najma rastom redlnych miezd a nizkymi
Urokovymi sadzbami.

Predpokladané spomalenie rastu nemeckej ekonomiky v buddcom roku sa Ciastocne premieta aj do
spomalenia rastu HDP ekonomik v regidne V4. Vynimkou je SR, kde OECD predpoklada
akceleraciu rastu HDP na celom horizonte prognozy.

Tab. ¢.1 Porovnanie predikcii HDP vybranych institucii

e . ECB09/14 MMF 10/14 EK 11/14 OECD 11/14
HDP (medziroéné zmeny, %)
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016

Eurozéna 0.9 1.6 19 0.8 1.3 1.7 0.8 1.1 1.7 0.8 1.1 1.7
Nemecko - 1.4 1.5 18 13 11 1.8 15 11 1.8
Ceska republika - 2.5 2.5 2.4 2.5 2.7 2.7 2.4 2.3 2.7
Pol'sko --- 3.2 33 3.5 3.0 2.8 33 33 3.0 3.5
Madarsko - 2.8 2.3 1.8 3.2 2.5 2.0 33 2.1 1.7
Slovensko 2.4 2.7 2.9 2.4 2.5 853 2.6 2.8 3.4
Exportné trhy Slovenska (rast v %) - - 4.1 4.4 5.6 3.8 3.8 5.1
Zdroj: MMF, EK, OECD, ECB
Novembrova progndza OECD predpoklada rast Pre roky 2015 a 2016 sa javi byt' v silade
ekonomiky SR na urovni 2,6% v roku s poslednou predikciou NBS (sept.).
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optimistickejSia. V porovnani s predikciou
NBS P3Q-2014 je predikcia OECD
optimistickejSia najma pre aktualny rok.
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OECD predpoklada pokracovanie v konsolidachom usili, avSsak v mensej intenzite. Deficit
verejnych financii by sa mal udrzat’ pod 3% HDP aj v dosledku efektivnejSieho vyberu dani
a narastu danovej bazy pre dan z prijmu pravnickych osdb.

Pri zohl'adneni predpokladu OECD o vyvoji ekonomického rastu hlavnych obchodnych partnerov SR by
bol dopad na rast HDP SR v porovnani so septembrovym vydanim (porovnatelnym s vypracovanim
predikcie NBS P3Q-2014) na horizonte progndzy pesimistickejsi (2014: -0,1 p.b., 2015: -0,3 p.b.,
2016: -0,2 p.b.).
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