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Rychly komentar

Indikator ekonomického sentimentu SR:
Zmierniovanie podnikatel'skych nalad pokracovalo
aj v novembri

Indikator ekonomického sentimentu SR v novembri pokracoval v poklese vplyvom
zhorsenych ocakadvani v maloobchode, sluzZbach a medzi spotrebitel'mi. V priemysle
a stavebnictve dévera vzrastia.

Indikator ekonomického sentimentu SR v novembri v porovnani s predchadzajicim mesiacom
poklesol 01,5 bodu na hodnotu 101,3 bodu vdosledku zhorSenych ocakavani
v maloobchode, sluzbach a u spotrebitel'ov. V priemysle a stavebnictve sa do6vera zlepsila.
NajvyraznejSi pokles zaznamenala dovera v maloobchode predovsetkym vplyvom negativnych
hodnoteni bududcich podnikatel'skych aktivit. V sluzbach dovera poklesla predovsetkym z dovodu
oCakavaného poklesu dopytu po sluzbach, a to najmé v oblasti dopravy a skladovania a ubytovacich
a stravovacich sluzieb. Pokles spotrebitel'skej dbévery ovplyvnili nepriaznivé hodnotenia vsetkych
komponentov vstupujucich do vypoctu indikatora. ZlepSenie dovery v priemysle ovplyvnili najma
oCakavania ohladom rastu produkcie, ato predovSetkym vo vyrobe pocitaCovych, elektronickych
a optickych vyrobkov, vyrobkov z gumy a plastu a vo vyrobe chemikalii a chemickych produktov.
Dovera v stavebnictve vzrastla najma vd'aka oCakdvanému zvySovaniu poctu zamestnancov.

Indikator ekonomického sentimentu napriek poklesu ekonomickych ndlad naznacuje pokracovanie
rastu slovenskej ekonomiky aj vo 4. Stvrtroku, avsak mierne pomalSim tempom. Zmiernili sa aj
oCakavania ohl'adom zamestnanosti, predovsetkym v sluzbach. Vzrastli inflacné ocCakavania.

Indikator ekonomického sentimentu Indikator dovery v priemysle

seldé odpovedi saldi odpoved!
80 20

dlhodoby priemer = 100
60 + + 110
Zlozky mdikatora ekonomickeého senfimentu

0+

T

40 1

60 9

-80

-100

el L o o ] <t ~+ <+ <+ g w; i "y il o -l ) 1 Ll “ " ” -+ =+ =+ + Ly i Ls o o =l Kl
- =~ 5= %5 4 3 F 2 3 5 5 4 4 5 535 = - % 2 Z = X 3 3 =2 4 4 5 o= =2 2 =2 =
—~ i - B R S B R - v W = = el ow w o~ oW w® =l I T« B - R
= 3 3 ot =t = ot = = -
W Ldikitor divery v priemysle (40 %) = Indikitor dévery v shizbich (30 %) 3 Sucasna uroved dopytu po produkcii E casué zasoby hotovych vyrebkov
EzAhdikitor spotrebitelske] dovery (20 %) Clndikitor dévery v maloobehode (3 %) 3 Ocakavand priemyselna produkeia m==[ndiktor dovery vpriemysle (sicet prispevkov)
E=Indikator divery v stavebnictve (5 %) e [ndlicator ekonomického sentimentu (prava os)
Zdroj: Eurdpska komisia. Zdroj: Eurdpska komisia.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj HDP SR a IES Zamestnanost’ a oakavany vyvoj zamestnanosti
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Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.

.. Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.
Poznamka: HDP za 3Q2016 je rychly odhad SU SR.

Pozndmka: Zamestnanost’ za 3Q2016 je rychly odhad SU SR.

HICP inflacia a inflacia oakavana spotrebitelmi ~ Sukromna spotreba a spotrebitel'ska dévera
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Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.

Zdroj: Eurdpska komisia SU SR a NBS.

Vyvoj indikatora ekonomického sentimentu (salda odpovedi)

IESY Priemysel Sluzby Spotrebitelia | Maloobchod | Stavebnictvo

2014 100,4 2,1 13,9 -12,5 8,2 -26,9
2015 99,7 2,6 7,3 -12,0 13,2 -8,8

2016 Q2 98,7 2,8 -0,8 7,8 14,7 -13,0
2016 Q3 102,4 5,3 9,5 -8,0 19,2 -12,9
2016 September 103,4 4,7 11,8 -6,1 20,4 -12,5
2016 Oktober 102,8 -0,5 17,0 -5,5 21,9 -15,0
2016 November | 101,3 1,1 13,3 -7,3 14,3 -11,9

Zdroj: Eurdpska komisia.
1) Dlhodoby priemer (1993 - 2015) = 100

Henrieta Caganova (analytici@nbs.sk)
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