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Bude prechod na uhlikovo neutralny svet bolig
slovenské banky?

Klimatickd zmena a opatrenia na odvratenie globalneho oteplovania sa moézZu prejavit aj
vo financ¢nej stabilite. V pilotnom projekte klimatického stresového testovania odhadujeme
nepriame dosledky prechodu na uhlikovo neutralnu ekonomiku na slovensky bankovy sektor
v oblasti Uverového rizika domacnosti a nefinan¢nych spolo¢nosti. Odhadujeme, Ze v pripade
hladkej a rychlej substitiicie emisne narocnych odvetvi v prospech ich ekologickej alternativy
by uverové straty bank mali ostat systémovo zanedbatelné. Naopak, nerovnomerna cesta
k uhlikovo neutralnej ekonomike navysSuje verové straty, ktoré za istych okolnosti prevysuju
aj vysledky vychadzajice z nepriaznivych scendrov stresového testovania. Vysledky su citlivé
na zmeny cien energii alebo na vysSie zlyhania emisne naro¢nych firiem. Vysledky ako aj
podrobnejSia metodika boli publikované vo Vyskumnej Stadii NBS ¢. 7/2023 (Kalman a kol,,
2023).

Globalne otepl'ovanie alebo rozsiahle prirodné katastrofy (fyzické rizikd) a opatrenia, ktoré
podporuju prechod na uhlikovo neutrdlne hospodarstvo (transformacné rizikd) st Coraz
CastejSie vnimané ako vyznamné riziko pre stabilitu financného systému (Battiston, 2021).
Dosledky oboch klimatickych rizik mézu viest k vysokym cendm vyrobnych vstupov, poklesu
trzieb atrhovej hodnoty podnikov, strate prijmu alebo znehodnoteniu aktiv, pripadne az
k zlyhaniu firiem a domacnosti (Batten, 2016).

Skody spdsobené klimatickymi rizikami sa mézu prejavit’ vo finanénom systéme priamo alebo
nepriamo. Priamy vplyv modZe byt znacny, ak je financ¢ny systém vystaveny sektorom
s vysokymi emisiami alebo sektorom, ktoré sd nachylné na straty zextrémneho pocasia
a narastu teploty. Priama expozicia slovenského bankového sektora voci klimatickym rizikam
je zatial vnimana ako zanedbatelna (Hajdiak, 2021). Rozhodli sme sa preto odhadnut aj
nepriame negativne dosledky transformacného rizika na slovensky bankovy sektor s dorazom
na kanal uverového rizika domacnosti a nefinan¢nych spolo¢nosti (NFC) na horizonte Styroch
rokov.

Analytické komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujui nazory analytikov
tiseku meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sthlasu, aviak s uvedenim
zdroja ,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady st sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych
modelov.
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Stresové testovanie finan¢ného systému je efektivnym monitorovacim nastrojom rizik réznej
povahy. Bezné ekonomické predpoklady (scenare) stresového testovania nie su vhodné
pre analyzu klimatickych rizik vo financnom systéme. V analyze preto spojime scenare Siete
pre ekologizaciu finan¢ného systému: (NGFS, 2021) s formalnym mechanizmom zataZovych
testov Narodnej banky Slovenska (NBS), (Klacso 2014 a 2022).

Na analyzu sme vybrali dva NGFS scenare, ktoré najlepSie zohl'adiiuju transformacné riziko.
Scenar ,Net Zero 2050“ zobrazuje svet, v ktorom sa klimatické politiky implementuji okamZite,
rovnomerne a s dostato¢nou ucinnostou neutralizovat’ globalne emisie do roku 2050. Tieto
politiky vytvaraju dostato¢né predpoklady obmedzit rast globalnej teploty na 1,5 °C do konca
storocia. Implementacia klimatickych politik je v druhom scendari ,Divergent Net Zero“
nerovnomerna, teda dosiahnutie rovnakého teplotného ciel'a prichadza s vy$$imi nakladmi,
a preto prinasa aj vacsie transformacné rizikd.

Uverové straty bank z nesplacanych tverov domacnostiam aj podnikom st v scenari ,Net Zero
2050" systémovo zanedbatelné. Straty znesplatenych zavazkov by voboch pripadoch
nepresiahli 0,1 % objemu vSetkych poskytnutych retailovych a podnikovych tverov.

Z metodiky NGFS vyplyva, Ze nezamestnanost je hlavhym tahunom uverového rizika
slovenskych domdacnosti. Prirastok nezamestnanych o 0,6 - 0,8 percentualneho bodu v scenari
»Divergent Net Zero” spOsobi uverové straty vrozpati 0,2 - 0,3 % celkovo poskytnutych
retailovych tverov (Obratok 1, stipec 4). Odhadované straty v ramci tohto scenara st viak
vyrazne niZSie v porovnani s vysledkami Standardného stresového testovania (Obrazok 1, prvé
tri stipce).

Obrazok 1: Uverové straty domacnosti vplyvom prechodu na uhlikovo neutralne hospodarstvo
v porovnani s vysledkami pravidelnych zatazovych testov.
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Zdroj: NBS, Vlastné vypocty autorov.
Poznamky: Vysledky st uvedené v porovnani voci zakladnému scenaru ako % z poskytnutych dverov.
Graf zobrazuje vysledky nepriaznivého scendra stresového testovania v rokoch 2019 az 2021.

Pri hodnoteni nefinan¢nych spoloc¢nosti pocitame, Ze prijmy firiem sU naviazané
na hospodarsky vyvoj (HDP). Pri odhadovani strat pritom predpokladame, Ze negativny Sok

! (Network for Greening the Financial System, NGFS)
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do ekonomiky zasiahne vyraznejsSie sektory, ktoré vykazuji vramci produkéného retazca
vySSie emisie. Za tymto predpokladom je skutocCnost, Ze za Sokom v scenari ,Divergent Net
Zero“ je prave prechod na uhlikovo neutralnu ekonomiku, a teda pokles dopytu po produktoch
emisne narocnejsich sektorov. Pokles HDP v rozmedzi 4 % az 6 % voci zakladnému scenaru
navysi uverové straty o 0,2 - 0,3 % zo vSetkych poskytnutych uverov podnikom (Obrazok 2,
stipec 4). Aj vtomto pripade plati, Ze straty si vyrazne niZ$ie v porovnani s vysledkami
Standardného stresového testovania.

Obrazok 2: Uverové straty nefinanénym podnikom vplyvom prechodu na uhlikovo neutralne
hospodarstvo v porovnani s vysledkami pravidelnych zataZovych testov
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Zdroj: NBS, Vlastné vypocty autorov.
Poznamky: Vysledky st uvedené v porovnani voci zakladnému scenaru ako % z poskytnutych tverov.
Graf zobrazuje vysledky nepriaznivého scenara stresového testovania v rokoch 2019 az 2021.

Kym pri oboch scenaroch je odhadovana inflacia na globalnej irovni pomerne nizka, v ramci
analyzy citlivosti odhadujeme vplyv pripadného rastu cien energii na Slovensku na uverové
riziko. Rast cien energii stanovujeme na drovni 50 % a 100 % rastu cien plynu z NGFS
scenarovz Aj ked su odhadované straty vysSie v porovnani so zakladnym odhadom, stale
ostavaju vyrazne pod uroviiou strat odhadovanych vramci nepriaznivych scenarov
Standardného stresového testovania (Obrazok 1 pre domacnosti a Obrazok 2 pre podniky,
stipce 5 a 6).

Tieto priaznivé vysledky pre domacnosti aj podniky mézu byt dosledkom SirSej skaly rizik,
ktoré vstupuju do Standardnych zataZovych testov, relativne nizkej averovej expozicie bank
voCi emisne naro¢nym sektorom na Slovensku a pomerne malo vyraznym Sokom, ktoré su
obsiahnuté v oboch NGFS scenaroch. Treba mat na zreteli, Ze odhadujeme straty plynuce
z transformacnych rizik, a teda straty z prechodu na uhlikovo neutralnu ekonomiku. Idealne by
preto mali byt tieto straty uz sucastou zakladného scenara stresového testovania. A to
z dovodu, Ze hladka transformacia ekonomiky je Ziaducim javom na zabranenie negativnych
dosledkov globalneho otepl'ovania.

Posledna analyza citlivosti zohl'adiiuje riziko, Ze sa emisne narocné podniky nemusia
dekarbonizacii pruZzne prisp6sobit v kazdom regiéne. Regiondlna neprisp6sobilost moéZe mat’

2 Cena plynu je v zakladom scenari pre GCAM 42,6 vo vychodiskovom roku a 42,6; 42,7; 43,5 a 44,2 USD / barrel
(eq.) v prvych Styroch rokoch stresového scendra.
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za nasledok vysoké tuverové straty, ak povedie k zlyhdvaniu podnikov z emisne narocnejsich
sektorov. Na Slovensku tvori dvanast emisne najnarocnejSich sektorov 26,7 % vSetkych
poskytnutych uverov nefinancnym podnikom a pracuje vnich 21,1 % pracujicich l'udi.
Predpoklad, Ze vSetky firmy v emisne naro¢nom sektore zlyhajui a vSetci zamestnanci pridu
o pracu, je prisny. Striktnost' takého predpokladu méze byt vyvaZena vysokym rizikom
prenosu strat do inych sektorov a do dodavatel'ského retazca, s ktorym v analyze neuvazujeme
z dovodu nedostupnosti vhodnych dat. Vysledky preto interpretujeme ako straty plynuce
zo zlyhania Uverov ekvivalentnych tverom poskytnutym emisne najnaroc¢nejSim sektorom,
resp. straty zddovodu rastu nezamestnanosti prisluchajicej poCtu pracujucich v emisne
najnarocnejsich sektoroch. Straty by v tomto pripade, tak pre domacnosti ako aj pre podniky,
boli vyrazne vySSie vporovnani s ostatnymi scenarmi aprevySovali by aj straty
zo $tandardného stresového testovania (Obrazok 1 a Obrazok 2, posledny stipec).

Uverové straty bank by nemali ohrozit finan¢n stabilitu v pripade hladkej a rychlej substitticie
emisne naro¢nych odvetvi v prospech ich ekologickej alternativy. Naopak, velké zmeny cien
energif alebo vysSie zlyhania v emisne naro¢nych sektoroch spdsobené nerovnomernou cestou
k uhlikovo neutralnej ekonomike navysSuje verové straty, ktoré za istych okolnosti prevysuju
aj vysledky vychadzajice z nepriaznivych scenarov stresového testovania (Obrazok 3).

Obrazok 3: Uverové straty spdsobené roznymi scenarmi prechodu na uhlikovo neutralne
hospodarstvo v porovnani s vysledkami pravidelnych zataZovych testov
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Zdroj: NBS, Vlastné vypocty autorov.
Poznamky: Vysledky st uvedené v porovnani voci zakladnému scenaru ako % z poskytnutych tverov.
Graf zobrazuje vysledky nepriaznivého scendra stresového testovania v rokoch 2019 az 2021.
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