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Zamestnanost prekvapivo vzrastla aj napriek
oslabenej ekonomike

Rast slovenskej ekonomiky aj v druhom Stvrtroku zaostal za o€akavaniami NBS. Dovodom je pravdepodobne
nepriaznivy vyvoj v priemysle a utimena spotreba domacnosti. Napriek oslabenej ekonomike vS§ak zamestnanost’
prekvapujuco rastla.

Graf 1 Graf 2
Vyvoj realneho HDP a predikcia NBS Vyvoj mesaénych ukazovatelov
(medzistvrtro€na zmena v %, s. 0.) (index 4. Q 2019 = 100, s.c.,s.0.)
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Ekonomika v druhom Stvrtroku v porovnani s predchadzajucimi tromi mesiacmi vzrastla o 0,1 %, ¢o bolo menej
ako oc¢akavania NBS (graf 1). Miernejsi rast je viac v sulade so scenarom intenzivnej obchodnej vojny z letnej
predikcie. Statisticky Grad zatial nezverejnil $truktiru rastu, pri¢inou jeho spomalenia je pravdepodobne nepriaznivejsi
vyvoj v priemysle, kde sa zacinaju prejavovat dosledky zavedenia ciel na dovoz do USA.

VyssSie cla uz zasiahli slovenské automobilky, ktoré doteraz drzali nad vodou celi priemyselna vyrobu. Aj ked
data z avodu Stvrtroka boli eSte vcelku pozitivne, v poslednych mesiacoch uz produkcia a export odvetvia zacali slabnat
a kfu€ovy pilier slovenského priemyslu je tak ohrozeny. Na druhej strane, nizSie exporty a nastup teplejSieho pocasia
spbsobili pokles dovozov, €o mohlo zmiernit' vplyv vypadku vyvozov.

Spotreba domacnosti zostava zrejme aj nad’alej utimena. Trzbadm maloobchodu v Uvode Stvrtroka mierne pomohlo
zvySené minanie pocas Velkej noci. Nasledne sa vSak vyvoj v maloobchode opat zhordil, o odradZa opatrnost
spotrebitelov v €ase, ked im konsolida&né opatrenia siahaju na Zivotnu uroven (graf 2).

V druhom Stvrtroku prekvapujuco vzrastla zamestnanost. Po poklese v predchadzajucom Stvrtroku zaznamenala
najvyraznejsSi narast za posledné 3 roky. Skuto€ny vyvoj bol lepsi, nez oakavania NBS. NavySe, revidované Udaje
za prvy $tvrtrok ukazali, Ze pokles zamestnanosti bol napokon nizs$i, ako vyplyvalo z dat zverejnenych v juni (graf 3). Co
je v skuto€nosti za takymto dobrym vyvojom sa dozvieme az v septembri, ked sa zverejni kompletna sada dat. Mesacné
indikatory - &i to boli podty poistnych vztahov v zdravotnych poistovniach alebo Socialnej poistovni — ukazovali skér

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov iseku menovej politiky a bankovych obchodov (UMB). Sirenie
je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avSak s uvedenim zdroja ,Analytici NBS*. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim vlastnych
sezonnych modelov.
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pokles zamestnanosti. Aj mesacné Udaje za vybrané odvetvia naznacovali pokles zamestnanosti, a to vo vSetkych
hlavnych sektoroch okrem stavebnictva (graf 4).

Graf 3 Graf 4
Vyvoj zamestnanosti a predikcia NBS Zamestnanost’ podla mesaénych udajov za vybrané
(medzisStvrtrocéna zmena v %) odvetvia (medziStvrtroéna zmena v %, prispevky v p. b.)
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