E}ratislava 03.12.2024
g:. sp.: NBS1-000-092-530
C. z.: 100-000-800-810

ROZHODNUTIE

Bankovd rada Nérodnej banky Slovenska ako druhostupfiovy orgdn prislu$ny
podla § 32 ods. 1 zdkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zdkon
o dohl'ade”) uskutoc¢nila druhostupiiové konanie podl'a tretej asti (§ 12 a% § 34a) zakona
o dohl'ade o rozklade zo dila 09.11.2023, doru¢enom Narodnej banke Slovenska (dalej
tieZ ,NBS“) dfia 10.11.2023, ktory podala spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s., ICO: 52 506 452,
so sidlom: Pribinova 20, 811 09 Bratislava - mestska ¢ast Staré Mesto, zapisani v
Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, Oddiel: Sa, Vlozka &islo: 6970/B
(dalej len ,U.P. o.c.p., a.s.” alebo ,ti¢astnik konania“) proti prvostupfiovému rozhodnutiu
Narodnej banky Slovenska, dtvaru dohladu nad finanénym trhom, tseku dohladu
a financnej stability ¢. sp. NBS1-000-081-630, &. z. 100-000-590-815 zo diia 23.10.2023
(dalej tieZ ,prvostupriové rozhodnutie”), ktorym Narodna banka Slovenska, tdtvar
dohl'adu nad finan¢nym trhom, Gisek dohl'adu a finanénej stability, spolo¢nosti U.P. o.c.p.,
a.s. uloZila podl'a ustanovenia § 144 ods. 1 pism. e) zdkona & 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch ainvestiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (zékon
o cennych papieroch) v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zdkon o cennych
papieroch”) pokutu vo vySke 250 000 eur (slovom dvestopitdesiattisic eur)
za poru$enie prisluSnych ustanoveni vyplyvajiicich zo zidkona o cennych papieroch a
Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565, ktorym sa doplia smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o organizatné poZiadavky
a podmienky vykonu Cinnosti investi¢nych spoloénosti, ako aj o vymedzené pojmy na
ilely uvedenej smernice (dalej len ,Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565"),
pricom o podanom rozklade takto

rozhodla

Bankovd rada Narodnej banky Slovenska podla §32 ods.2 zakona o dohlade
m e n i prvostupfiové rozhodnutie Narodnej banky Slovenska, utvaru dohladu nad
finan¢nym trhom, tseku dohl'adu a finan¢nej stability ¢ sp. NBS1-000-081-630, &. z. 100-
000-590-815 zo dna 23.10.2023 takto




Vyroky L. az VIIL zneji:

oL porusenie v oblasti konfliktu zaujmov, a to:

a) porusenie § 711 ods. 1 a 2 zakona o cennych papieroch v spojeni s:

- &l. 33 pism. c) Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016,
ktorym sa dopifia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/ EU, pokial ide
o organizaéné poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti, ako
aj o vymedzené pojmy na ulely uvedenej smernice v zneni uplatiiovanom do
01.08.2022 (dalej len ,Delegované nariadenie 2017/565 v zneni uplatiiovanom do
01.08.2022") tym, Z%e spolo¢nost U.P. o.c.p. as. vramci poskytovania investi¢nej sluzby
riadenie portfélia vzmysle § 6 ods. 1 pism. d) zdkona o cennych papieroch v obdobi od
27.05.2020 do 25.03.2021 neprijala opatrenia potrebné na identifikdciu konfliktu zaujmov
zaloZeného na majetkovom a personédlnom prepojenf medzi spolo¢nostami U.P. o.c.p., as. a
XXX, so sidlom XXX, ICO: XXX (d'alej len ,spolo¢nost XXX*), ked'Ze jediny spolo¢nik a konatel
spolo¢nosti XXX pan XXX je zdroveli predseda predstavenstva a40 % - ny akcionar
spoloénosti XXX, v désledku ¢oho mala spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. motivaciu uprednostnit
zaujem spoloénosti XXX pred zdujmami klientov, ktorym poskytovala investi¢nd sluZbu
riadenie portfélia, vzniknuty konflikt ziujmov neriadila aani svojich Kklientov
neoboznamovala s povahou a zdrojom tohto konfliktu zdujmov pred poskytovanim danej
investi¢nej sluzby vramci ktorej obstarala do klientskych portfélii zmenky vystavené
spoloé¢nostou XXX, a to:

- tranZa A: vystavenych 27 ks blankozmeniek v celkovej odkupnej hodnote 2,7 mil. eur

diia 27.05.2020; roény urok: 3 %; splatnost: 27.05.2021;

- tranZa B: vystavené dva ks zmeniek v celkovej odkupnej hodnote 200 000 eur diia

24.07.2020; roény urok: 4 %; splatnost: 31.12.2020;

- tranZa C: vystavené dva ks zmeniek v celkovej odkupnej hodnote 200 000 eur dila

07.08.2020; roény trok: 4 %; splatnost: 31.12.2020;

- tranZa D: vystaveny jeden ks zmenKky v celkovej odkupnej hodnote 50 000 eur diia

17.08.2020; ro¢ny urok: 4 %; splatnost: 31.12.2020;

- tranZa E: vystavenych 14 ks blankozmeniek v celkovej odkupnej hodnote 1,4 mil. eur

diia 20.11.2020; roény urok: 3 %; splatnost: 20.11.2022;

- tranZa F: vystavenych desat’ ks blankozmeniek v celkovej odkupnej hodnote 1 mil.

eur dfia 15.01.2021; roény urok: 3 %; splatnost: 15.01.2023;

- tranZa G: vystavenych pét ks blankozmeniek v celkovej odkupnej hodnote 0,5 mil.

eur diia 25.02.2021; roény tirok: 3 %; splatnost: 25.02.2023;

- tranZa H: vystavenych pit’ ks blankozmeniek v celkovej odkupnej hodnote 0,5 mil.

eur diia 25.03.2021; roény trok: 3 %; splatnost: 25.03.2023;

(d'alej len zmenky XXX), ktoré k 30.06.2020 tvorili sti¢ast’ 110 klientskych portfdlii,

pri¢om celkovy poéet klientskych portfélii obsahujicich zmenky XXX k 31.03.2022

stipol aZ na 471 klientskych portfdlii,

- ¢l. 33 pism. b) Delegovaného nariadenia 2017/565 vzneni uplatiiovanom do
01.08.2022 tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. vramci poskytovania investi¢nej sluzby



riadenie portfélia vzmysle § 6 ods. 1 pism. d) zdkona o cennych papieroch v obdobi od
24.2.2022 do 30.6.2022 neprijala opatrenia potrebné na identifikdciu konfliktu zaujmov
zaloZeného na majetkovom a personalnom prepojeni medzi spoloénostami U.P. o.c.p, a.s. a
XXX, so sidlom XXX, ICO: XXX (d'alej len ,.spolo¢nost’ XXX*), ked’Ze len predstavenstva, 40 %
- ny akciondr a portfélio manager spolo¢nosti XXX pan XXX ako konatel a majoritny vlastnik
spolo¢nosti XXX, so sidlom XXX, ICO: XXX (d‘alej len ,spolocnost’ XXX“) bol zaroveii osobou
ovladajicou spolocnost XXX, v désledku ¢oho sa 1i8il zadujem spolo¢nosti U.P. o.c.p., a.s. na
vysledku investi¢nej sluzby riadenie portfélia poskytovanej klientom od zaujmu Kklientov,
vzniknuty konflikt ziaujmov neriadila aani svojich klientov neoboznamovala
s povahou a zdrojom tohto konfliktu zaujmov pred poskytovanim danej investi¢nej sluzby
v ramci ktorej obstarala do klientskych portfélii akcie spolo¢nosti XXX, a to
- dna 24.02.2022 v pocte kusov 86 v celkovej hodnote 1,2 mil. eur a
- dna 30.06.2022 v pocte kusov 54 v celkovej hodnote 2,16 mil. eur,
(d'alejlen akcie XXX), ktoré boli k 31.03.2022 obstarané do 558 z celkového poctu 561
Klientskych portfélii ak31.07.2022 do 565 zcelkového poctu 594 Kklientskych
portfoli;

b) porus$enie ¢l. 34 ods. 1 prva veta Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565
z 25. aprila 2016, ktorym sa dopifia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokial' ide o organizaéné poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti
investi¢nych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na ti¢ely uvedenej smernice (d’alej
len ,Delegované nariadenie 2017/565") tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. nemala v obdobi od
01.01.2020 do 31.03.2022 zavedenu uc¢innd politiku v oblasti konfliktu zaujmov primerand
rozsahu a komplexnosti svojich obchodnych ¢innosti spdsobild zabranit konfliktu zaujmov
uvedenému pod bodom a);

IL. porusenie v oblasti riadenia produktov, a to:

a) § 71n ods. 2 a 3 zakona o cennych papieroch a § 71n ods. 4 a 5 zakona ¢. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni platnom a G¢innom do 21.11.2022
(dalej len ,zdkon o cennych papieroch v zneni platnom a ii¢innom do 21.11.2022") tym, Ze
spolo¢nost’ U.P. o.c.p., a.s. vobdobi od 01.01.2020 do 31.03.2022 v Kartach investi¢ného
nastroja vypracovanych k finanénym ndstrojom obstardvanym do klientskych portfoélii, a to:

- zmenky XXX, akcie XXX, akcie spolo¢nosti XXX, so sidlom XXX, ID No.: XXX (dalej len ,akcie
XXX"), cenné papiere spolo¢nosti XXX (dalej len ,spolocnost’' XXX“ a,cenné papiere XXX"),
cenné papiere XXX, sub-Fund: XXX (d'alej len ,fond XXX“ a ,cenné papiere fondu XXX"),

tieto finanéné nastroje nepostdila z hladiska identifikacie typu klientov, ktorym boli
nastroje urcené, znalosti a skiisenosti klientov, finan¢nej situacie klientov so zameranim na
schopnost znaSat straty, ocakavanych cielov apotrieb klientov, pricom zaroven
neidentifikovala skupinu klientov, pre ktorych dané finan¢né nastroje neboli vhodné,

b) § 71n ods. 2 zdkona o cennych papieroch a § 71n ods. 4 zdkona o cennych papieroch
v zneni platnom a Gi¢innom do 21.11.2022 tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. v obdobi od
01.01.2020 do 31.03.2022 nespravne posudzovala rizikovost jednotlivych finanénych
nastrojov urcenych na obstaravanie do portfélii retailovych klientov, a to cennych papierov




XXX, cennych papierov fondu XXX, zmeniek XXX a akcii XXX, ktoré v Kartach investi¢nych
néstrojov oznacila ako vhodné pre retailovych klientov, pricom

- v pripade cennych papierov XXX a cennych papierov fondu XXX spolo¢nost U.P. o.c.p,, as.
neprihliadla na ciel'ovy trh uréeny samotnym tvorcom, a to v pripade cennych papierov XXX
vymedzeny v dokumentoch XXX zo dna XXX (dalej len ,XXX“) a XXX (d'alej len ,XXX*)
a v pripade cennych papieroch fondu XXX vymedzeny v dokumente XXX z XXX (d'alej len
XXX) a

- vpripade zmeniek XXX aakcii XXX zich poOvodu, podstaty anajma zich zakladnej
charakteristiky vyplyvala nevhodnost tychto finanénych nastrojov na obstaravanie do
portfolif retailovych klientov a

c) § 71n ods. 9 zakona o cennych papieroch v zneni platnom a icinnom do 21.11.2022
tym, Ze spolotnost U.P. o.c.p., a.s. vobdobi od 27.05.2021 do 31.03.2022 opdtovne
nepreskimala finan¢né nastroje — zmenky XXX zpohladu moZného rizika emitenta -
spolo¢nosti XXX s dosahom na cielovy trh a nezhodnotila, ¢i finanény nastroj alebo sluzba
boli aj nad’alej v stilade s potrebami, charakteristikami a ciel'mi identifikovaného ciel'ového
trhu napriek tomu, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. mala vedomost zGcftovnej zavierky
spolo¢nosti XXX zostavenej k 31.12.2020 ako aj z priebehu splacania zavizkov vzniknutych
z tranZe A zmeniek XXX o tom, Ze spolo¢nost XXX sa v roku 2020 dostala do nepriaznivej
finan¢nej situicie, v oho désledku doslo kvyznamnému zvySeniu kreditného rizika
zmeniek XXX;

IIIl. porusSenie § 71h ods. 1 druha veta a § 73b ods. 1 zdkona o cennych papieroch
tym, Ze spoloénost U.P. o.c.p., a.s. vyuZila zverené finan¢né prostriedky z klientskych portfélii
bez stihlasu Klientov v prospech vlastnej osoby a spriaznenej tretej osoby - spolo¢nosti XXX,
ked'Ze obstaranim zmeniek XXX vystavenych v obdobi od 27.05.2020 do 25.03.2021 v ramci
Osmich tranZi v celkovej odkupnej hodnote 6,55 mil. eur do klientskych portfélii umoznila
spolo¢nosti XXX v obdobi od 27.05.2020 do 19.08.2021 financné prostriedky z emisii
zmeniek XXX v ramci investi¢nej sluzby prijatie a postipenie pokynu klienta v zmysle § 6
ods. 1 pism. a) zdkona o cennych papieroch vyuZivat na obchodovanie s finanénymi
rozdielovymi zmluvami (d'alej aj ,CFD“), z ¢oho vyplynul aj vlastny majetkovy prospech
spolo¢nosti U.P. o.c.p., a.s. ako poskytovatelovi investi¢nej sluZzby prijatie a postupenie
pokynu pre spolo¢nost XXX, pretoze vr. 2020 vykdzala z obchodovania spolo€nosti XXX
s CFD zisk vo vyske 181 120,76 eur; zaroven uvedenym konanim spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s.
nepostupovala pri poskytovani investicnej sluzby prijatie a postiipenie pokynu v siilade so
zdsadami poctivého obchodného styku, Cestne, spravodlivo a s odbornou starostlivostou
v zaujme svojich klientov, ked'Zze v obdobi od 27.05.2020 do 19.08.2021 uprednostnila
zaujem spriaznenej tretej strany - spolo¢nosti XXX a vlastny zaujem pred zdujmom klientov,
v ramci ¢oho klientov vystavila taktieZ vysokému kreditnému riziku vzhl'adom na rizikové
a vyrazne stratové obchodovanie spolo¢nosti XXX s CFD;

IV.  porusSenie § 71h ods. 1 druha veta a § 73b ods. 1 zidkona o cennych papieroch
tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. v ramci poskytovania investi¢nej sluzby riadenie portfélia
v zmysle § 6 ods. 1 pism. d) zdkona o cennych papieroch bez stihlasu klientov vyuZila zverené
peniazné prostriedky v prospech spriaznenej tretej strany - spolo¢nosti XXX za ticelom jej
financovania zfinanénych prostriedkov inych klientov azdroven nepostupovala pri

A



poskytovani investi¢nej sluZby riadenie portfélia vstlade so zisadami poctivého
obchodného styku, Eestne, spravodlivo asodbornou starostlivostou vziujme svojich
Kklientov, kedZe v ¢ase od 27.05.2020 do 25.03.2021 pri poskytovani investi¢nej sluzby
riadenie portfélia obstarala do portfélif klientov zmenky XXX v celkovej odkupnej hodnote
6,55 mil. eur vydané na ucely prevodu finan¢énych prostriedkov z tictu ostatnych klientov na
ucet klienta - spoloénosti XXX, ktory tieto finan¢éné prostriedky vyuZival na obchodovanie
s CFD, pri¢om uvedenym konanim spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. pri poskytovani investicnej
sluZzby riadenie portfélia zarovenn uprednostnila zaujem spriaznenej tretej strany -
spoloénosti XXX pred zadujmom ostatnych klientov; ktoré k 30.06.2020 tvorili sucast 110
klientskych portfélii, pricom celkovy pocet klientskych portfélif obsahujiicich zmenky XXX
k 31.03.2022 stupol aZ na 471 klientskych portfélif;

V. porusenie § 73b ods. 1 zdkona o cennych papieroch v spojeni s ¢l. 54 ods. 10
Delegovaného nariadenia 2017/565 v zneni uplatiiovanom do 01.08.2022 tym, Ze
spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. nekonala v stlade so zdsadami poctivého obchodného styku,
estne, spravodlivo asodbornou starostlivostou vzdujme svojich klientov, kedZe pri
poskytovani investi¢nej sluzby riadenie portfélia podl'a § 6 ods. 1 pism. d) zdkona o cennych
papieroch v zneni uplatfiovanom do 01.08.2022 obstarala do portfélii neprofesionalnych
klientov cenné papiere fondu XXX, ako aj podiely na spolo¢nosti XXX, ktoré boli pre uvedeny
typ klientov nevhodnou a vysoko rizikovou investiciou, a to:

a) vobdobi od 10.05.2021 do 31.03.2022 obstarala do 552 portfélii neprofesionalnych
klientov cenné papiere fondu XXX v objeme 2 mil. eur, napriek tomu, Ze z charakteristiky
cennych papierov fondu XXX uvedenej v dokumentoch XXX z XXX (dalej len ,XXX“) a XXX
vyplyva, Ze investormi fondu XXX by mali byt profesionalni a kvalifikovani klienti;

b) vobdobi od 11.10.2021 do 31.03.2022 obstarala do 552 portfélif neprofesionalnych
klientov podiely na spolo¢nosti XXX v celkovej hodnote 5,55 mil. eur takym spésobom, Ze
nadobudnutim:

- podielu vo vy$ke 3,35 mil. eur na zdklade dohody XXX, ktorého thrada bola zo strany
spolo¢nosti U.P. o.c.p., a.s. vykonana dila 22,10.2021 a

- podielu vo vy$ke 2,2 mil. eur na zdklade dohody XXX, ktorého thrada bola zo strany
spolo¢nosti U.P. o.c.p., a.s. vykonan4 diia 16.12.2021

sa spolotnost U.P. o.c.p., as. stala limited partnerom spolo¢nosti XXX, priCom upisanie
podielov bolo uhradené zfinanénych prostriedkov klientov; z dokumentov XXX a XXX
vyplyva, Ze partnership investicia je vysoko rizikov4, investorom méZe byt iba osoba, ktord
investuje minimélne 125 000 eur a je povaZovana za profesiondlneho alebo sofistikovaného
investora, z ¢oho vyplyva, Ze uvedend investicia nie je vhodna pre neprofesionalnych
klientov;

VI. porusenie § 73b ods. 1 a § 73p ods. 4 druha veta zidkona o cennych papieroch
tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. pri poskytovan{ investi¢nej sluZby riadenie portfélia podla
§ 6 ods. 1 pism. d) zdkona o cennych papieroch mimo regulovaného trhu, mimo
mnohostranného obchodného systému, ¢i mimo organizovaného obchodného systému bez
predchadzajticeho vyslovného sihlasu klientov obstarala na OTC trhu:




- dria 08.12.2021 akcie XXX, ktoré k 31.03.2022 boli obstarané do 401 z celkového poctu 561
klientskych portfélii a

- dila 24.02.2022 86 ks akcif XXX v celkovej hodnote 1,2 mil. eur, t. j. 13 953,48 eur za jeden
ks akcie XXX, pricom k 31.03.2022 boli akcie XXX obstarané do 558 z celkového poétu 561
klientskych portfélii a diia 30.06.2022, t. j. vobdobf po vykonani fyzického dohl'adu na
mieste vsidle Gcastnika konania v ¢ase od 05.04.2022 do 05.05.2022 54 ks akcii XXX
v celkovej hodnote 2,16 mil. eur, t. j. 40 000 eur za jeden ks akcie XXX k 31.07.2022 boli akcie
XXX v pocte 135 ks v celkovej hodnote 5,4 mil. eur, t. j. 40 000 eur za jeden ks akcie XXX
obstarané do 565 z celkového po¢tu 594 klientskych portfélif, pri¢om celkova hodnota akcif
XXX k 31.07.2022 tvorila aZ 33 % z celkovej hodnoty klientskeho majetku;

a zaroven nekonala pri poskytovani investi¢nej sluzby riadenie portfélia podla § 6 ods. 1
pism. d) zdkona o cennych papieroch v stilade so zasadami poctivého obchodného styku,
Cestne, spravodlivo a s odbornou starostlivostou v zdujme svojich klientov, ked’%e obstarala
do Klientskych portfélii dna 8.12.2021 akcie XXX, ktoré boli cennymi papiermi vydanymi
stukromnou spolo¢nostou, tzv. private limited liability company zaloZzenou podl'a XXX prava,
neboli verejne obchodovatel'né na obchodnych miestach, a teda boli nelikvidné a v diioch
24.02.2022 a 30.06.2022 obstarala do klientskych portfélif akcie XXX, ktoré boli vydané
sukromnou spolo¢nostou, neboli verejne obchodovatelné na obchodnych miestach, a teda
boli nelikvidné;

VII. porusenie § 73b ods. 1 zdkona o cennych papieroch a ¢l. 64 ods. 4 Delegovaného
nariadenia 2017/565 tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p.,, a.s. pri rozhodnuti obchodovat
s produktmi na OTC trhu nekontrolovala a neprihliadala na to, & je cena akcii XXX
obstaranych diia 24.02.2022 a 30.06.2022 do klientskych portféli{ ako akcii spriaznenej
spolo¢nosti spravodliva, a to ani zhromazd'ovanim tidajov o trhu pouZitych pri odhade ceny
akcii XXX, ani porovnanim s podobnymi alebo porovnatelnymi produktmi, azarovet
nekonala pri poskytovani investi¢nej sluzby riadenie portfélia podla § 6 ods. 1 pism. d)
zakona o cennych papieroch v sulade so zdsadami poctivého obchodného styku, &estne,
spravodlivo a s odbornou starostlivostou v zdujme svojich klientov, ked'Ze

- cena 86 ks akcif XXX, ktoré boli do klientskych portfélii obstarané dha 24.02.2022
v jednotkovej cene 13 953,48 eur za jeden ks akcie vychadzala z potrieb spriaznenej
spolo¢nosti XXX zafinancovat marketingovil kampati a stvisiace vydavky;

- cena 54 ks akcif OFFERO, ktoré boli do klientskych portfélii obstarané diia 30.06.2022
v jednotkovej cene 40 000 eur za jeden ks akcie vychadzala z potrieb spolo¢nosti U.P. o.c.p.,
a.s. vykryt straty zo stratovych obchodov v zmysle XXX zo dfia XXX (d'alej len ,XXX“);

VIII. porusenie § 73b ods. 1 zdkona o cennych papieroch tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p.,
a.s. nekonala vstlade so zdsadami poctivého obchodného styku, &estne, spravodlivo
a s odbornou starostlivostou v zaujme svojich klientov, kedZe majetok klientov v ramci
klientskych portf6lii v ¢asti tvorenej akciami XXX bol k31.03.2022 v 558 pripadoch
klientskych portfélii ak31.07.2022 v 565 pripadoch klientskych portfélii ocefiovany
neobjektivnym nadhodnotenym spdsobom vychadzajiicim zo skutoénosti, Ze cena 86 ks
akcif XXX v celkovej hodnote 1,2 mil. eur, obstaranych k 24.02.2022 do klientskych portfélif,
bola stanovend tcelovo na zdklade potrieb spolo¢nosti XXX zafinancovat marketingovii
kampati a s fou suvisiace vydavky a cena 54 ks akcii XXX v celkovej hodnote 2,16 mil. eur
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obstaranych k 30.06.2022, bola stanovena ti¢elovo na ziklade potrieb spolo¢nosti U.P. o.c.p,,
a.s. suvisiacich s vysporiadanim stratovych obchodov na zaklade XXX, napriek tomu, Ze
spolo¢nost XXX dosahovala v ¢ase predchadzajiicom obstaraniu akcii XXX do portfolif
klientov spolo¢nosti U.P. o.c.p,, a.s. nepriaznivé hospodarske vysledky;*;

vyroky X. a XL zneji:

»X. porusSenie § 73b ods. 1 zakona o cennych papieroch a¢l. 60 ods. 2 pism.
c) Delegovaného nariadenia 2017/565 tym, Ze spolotnost U.P. o.c.p, a.s. v mesacnych
arotnych vypisoch zo zmluvnych investiénych ucltov neposkytovala klientom jasny
avyvazeny prehlad o vykonanych ¢innostiach stvisiacich so spravou portfélia a zdroven
nekonala pri poskytovani investi¢nej sluzby riadenie portfélia podla § 6 ods. 1 pism. d)
zakona o cennych papieroch v sulade so zasadami poctivého obchodného styku, Cestne,
spravodlivo a s odbornou starostlivostou v zaujme svojich klientov z dévodu, Ze klientom
zasielané vypisy neposkytovali uceleny akomplexny obraz ozlozeni ich portfélia
spravovaného spolo¢nost U.P. o.c.p.,, a.s., kedZe pravidelné mesacné arotné vypisy zo
zmluvnych investi¢nych tctov klientov okrem vypisov z Gictov klientov zaloZzenych zmluvami
o riadeni portfélia v ramci produktu XXX, konkrétne:

- mesacné vypisy za obdobie od 01.03.2020
klientskych portfolii

- mesalné vypisy za obdobie od 01.06.2020 - 30.06.2020 tykajlice sa 146 riadenych
klientskych portfolif

- mesacné vypisy za obdobie od 01.09.2020 - 30.09.2020 tykajice sa 180 riadenych
Klientskych portfolii

- mesacné vypisy za obdobie od 01.12.2020 - 31.12.2020 tykajtice sa 248 riadenych
klientskych portfolii

- mesacné vypisy za obdobie od 01.03.2021 - 31.03.2021 tykajliice sa 293 riadenych
klientskych portfolii

- mesacné vypisy za obdobie od 01.06.2021 - 30.06.2021 tykajiice sa 369 riadenych
klientskych portfolif

- mesalné vypisy za obdobie od 01.09.2021 - 30.09.2021 tykajiice sa 416 riadenych
Kklientskych portfélif

- mesacné vypisy za obdobie od 01.12.2021 - 31.12.2021 tykajiice sa 511 riadenych
klientskych portfélii

- mesatné vypisy za obdobie od 01.03.2022 - 31.3.2022 tykajlice sa 556 riadenych
klientskych portfolif

- ro¢né vypisy za obdobie roka 2020, ktoré sa tykali 248 riadenych klientskych portfolii

- ro¢né vypisy za obdobie roka 2021, ktoré sa tykali 511 riadenych klientskych portfolif

31.03.2020 tykajice sa 104 riadenych

neobsahovali vyhlasenie o zloZeni a oceneni portfélia klienta vratane podrobnych informacii
o kazdom drZanom finanénom nastroji, jeho trhovej hodnote alebo redlnej hodnote;

XI. porusSenie § 73b ods. 1 vspojeni s § 43 ods. 1 prva veta ziakona o cennych
papieroch tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. nekonala v silade so zdsadami poctivého




obchodného styku, festne, spravodlivo asodbornou starostlivostou vzaujme svojich
klientov, kedZe pri poskytovani investitnej sluzby riadenie portfélia podla
§ 6 ods. 1 pism. d) zdkona o cennych papieroch neobhospodarovala oddelene majetok
jednotlivych klientov vramci 561 riadenych Kklientskych portfélif spravovanych k
31.03.2022 a nezaobstaravala do ich majetku urcité mnoZstvo konkrétneho finan¢ného
nastroja, pretoZe hodnotu finanénych nastrojov v portféliu klientov stanovovala podielom
na prislusnej investi¢nej stratégii, ktord tvorili finantné nastroje a penazné prostriedky
vSetkych klientov tejto stratégie, ¢o nezodpoveda zakladnému principu poskytovania tejto
investi¢nej sluzby;";

vo vyroku XII. sa slova ,Opatrenim Ndrodnej banky Slovenska z 22. novembra 2011 ¢
17/2011 o predkladani vykazov bankami, pobockami zahranicnych bdnk, obchodnikmi
s cennymi papiermi a pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na Statistické
ucely (dalej len Opatrenie ¢. 17/2011)" nahradzaji slovami ,Opatrenim Ndrodnej banky
Slovenska z 2. septembra 2014 ¢ 17/2014 o predkladani vykazov bankami, pobockami
zahrani¢nych bdnk, obchodnikmi s cennymi papiermi a pobockami zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi na Statistické vcely (d'alej len ,Opatrenie ¢. 17/2014")",

Ostatné ¢asti vyroku prvostupinového rozhodnutia Narodnej banky Slovenska, titvaru
dohl'adu nad finanénym trhom, tiseku dohl'adu a finanénej stability ¢. sp. NBS1-000-
081-630, ¢. z. 100-000-590-815 zo diia 23. 10. 2023 vratane uloZenej sankcie ostavaji
bez zmeny.



