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Medzinarodny menovy fond avizuje spomalenie globalnej
ekonomickej aktivity. Vykonnost' nemeckej ekonomiky na Grovni
takmer 2 %

Medzinarodny menovy fond (MMF) vydal aktualizaciu aprilového ekonomického vyhladu na roky 2014
a 2015. Aj napriek pozitivnym prekvapeniam vo vyvoji ekonomickej aktivity Nemecka, Japonska,
Spojeneho Kral'ovstva a Spanielska by mal byt’ globalny ekonomicky rast negativne ovplyvneny
oCakavanym spomalenim rastu ekonomik USA a Ciny. K prehodnoteniu rastu globalnej
ekonomiky vyznamnou mierou prispel aj znacne ochladeny dopyt v ruskej ekonomike
v dosledku pretrvavajiuceho geopolitického napatia na Ukrajine a zavadzanych sankcii.
Globalny output by mal v roku 2014 rast’ 3,4% (v aprili 3,7%), pricom v nasledujiicom roku
sa oCakava jeho postupna akceleracia na 4,0%.

Aktualizacia prognézy MMF predpoklada postupni akceleraciu ekonomickej aktivity v ramci
eurozony z 1,1% v roku 2014 na 1,5% v roku 2015. Rast eurozony by mal byt' v rdmci regionu
nerovnomerny aj v dosledku vysokej miery nezamestnanosti v niektorych krajinach.

Tab. Porovnanie aktualnych predikcii HDP vybranych instittcii

. MMF 04/14 EK 05/14 OECD 05/14 ECB 06/14 MMF akt. 07/14
HDP, medziro¢né zmeny (%)
2014 2015 2016 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2016 2014 2015

Eurozéna 1.2 1.5 1.5 1.2 1.7 1.2 1.7 1.0 1.7 1.8 1.1 1.5
Nemecko 1.7 1.6 1.4 1.8 2.0 19 2.1 --- --- - 1.9 1.7
Francuzsko 1.0 1.5 1.7 1.0 1.5 0.9 1.5 - - - 0.7 1.4
Taliansko 0.6 11 13 0.6 1.2 0.5 11 --- --- - 0.3 11
§panie|sko 0.9 1.0 1.1 1.1 2.1 1.0 1.5 - - - 1.2 1.6
Bigd 1.2 14 14 1.2 1.7 12 1.6 --- --- - 11 1.5
EA ex Big4 1.1 1.7 1.9 1.1 1.7 1.1 1.7 -= --- --- 1.0 1.6
Kompozitny ukazovatel rastu HDP
(Biga+EA ex Bigd)* 1.2 15 15 1.2 1.7 1.2 1.7 1.1 15
Kompozitny ukazovatel rastu
importov (Biga+EA ex Bigd)* 46 4.9 438 48 5.9 5.0 6.0 4.8 5.1

* Kompozitny ukazovatel vypotitany na zaklade elasticit rastu importu na HDP v jednotlivych krajinach, resp. zoskupeni

Zdroj: EK, ECB, MMF, OECD, prepocty NBS

Pozitivhou spravou pre slovenski ekonomiku ajej exporty moéze byt' ocakavany
ekonomicky rast Nemecka na drovni 1,9% vtomto roku, ¢o predstavuje najvyssi rast
spomedzi vyznamnych ekonomik eurozény v aktualnom roku. V porovnani s aprilom by si vsak na
celom horizonte progndzy mala najviac prilepsit’ ekonomika Spanielska. Na druhej strane MMF
predpokladéd spomalenie ekonomickej aktivity vo Franciizsku a Taliansku.

Aktualizacia predikcie MMF sa pre aktualny rok javi byt' v slilade s prognézami ostatnych vybranych
institdcii. Naopak, pre rok 2015 sa aktualizacia progndzy MMF javi byt’ mierne pesimistickejsia.
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