NARODNA

Rychly komentar SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Flash odhad HDP a zamestnanosti: Ekonomika opéat
spomaluje a s nou aj zamestnanost.

Ekonomicky rast v 3. Stvrtroku 2019 opat spomalil na 1,3 % medziroc¢ne (v 2. Stvrtroku 2,2
%) najma pod vplyvom zhorSujuceho sa zahrani¢ného vyvoja. Po oCisteni o sezénne vplyvy sa
HDP oproti predchadzajicemu Stvrtroku zvysil o 0,4 %. Vyvoj ekonomiky bol mierne pod
oc¢akavaniami z aktudlnej predikcie NBS. Zamestnanost spomalila svoje medziro¢né tempo
rastu priblizne v sulade s oc¢akavaniami na 1,0 % (v 2. Stvrtroku 1,4 %). Medzikvartalne
vzrastla zamestnanost po sezénnom ocisteni o 0,2 %, ¢o predstavuje pribliZne 4 tis. 0sob.

Medzirocné tempo rastu HDP v 3. Stvrtroku 2019 dosiahlo 1,3 % (v 2. stvrtroku 2,2 %). Za
spomalenim ekonomickej aktivity bolo najma zhorSovanie sa situacie v priemysle. Pocas
prazdninovych mesiacov pokracoval nepriaznivy vyvoj tak produkcie, ako aj trZieb a exportov.
Septembrové mesacné ukazovatele sice priniesli mierne oZivenie, bolo vSak vel'mi slabé a ¢isla za
cely Stvrtrok tak skonCili vyrazne negativne. Automobilovy priemysel, ako doterajsi tahun
ekonomiky, uz naplno pocitil prepad zahrani¢ného dopytu po odzneni pozitivnych efektov
minuloro¢ného ndbehu novej produkcie. V poslednych mesiacoch sa nepriaznivy vyvoj premieta uz
aj do produkcie dodavatel'ov autopriemyslu, ktora nepdsobi tak pozitivne ako zaciatkom roka.
Nad'alej pretrvava aj problém s dopytom v odvetvi vyroby kovov, ktoré pokracuje v skratenych
uvazkoch a redukovani produkcie. Po ocisteni o sezénne vplyvy medzikvartdlna dynamika rastu
dosiahla 0,4 %. Aktualny vyvoj HDP je mierne pod oakavaniami zo septembrovej predikcie NBS.
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Struktiira ekonomického rastu z vydavkovej strany bude znadma az 5.12.2019. Mesacné $tatistiky
poukazujui na negativny vyvoj zahrani¢ného obchodu. Nepriaznivy vyvoj u nasich obchodnych
partnerov sa premietol do d’'alSieho poklesu vyvozov tovarov. Tempo rastu dovozov vsak aj napriek
prepadu v exportoch zostalo rastuce. Saldo zahrani¢ného obchodu vSak skoncilo v minuse prvy krat
od roku 2010. ZvySené importy tovarov nad ramec dovoznej naro¢nosti by mohli poukazovat na
vysSiu spotrebu domacnosti, pripadne vyssi rast investicii. Aj napriek postupnému zmiernovaniu
na trhu prace by mala spotreba domacnosti este rast vplyvom zavedenia rekreacnych poukazov,
¢o podporuje zvySovanie trZieb hotelov aresStauracii. Prevazia tak pravdepodobne stagnaciu
maloobchodnych trZieb.

Graf 3: Vyvoj zamestnanosti a predikcia NBS Graf 4: Ocakavania vyvoja zamestnanosti na

(medzikvartalny rast v %) najblizsie mesiace
3 1 r 30
0,7 -
2 A 20
0,6
05 1 10
0,4 0 0
0,3 1 -1 -10
0,2 - o Ocakavania zamestnanosti (saldo, | 20
prava os)
o1 -3 A == Medziro¢ny rast zamestnanosti v | -30
004 ekonomike SR (%, lava os)
T om0y N 2 oz @ 3 g o o g L 40
f & & & & & & & R® R B=® © O O H N M S 1 OV N @ O
o o o o o (o4 o o o o o o o — — — — — — — — — i
— o~ ™M = — o l < al ~ M o o o o o o o o o o o o
Histéria + P3Q-2019 m Rychly odhad SU SR NN NN N NN NN N N A
" veny o o o o o o o o
™M ™M ™M ™M ™M ™M ™M ™M ™M ™M ™M ™M
Zdroj: Statisticky trad SR a vypocty NBS Zdroj: Statisticky trad SR, Eurépska komisia
Zamestnanost v metodike ESA. Hodnota o¢akavani za 4. kvartal 2019 na zaklade okt6bra.

Zamestnanost v ekonomike vzrastla medzirocne o 1 %, Co znameng, Ze pokracoval trend
spomal'ovania tempa jej rastu. Spomalenie bolo zaznamenané aj na medzikvartalnej baze (0,2
% po tempe 0,3 % v 2. Stvrtroku). Medzikvartalne ocistené rasty za prvy polrok boli sezonnym
ocCistenim upravené mierne nadol a rast v 3. Stvrtroku bol nepatrne silnejsi ako predpokladala
predikcia (o 0,05 p.b.). Celkovo tak troven zamestnanosti bola v stlade s predikciou NBS. Na
zdklade predbeznych mesacnych Statistik pravdepodobne doSlo k poklesu zamestnanosti
v priemysle a obchode. Rast zamestnanosti spomaloval aj v stavebnictve a sluzbach.
V poslednom menovanom odvetvi je vSak tempo rastu nad'alej velmi solidne (5,9 %
medziroc¢ne). Oporou zamestnanosti bol pravdepodobne verejny sektor, kde na zaklade
udajov Socialnej poistovne rastie polet zamestnanych medziro¢ne priblizne o 1,5
%. K medzistvrtrotnému rastu zamestnanosti tak mohol verejny sektor prispiet viac ako
polovicou. Indikatory ekonomickej vykonnosti st nad’alej pomerne slabé a zamestnavatelia
musia v prostredi dynamickych nakladov prace zefektiviiovat svoje prevadzky, co naznacuje,
Ze rast zamestnanosti bude aj nad’alej spomal'ovat.
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