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Rychly komentar

Vklady a uvery: V aprili pokles vkladov nefinancnych
spolocnosti a dynamicky rast Uverov domacnostiam.

V aprili po dlhSom case vklady sukromného sektora medzimesacne poklesli (o 0,2
%). Medziro¢ny rast vkladov sukromného sektora sa preto spomalil 00,6

percentualneho bodu na 4,3 %.

Vklady sukromného sektora
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Vklady sukromného sektora korigovali
minulomesacny vyraznejsi rast.
Vklady nefinanénych spolocnosti
poklesli o 3,5 % a vymazali takmer

cely prirastok z marca. Vyraznejsi
narast vkladov v marci a nasledny
pokles v aprili sa udial v odvetvi
doprava skladovanie (doprava
potrubim), ¢o nesuvisi s vyvojom

ekonomiky. Pri abstrahovani od tohto
by vklady mierne rastli, ¢o zodpoveda
zvySovaniu ekonomickej aktivity a stym
sUvisiaci narast trzieb. V aprili boli
pozorované zmieSané indikacie pre
redlnu ekonomiku. Na jednej strane
doslo k vyraznejSiemu rastu vkladov
maloobchodu, ¢o by naznacovalo
rychlejsi rast sukromnej spotreby, na
strane druhej domacnostiam
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Prispevky k rastu vkladov
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Medzirogny rast vkladov

Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

akcelerovali vklady (medzimesacne
00,8 %), ¢ by mohlo znamenat
pokracovanie slabsieho rastu
sukromnej spotreby.

Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
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V aprili vzrastli Gvery sikromnému sektoru medzimesacne o 0,5 %. Medzirocna dynamika sa
nepatrne spomalila o 0,2 percentudlneho bodu na 7,1 %.

Uvery stikromnému sektoru
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10.0

8.0

6.0

P
i

2.0

lw vl T

0.0

-500

-4.0

I m-0-m (favé os) —-0y —-0-

5-13 813 11-13 2-14
= Krétkodobé Gvery podnikom
mmmm KUpa nehnutelnosti

m—né sektory

5-14 814 11-14
= Dihodobé Gvery podnikom
m— Spotreba

——Medzirotny rast uverov

215
-700

-12

513 813 1113 2-14 5-14 &14 11-14 2-15

Zdroj: NBS.
Pozn.: Medziro¢né a medzikvartdlne zmeny v % (prava os)
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.

Rast Uverov sukromnému sektoru sa mierne spomalil, k comu prispel vyvoj v obidvoch
sektoroch. Mierne spomalenie bolo zaznamenané pri domacnostiach, ktoré znizili dopyt po
spotrebitel'skych Uveroch. Medzimesacne vzrastli avery domacnostiam 00,8 %.
Pokles dopytu po spotrebitel'skych Gveroch odzrkadl'uje jednak odportcanie v oblasti politiky
obozretnosti na makrourovni k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu retailovych Gverov
znizenie arovnako tiez hodnotenie terajSich velkych nakupov. Na strane druhej
spotrebitelom vyraznejSie vzrastli oCakavania o velkych nakupoch o 12 mesiacov. To by sa
mohlo prejavit' v Statistikach Gverov a v sukromnej spotrebe v druhej polovici roku, resp.
zaCiatkom budiceho roku. Uvery na nakup nehnutelnosti pokracovali v relativne stabilnom
a dynamickom raste na Urovni priblizne 1,1 % medzimesacne.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a ich sentiment
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Pozn.: Medzirocné zmeny v %, salda odpovedi.
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Uvery nefinanénym spolo¢nostiam v aprili stagnovali. Kratkodobé Gvery po troch mesiacoch
rastu poklesli, ¢o suvisi s hodnotenim podnikov o zasobach hotovych vyrobkov. Tie v aprili
vyraznejSie poklesli v maji zostali na tychto zapornych drovniach. Negativny vyvoj
kratkodobych Gverov bol vykompenzovany rastom dlhodobych Gverov, ¢o by sa malo

prejavit’ vo zvyseni investicii.

Vyvoj Uverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii

Vyvoj Uverov a hodnotenie zasob podnikmi
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Pozn.: Medzirocny rast v % a salda odpovedi. Zeleny Stvorec naznacuje aktualnu predikciu investicii na 1. Stvrtrok 2015 z P1Q-
2015. Produkéna medzera je odhad z aktualnej predikcie P1Q-2015.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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