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Inflacia: v maji inflacia pristala na 2,6 % v dbsledku poklesu cien
leteniek.

Ceny v maji medziroéne rastli 0 2,6 % (v aprili 2,9 %). Cista inflacia bez pohonnych latok
spomalila na 2,0 % (v aprili 2,5 %). Vyrazné spomalenie ma na svedomi najma pokles
cien leteckej dopravy. Inflacia pravdepodobne bude v priebehu roka 2018 volatilnejsia,
k comu vyraznou mierou bude prispievat’ vyssia vaha a volatilny vyvoj cien leteniek.
V juni 2018 predpokladame inflaciu CPI na urovni 2,8 %.
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Poznamka: sezdnne ocistené Poznamka: sezdnne ocistené

V maji spomalilo tempo rastu cien trhovych sluzieb a nespracovanych potravin. Prispel najma
pokles cien leteniek do zahraniénych destinacii a ovocia. Cista inflacia bez pohonnych
latok tak v maji vyrazne spomalila v dosledku volatilného vyvoja cien leteckej dopravy.

Pokles cien leteckej dopravy v maji takmer vykompenzoval ich vyrazny rast z predchadzajuceho
mesiaca. Ceny trhovych sluzieb sa tak v maji vyvijali podl'a predpokladov v P1Q-2018. V nasledujlcich
mesiacoch vSak determinujucim faktorom inflacného vyvoja by malo byt' pokracujice spomalovanie
dynamiky cien potravin. Odznievanie ponukového Soku a bazicky efekt vysokych cien potravin z druhej
polovice roka 2017 by mali intenzivne posobit’ na spomalenie inflacie CPI. Zrychlenie medziro¢ného
rastu zaznamenali len ceny pohonnych latok. Ich dynamika by mala kulminovat’ v juni a juli.
Nasledne by mali tieZ prispievat’ k spomaleniu inflacie CPI.

Inflacia bola v maji 2018 vyssia ako predpoklady predikcie P1Q-2018 takmer vyhradne
v dosledku rychleho rastu cien pohonnych latok. V juni 2018 predpokladame inflaciu CPI na
Urovni 2,8 %. Zrychlit’ by mal najma rast cien pohonnych latok. Priemerna inflacia CPI by mala
v roku 2018 dosiahnut’ 2,5 %.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady s sezénne ocistené
pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj v porovnani s P1Q-2018 (v p. b.)

Medzimesacny rast cien (prispevky k CPI v p. b.)
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Vyvoj predpokladaného a skuto¢ného vyvoja inflacie CPI v januari 2018
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Poznimka: Cistd inflacia bez PHL pozostéava z cien trhovych sluzieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P1Q-2018 v p. b.
Vyvoj inflacie CPI
Zmena voCi fg\‘/igié\ﬁﬁl
v. . -7 .1 4 =
redchadzajuce LT
Zmena voci predchadzajlicemu obdobiu p J ¢ |obdobiu minukho
mu obdobiu roka 3
2 2 Cistd
Regulované . Pohonné |. ..~
9 Potraviny |,. inflacia bez CPI CPI CPI
ceny latky (PHL) 5
PHL
2017 -1.9 4.2 7.6 1.2 13 1.3 1.3
2017 Q4 02 2.3 4.4 0.5 0.8 0.6 1.8
2018 Q1 0.9 0.7 2.4 0.7 0.7 1.1 2.3
2018 Marec| 0.0 0.6 |~ 01 0. 0.2 0.2 2.4
2018 April 0.0 0.3 ( 1.1 0.6 0.5 0.6 2.9
2018 Maj 0.0 0.0 N, 3.6 -0.2 0.0 0.0 2.6

Zdroj: SUSR, vypolty NBS
1) Sezoénne ocistené Udaje (vlastné oCistenie, X12)
2) Cista inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezdnne neocistené Udaje
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