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Rok v Cislach

15 33 % 1
pripadov zahrani¢né pripad
v inovacnom subjekty v regula¢nom
hube sandboxe

Uvod

Narodna banka Slovenska (d’alej len ,NBS“) kazdoro¢ne zverejnuje spravu
o ¢innosti inova¢ného hubu NBS (d’alej len ,sprava“). Toto v poradi uz Stvrté
vydanie spravy sa vSak zasadne lisi v tom, Ze sa netyka iba ¢innosti inovacného
hubu (d’alej len ,hub“ ale aj prvého roku fungovania nového nastroja na
podporu inovacii - regulacného sandboxu (d'alej len ,, sandbox").

Obidva nastroje ponukaju zaujemcom moznost diskutovat s expertmi NBS
ohl'adom otazok aplikacie regulacie vo vztahu k finan¢nym inovacidm, ¢o by
malo napomdct k zmierneniu pravnej neistoty a jednoduchsej implementacii
inovacii na slovenskom trhu. Konzultacie v hube su spravidla jednorazové
a tykaju sa vybranych konkrétnych otazok. V ramci sandboxu st konzultacie
dlhodobejsie a venuju sa SirSiemu okruhu tém, ¢o by malo ti¢astnikovi umoznit
nastavit' svoju finan¢nu inovaciu v sdlade s prisluSnymi pravnymi predpismi
anasledne ju aj prakticky otestovat na redlnych klientoch. Rovnako ako
v zahranici, pre vacsinu zaujemcov su postacujice konzultacie v ramci hubu,
apreto aj pocet pripadov v hube vyrazne prevySuje pocet ucastnikov
v sandboxe. Vd'aka tomu, Zze NBS od roku 2022 prevadzkuje ako hub, tak aj
sandbox, mdze kazdy zaujemca, ktory spliia poziadavky, vyuZit ten nastroj,
ktory je pre jeho potreby vhodnejsi. Obidva nastroje vSak neprinasaju benefity
iba subjektom, ktoré ich vyuzivaju, ale aj NBS. Experti NBS su vd'aka hubu
a sandboxu v bezprostrednom kontakte s konkrétnymi finan¢nymi inovaciami,
¢o im umoznuje odborne rast a prehlbovat svoje znalosti v riesenych
oblastiach.
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Vo vztahu k hubu sumarizuje tato sprava Stvrty rok fungovania. Z dévodu
spojenia so spravou o ¢innosti sandboxu bolo potrebné skratit analyzované
obdobie. Text o hube sa preto vztahuje na obdobie od 1. marca 2022 do
31.januara 2023. V tomto obdobi bolo v rdmci hubu rieSenych 15 podnetov.
Vel'ky zaujem bol rovnako, ako v minulych rokoch, najma o témy suvisiace
s kryptoaktivami. Dal$imi rieSenymi témami boli platobné sluzby,
crowdfunding a prevencia pred legalizadciou prijmov z trestnej cCinnosti
a financovania terorizmu (d’alej len ,AML").

NBS spustila sandbox 1. januara 2022. Za prvy rok fungovania je v sandboxe
rieSeny jeden pripad s dvoma ucastnikmi. Prvym udcastnikom je zacinajuci
slovensky FinTech, ktory ma ambiciu digitalizovat proces Ziadosti o hypotéku.
Tento ucastnik je zapisany v prisluSnom registri ako podriadeny finan¢ny agent.
Druhym udcastnikom je samostatny finan¢ny agent, ktorého uclast bola
nevyhnutng, vzh'adom na pravne postavenie podriadeného finan¢ného agenta.
Pocas uplynulého kalendarneho roka zostal pripad v ramci pripravnej fazy
sandboxu. Po dorieSeni otvorenych regulacno-pravnych a technickych otazok
by ticastnici mali v d'alSom obdobi vstupit do fazy testovania.

1 Fungovanie hubu

Pocas stvrtého roku fungovania hubu bolo dokopy rieSenych 15 podnetov. Ide
o mierny pokles oproti predchadzajicemu roku (16). Za tymto poklesom
mozno hl'adat’ najmi skratenie posudzovaného obdobia o jeden mesiac, a to
z dévodu spojenia Spravy o fungovani hubu so Spravou o fungovani sandboxu.
Dal$im dovodom poklesu méZe byt skuto¢nost, Ze finan¢né produkty a sluzby,
ktoré boli eSte pred par rokmi povaZované za inovativne, su v sucasnosti uz
relativne bezné a preto nevyvolavaju tol'’ko otazok.

Pocet pripadov tizko suvisi aj s vyvojom na strane regulacie. To sa prejavilo aj
tento rok, ked do hubu zacali prichadzat’ prvé otazky tykajice sa pripravovane;j
europskej regulacie kryptoaktiv (MiCA). D4 sa predpokladat, Ze s postupnou
implementaciou novych regulacii buda do hubu prichadzat podnety zamerané
prave na oblasti, ktorych sa dotyka nova pravna tprava, ako napr. vyuZzivanie
technolégie distribuovanych zdznamov (DLT) na kapitadlovom trhu, ¢i digitalna
prevadzkova odolnost finan¢nych institucii.

RieSené podnety boli pomerne rozmanité, pricom v niektorych pripadoch
zasahovali do viacerych oblasti. PoCas Stvrtého roka fungovania vyrazne
dominovali pripady tykajtce sa oblasti kryptoaktiv, ktoré tvorili vySe 73 % zo
vSetkych podnetov. Dal$imi rieSenymi oblastami boli crowdfunding, platobné
sluzby a AML.
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Graf 1
Predmet podnetov rieSenych v hube*

Kryptoaktiva
P 73%

. . —— 20%
Platobné sluby s
e 7%
AML e
I 70/0
I

Crowdfunding

Insurtech

Robo-advice |
Datova analytika b

Rating
m 2022 - 2023 2021 - 2022 = 2020 - 2021 m 2019 - 2020

* podnety zasahujuce do viacerych oblasti su zaratané v kaZdej oblasti, ktorej sa
tykaju

V oblasti kryptoaktiv previddali otdzky ohladom prislusnej prdvnej upravy
a potrebnych povoleni ...

Reguldcia kryptoaktiv v sti¢asnosti v ramci EU este nie je harmonizovand a preto
mnohé, najmd zahrani¢né subjekty nevedia, akym spésobom moézu na
Slovensku legédlne podnikat. Diskusie v ramci hubu sa preto casto tykali
zakladnych povinnosti poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv vyplyvajuicich zo
sucasnej pravnej dpravy.

.. avsSak zacali prichddzat’ aj otdzky ohl'adom pripravovanej eurdpskej reguldcie

(MiCA).

Povedomie o prichadzajicej regulacii postupne rastie a tak boli tento rok
v ramci hubu rieSené aj otazky dopadu MiCA na konkrétne Cinnosti. A to napriek
tomu, Ze tato regulacia e$te nebola oficialne zverejnena v Uradnom vestniku EU.
Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv budd potrebovat primerany c¢as na
zosuladenie svojej Cinnosti s novou pravnou upravou, a preto je pre nich
uzito¢né vediet vopred, na Co sa maja pripravit.

Okrem otdzok ohl'adom prislusnej prdvnej tipravy boli riesené aj komplexnejsie
pripady ...

Pripady diskutované pocas uplynulého roka v ramci hubu sa tykali aj
regula¢nych aspektov verejnej ponuky kryptoaktiv, prostrednictvom tzv. ICO.

Dalsi zaujemca sa na NBS obritil s otdzkami tykajiicimi sa moZnosti tokenizovat
akcie ¢i obchodné podiely.
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... ktoré sa netykali iba oblasti kryptoaktiv.

Z oblasti crowdfundingu a kolektivneho investovania bol v ramci hubu rieSeny
dopyt zahranicnej spoloc¢nosti ohl'adom mozZnosti zhromazdovat financné
prostriedky od Sirokej verejnosti prostrednictvom zmluvy o tichom
spolo¢enstve. Dal$ou vyznamnou oblastou boli pripady z oblasti platobnych
sluzieb. Jeden zahrani¢ny FinTech riesil s expertmi NBS otazky tykajice sa
pravnych aspektov moznosti poskytovat na Slovensku tzv. ,buy now, pay later"
sluzby pre podnikatel'ov. Slovensky subjekt, ktory uvazuje o ziskani povolenia
pre institiciu elektronickych penazi sa zaujimal o to, ¢i by sa nasledne mohol
stat’ priamym ucastnikom platobného systému TARGET?2-SK a SIPS.

... viaceré podnety prisli od zahrani¢nych subjektov.

NBS prijima a odpoveda na otazky nielen v slovencine, ale aj v anglickom jazyku,
¢o dava moznost vyuzit sluzby hubu aj zahrani¢nym subjektom. Tieto subjekty
sa vdaka hubu dostani k uZzito¢nym informacidm ohladom regulacnych
aspektov svojho podnikania, ¢o im nasledne moZe zjednodusit vstup na
slovensky trh. To, Ze o tiito moZnost je zaujem potvrdzuje aj skuto¢nost, Ze az
tretina podnetov rieSenych pocas Stvrtého roku fungovania hubu prisla od
zahrani¢nych subjektov.

2 Fungovanie sandboxu

2.1 Vyuzitie sandboxu

Po zrealizovani verejnej konzultacie a sfinalizovani dizajnu v stlade s ,best
practices” zahrani¢nych organov dohladu, bol sandbox oficidlne spusteny
k 1.1.2022. V sticasnosti ma tak za sebou prvy rok fungovania.

Aj ked' su ciele hubu a sandboxu podobné, ide o odliSné nastroje s réznym
vyuzitim. Konzultacie v rdmci hubu st vacSinovo jednorazové a zamerané iba
na vybrané konkrétne otazky. Naopak v ramci sandboxu sui konzultacie
dlhodobejsie a zamerané na komplexné nastavenie financnej inovacie v silade
s prisluSnymi pravnymi predpismi. Po dorieSeni regulatnych aspektov je
vramci sandboxu financna inovacia prakticky otestovand na realnych
klientoch.

Tieto rozdiely medzi hubom a sandboxom sa prejavuju aj v casovej naroc¢nosti
pripadov, ktoré su prostrednictvom tychto nastrojov rieSené. Kym bezny
podnet v ramci hubu je spravidla vybaveny v priebehu zopar dni, maximalne
tyzdiov, ucast v sandboxe trva mesiace. S tym suvisia aj odliSné personalne
naroky, ako na NBS tak aj na ucastnika, ktoré su v sandboxe prirodzenie vyssie.
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Z tychto dovodov sa liSia aj kritéria pre vyuzitie oboch nastrojov. Podnet do
hubu moéze zaslat ktokolvek a ak ide o relevantni otazku tykajicu sa
regulac¢nych aspektov finan¢nych inovacii dostane od NBS odpoved. Vstup do
sandboxu je narocnejsi. Zdujemca musi podat prihlasku, v ktorej preukaZze, Ze
spada do niektorej z kategérii subjektov opravnenych stat sa ucastnikom
regula¢ného sandboxu a zaroveti spiiia kritéria na vstup do sandboxu. Prihlasku
posudzuje Specializovany interny organ v ramci NBS - Vybor pre regulatny
sandbox (d’alej len ,Vybor*), ktory rozhodne o prijati alebo neprijati zdujemcu
do sandboxu.

Rovnako ako v zahrani¢i aj na Slovensku st pre vac¢sinu zaujemcov dostato¢né
konzultacie v ramci hubu, a preto aj pocet pripadov v hube vyrazne prevysuje
pocet ucastnikov v sandboxe. Kym v hube bolo za uplynuly rok riesenych 15
podnetov, v ramci sandboxu iSlo o jeden pripad.

2.2 Pripad rieSeny v ramci sandboxu

Pocas roka 2022 prisla do sandboxu jedna prihlaska. Zaujemcom bol zacinajuci
slovensky FinTech, ktory je zaregistrovany ako podriadeny finan¢ny agent
spolupracujuci s etablovanym samostatnym finanénym agentom. Ich cielom je
digitalizovat proces Zziadosti o hypotéku. Obidvaja zaujemcovia boli do
sandboxu prijati spolo¢ne a oficidlne sa tak stali prvymi ucastnikmi. Informacie
o ucastnikoch v sandboxe su v sdlade Pravidlami fungovania regulacného
sandboxu zverejiiované na webe NBS aZ v Case zacatia fazy testovania.
Vzhladom na to, Ze rieSeny pripad v priebehu roka 2022 nevstuipil do fazy
testovania, su v texte nizsie uvedené iba vSeobecnejSie informadcie, bez uvedenia
konkrétnej identifikacie icastnikov.

V maji 2022 bola do sandboxu dorucena vyplnena prihlaska. V ramci fazy
posudzovania ziadosti sa uskutocnilo spolo¢né stretnutie, ako aj dalSia
komunikacia, ktorej cielom bolo blizSie objasnit informacie uvedené
v prihlaske, aby bolo moZné posudit, ¢ zaujemcovia spifiaju kritéria na vstup
do sandboxu. Vybor po posudeni na zaklade Metodiky na posudzovanie kritérif
na vstup do regulaéného sandboxu. dospel k zaveru, Ze zaujemcovia spliaju
vSetky podmienky, a v juli 2022 vstuapili do sandboxu prvi dvaja ti€astnici.

Pripravna faza prebieha formou konzulticii s expertmi NBS, ktoré maju
napomoOct ucastnikovi nastavit finan¢nu inovaciu v sdlade s prislusnou
reguldciou. S ucastnikmi sa pocas pripravnej fazy uskutocnili viaceré
konzultacie, ktoré mali formu osobnych stretnuti, ako aj pisomnej komunikacie.

Z dovodu dorieSenia niektorych otvorenych otazok ohladom vzajomnej
spoluprace oboch ucastnikov, ktoré boli identifikované pocas pripravnej fazy,
nepodarilo saim ukoncit tato fazu v zakladnej lehote 6 mesiacov. Naich Ziadost
Vybor rozhodol o jej predlzeni o dalSich 6 mesiacov. Pocas tejto doby by
ucastnici mali dorieSit regulacno-pravne otazky nastavenia finan¢nej inovacie
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@ NARODNA a predlozit’ NBS navrh planu testovania, aby po jeho schvaleni mohli pristupit

3 Dalsie aktivity NBS
v oblasti inovacii
3.1 Domace aktivity

V septembri 2022 sa konal d'alsi ro¢nik inovacnej konferencie Finweek. NBS
bola jednym z hlavnych partnerov tohto podujatia, ktoré sa venovalo témam,
ako su regulacia kryptoaktiv, digitdlne meny centralnych bank, InsurTech,
platobné sluzby, FinTech, ¢i zvySovanie financnej gramotnosti. Viaceri
zastupcovia NBS vystupili v ramci panelovych diskusii tykajacich sa vyssie
uvedenych tém.

V oktébri 2022 zorganizovala NBS pre odbornd verejnost druhy roc¢nik
podujatia ,Slovensky finan¢ny trh a inovacie 2022 ktoré bolo zamerané na dve
hlavné témy - pripravovana eurdpska regulacia kryptoaktiv (MiCA) a digitalna
identita. Na podujati odzneli prezentacie zastupcov Slovenska a Esténska, ktoré
boli doplnené o panelové diskusie, v ramci ktorych predstavitelia Statu
diskutovali so zastupcami trhu. Pre Sirokd verejnost zverejiiovala NBS
pravidelne ¢lanky, ktoré sa snaZili pribliZit témy suvisiace s kryptoaktivami
beznym spotrebitelom v ramci tzv. Kryptoskoly.

NBS sa pocas uplynulého roku aktivne zucastiiovala aj na stretnutiach
organizovanych spolupracujicimi FinTech asocidciami na aktualne inovaéné
témy. V novembri 2022 vystupil zastupca NBS na podujati Future of Finance,
ktoré zorganizovala CFA Society Slovakia. VSetky tieto stretnutia boli zaroven
dobrym priestorom aj pre neformalne diskusie a vzajomné spoznavanie sa
clenov slovenského FinTech ekosystému.

Pri podpore rozvoja inovacii je klicové vediet, aké finan¢né inovacie sa na
slovenskom trhu redlne vyuzivaju a o akych inovacidch uvazuju financné
inStiticie do buddcna. Tieto otazky zodpovedal Prieskum inovacii
v dohliadanych subjektoch (d’alej len ,prieskum®), ktory NBS uskutocnila
koncom roka 2022. Do prieskumu sa zapojilo 89 dohliadanych subjektov.
Vysledky prieskumu zverejni NBS v blizkej budicnosti na svojom webovom
sidle.

Jednou znajvyraznejSich finan¢nych inovacii poslednych rokov su
kryptoaktiva. Vzhl'adom na to, Ze na zaklade pripravovanej eur6pskej regulacie
kryptoaktiv (MiCA) sa NBS pravdepodobne stane organom dohl'adu pre tato
oblast, zac¢ina sa NBS pripravovat na nové ulohy vyplyvajuce z MiCA. NBS sa
v spolupréci s Ministerstvom financif SR (d'alej len ,MF“) v priebehu roku 2022
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aktivne zapajala do legislativneho procesu k MiCA. Okrem toho, NBS aktivne
monitoruje vyvoj trhu s kryptoaktivami a to aj pomocou dotaznikov a diskusii
s poskytovatel'mi sluzieb kryptoaktiv. NBS zaroven otvorene komunikuje
informacie o MiCA a jej dopadoch poskytovatel'om sluZieb kryptoaktiv, ¢o by im
malo napoméct lepSie sa pripravit na nova pravnu Upravu.

NBS sa venuje aj zlepSovaniu inovacnej infrastruktiry Slovenska, ktora je
nevyhnutnym predpokladom pre rozvoj finantnych inovacii. V tejto stuvislosti
sa NBS vspolupraci s MF podielala na priprave Ak¢ného planu digitalnej
transformacie na roky 2023 - 2026, ktory zastreSuje Ministerstvo investicii,
regiondlneho rozvoja a informatizacie. Slovenskej republiky. Z tém tykajucich
sa inovacnej infrastruktiry, sa NBS v uplynulom roku zamerala na oblast
digitdlnej identity, ktord ma potencidl vyrazne prispiet k digitalizacii
slovenského finan¢ného sektora.

3.2 Zahranicné aktivity

NBS aj pocas uplynulého roka spolupracovala so zahrani¢nymi organmi
dohl'adu prostrednictvom Eurdpskeho féra sprostredkovatel'ov inovacii (d'alej
len ,EFIF“), ktoré zdruzZuje eurdpske inovacné huby a regulacné sandboxy.
K hlavnym témam, ktoré sa riesia v ramci EFIF patria skisenosti jednotlivych
organov dohl'adu s prevadzkou inova¢nych hubov a regula¢nych sandboxov,
pripravované eurdpske regulacie finanéného trhu, ako aj praktické priklady
redlne fungujlicich finanénych inovacii, ktoré prezentuju zastupcovia
konkrétnych firiem. Inovacie diskutované v ramci EFIF sa tykajui Sirokého
spektra oblasti, ako su napr. kryptoaktiva, RegTech ¢i umeld inteligencia.

Zastupcovia NBS v aprili 2022 vystupili na ¢eskej konferencii FinTech Roadmap
2022, ktora sa venovala témam ako je rozvoj FinTech ekosystému, budicnost
platobnych sluzieb ¢i kryptoaktiva. Tato konferencia bola zaroven vhodnou
prileZitostou blizsie spoznat ¢eské FinTech prostredie. Koordinatori sandboxu
absolvovali koncom roka 2022 online stretnutie so zastupcami ceského
Ministerstva financii. Témou diskusie boli skisenosti NBS so spustenim
a prevadzkovanim sandboxu.

NBS sa v roku 2022 zapojila do vzdelavacieho programu Eur6pskej komisie EU
Supervisory Digital Finance Academy, ktorého cielom je zlepSovat znalosti
zamestnancov organov dohladu voblasti finan¢nych inovacii. Do tohto
programu su zapojené aj mnohé zahranicné organy dohl'adu, o vytvara idealny
priestor pre zdielanie skusenosti a budovanie kontaktov medzi expertami
v ramci EU.
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Zaver

Rok 2022 bol prvym rokom, kedy NBS prevadzkovala hub aj sandbox. Jednotlivi
zaujemcovia maju moznost vyuZzit obidva nastroje na podporu inovacif a vd'aka
tomu ziskat optimalnu formu pomoci. V rdmci hubu bol rovnako, ako minulé
roky najvacsi zaujem o témy suvisiace s kryptoaktivami. Jednotlivi zaujemcovia
sa tento rok zacali cielene pytat aj na pripravovand eurdépsku regulaciu
kryptoaktiv (MiCA), ktorej legislativny proces sa bliZi ku koncu a ¢oskoro by
mala byt oficidlne zverejnena. Predmetna regulacia vo forme nariadenia sa
zacne uplatiiovat zrejme v roku 2024, ale vzhl'adom na to, Ze p6jde o zasadnu
zmenu pravnej upravy, zacinaju sa na nu poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv
vopred pripravovat. V radmci prvého roku fungovania sandboxu bol rieSeny
jeden pripad s dvoma udcastnikmi, ktorych cielom bolo digitalizovat’ proces
7iadania o hypotéku. U¢astnici pocas tohto obdobia zotrvali v pripravnej faze
a tak zatial nepristupili k praktickému testovaniu na klientoch.

Okrem prevadzky hubu a sandboxu sa NBS pocas uplynulého roku venovala aj
d’alSim aktivitim na podporu finanénych inovacii a to na Slovensku aj
v zahrani¢i. ISlo najmd o stretnutia organizované FinTech asocidciami,
slovenské a medzinarodné konferencie, ako aj spolupraca so zahrani¢nymi
organmi dohl'adu.

Rychly vyvoj v oblasti finan¢nych inovacii od NBS vyZaduje, aby aktivne
reagovala na poziadavky trhu a trendy v zahrani¢i. Konkrétnym prikladom
proaktivneho a otvoreného pristupu NBS bolo spustenie sandboxu. Podpora
rozvoja finanénych inovacii vsak nie je tilohou, ktort by bolo mozné povazovat
za dokoncenu, ale ide o dlhodobt prioritu NBS. Z tohto dévodu bude NBS aj do
budicna hl'adat’ d’alsie sposoby, ako prispiet k rozvoju vyuzivania finan¢nych
inovacii na slovenskom trhu.
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Priloha

Sposob rieSenia pripadov v hube

Pocas Stvrtého roku fungovania hubu boli podnety rieSené prevazne pisomnou
formou a v pripade potreby doplnené o on-line stretnutia. Tento rok vyrazne
dominovali podnety z oblasti kryptoaktiv nasledované platobnymi sluZbami,
crowdfundingom a AML problematikou, pricom niektoré podnety zasahovali do
viacerych oblasti naraz a vyZadovali tak pohlady expertov NBS z réznych
oblasti.

Internej Kkoordinacii expertov NBS napomdahaji pravidelné stretnutia
prostrednictvom tzv. Finrady. V ramci tejto platformy dochadza k zdiel'aniu
informacii suvisiacich s finan¢nymi inovaciami z roznych sektorov. Ide
predovsetkym o informacie zo zasadnuti pracovnych skupin eurdépskych
organov dohl'adu (EBA, ESMA a EIOPA), ale aj aktualny vyvoj v oblastiach, ako
FinTech, RegTech ¢i InsurTech na Slovensku a v zahranici.

Pocas stvrtého roku fungovania hubu bolo vybavenych spolu 15 réznych
podnetov. Z tohto 5 podnetov bolo zaslanych zahrani¢nymi subjektami a 10
slovenskymi. Casové rozloZenie podnetov v priebehu uplynulého roka
zachytava graf 2.

Graf 2
PocCet podnetov od januara 2020 po marec 2023
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