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1 Rozsah pésobnosti

Dotknuté subjekty

1. Tieto usmernenia sa vztahuju na prislusné organy a osoby, pre ktoré sa vykonava
skimanie trhu.

Predmet

2. Tieto usmernenia sa uplatfuju v suvislosti s faktormi, opatreniami a so zaznamami, ktoré
osoby, pre ktoré sa vykonava skumanie trhu, budu musiet’ zvazit a vykonavat podra ¢lanku
11 ods. 11 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014.

Casovy ramec

3. Usmernenia sa uplatiuju 10/01/2017.

2 Odkazy, skratky a vymedzenia pojmov

Nariadenie o ESMA Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
€. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Europsky organ dohfadu (Eurépsky organ pre cenné
papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopifia rozhodnutie
€. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie  Komisie

2009/77/ES
MSR Osoba, pre ktorl sa vykonava skimanie trhu
DMP Ugastnik trhu zverejiiujuci informacie
MAR Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU)

€. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuzivani trhu
(nariadenie o zneuZzivani trhu) a o zruSeni smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic
Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

RTP o vykonavani skimania Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/960

trhu zo17. maja 2016, ktorym sa dopifia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, pokial
ide o regulagné technické predpisy tykajuce sa vhodnych
opatreni, systémov a postupov pre ucastnikov trhu
zverejnujucich informacie na ucely vykonavania skumani
trhu
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3 Ucéel

4. V C&lanku 11 ods. 11 MAR sa stanovuje, Ze organ ESMA vyda usmernenia uréené pre

5.

osoby, pre ktoré sa vykonava skimanie trhu (MSR), tykajlce sa:

a) faktorov, ktoré tieto osoby musia zvazit, ked su im poskytované informacie ako
sucCast skumania trhu, aby posudili, ¢i dané informacie mozno pokladat za déverné
informacie;

b) opatreni, ktoré tieto osoby musia prijat, ak im boli poskytnuté déverné informacie,
aby dodrzali ¢lanky 8 a 10 tohto nariadenia; a

c) zaznamov, ktoré tieto osoby musia uchovavat s ciefom preukazat dodrzanie
¢lankov 8 a 10 tohto nariadenia.

Ugelom tychto usmerneni je zabezpedit spoloény, jednotny a konzistentny pristup v
suvislosti s poziadavkami, ktorym podliehaju MSR. Ciefom tychto usmerneni je zniZit
celkové riziko Sirenia dévernych informacii oznamenych v priebehu vykonavania skiumania
trhu a pri zabezpeCovani nastrojov pre prislusné organy, aby ucinne vykonavali
vySetrovania o podozrivych pripadoch zneuzivania trhu.

4 Povinnost dodrziavat’ usmernenia a podavat’ spravy

4.1 Postavenie usmerneni

6.

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 11 ods. 11 nariadenia o
zneuzivani trhu. PrisluSné organy a ucastnici finanénych trhov vynalozia vSetko Usilie na
dodrzanie tychto usmerneni a odporucani.

4.2 Poziadavky na podavanie sprav

7.

8.

Prisludné organy, na ktoré sa vztahuju tieto usmernenia, musia organu ESMA oznamit, Ci
usmernenia dodrziavaju alebo maju v umysle dodrziavat, priCom uvedu dovody
nedodrziavania, a to v lehote dvoch mesiacov odo dna uverejnenia usmerneni organom
ESMA, na e-mailovi adresu: [MARguidelinesGL2@esma.europa.eu]. V pripade, ked
prislusné organy neposkytni odpoved v uvedenej lehote, sa predpoklada, ze tieto
usmernenia nedodrziavaju. Vzor oznamenia sa nachadza na webovom sidle ESMA.

Osoby, pre ktoré sa vykonava skumanie trhu, nie su povinné ohlasit, & dodrziavaju tieto
ustanovenia.
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5 Usmernenia pre osoby, pre ktoré sa vykonava skimanie
trhu

1. Vnutorné postupy a odborna priprava zamestnancov

9. MSR by mali zabezpedit, vykonavat a zachovavat interné postupy, ktoré su prislusné
a primerané rozsahu, velkosti a povahu ich podnikatelskej ¢innosti, a to s cielom:

a. zabezpedit, aby sa v pripade, ked MSR urci konkrétnu osobu alebo kontaktné
miesto, pre ktoré sa vykonava skimanie trhu, tato informacia spristupriovala
DMP;

b. zabezpedit, aby sa informacie ziskané pri skimani trhu interne oznamovali len
prostrednictvom vopred uréenych informaénych kanalov a na zaklade
Lopodstatnenej potreby informovanosti®;

c. zabezpedit, aby jednotlivec/-ci, funkcia alebo organ povereny posudit, ¢i MSR
disponuje dovernou informaciou v désledku vykonavania skimania trhu, bol
jasne vymedzeny a na tento ucel nalezite vySkoleny;

d. riadit a ovladat tok dévernych informacii vyplyvajucich z vykonavania skimania
trhu v rdmci MSR a jej zamestnancov, aby MSR a jej zamestnanci dodrziavali
sulad s ¢lankami 8 a 10 MAR.

10. MSR by mala zabezpecit, aby zamestnanci, ktori ziskavaju a spracuvaju informacie
ziskané pri vykonavani skumania trhu, absolvovali primerant odborna pripravu tykajucu
sa prisludnych internych postupov a zakazov podla ¢lankov 8 a 10, kedZe disponuju
dévernymi informaciami. Takato odborna priprava by mala byt prislusna a primerana
rozsahu, velkosti a povahe podnikatelskej ¢innosti MSR.

2. Oznamenie zelania nevykonavat’ skiimanie trhu

11. Po osloveni DMP by mali MSR oznamit, ak si nezelaju vykonavat buduce skumania trhu
vo vztahu bud ku vSetkym potencidlnym transakciam, alebo ku konkrétnym typom
potencialnych transakcii.

3. Posudenie MSR, ¢&i disponuju dévernymi informaciami v désledku skiimania trhu a
ked’ prestanu disponovat’ dévernymi informaciami

12. MSR by mali nezavisle posudit, ¢i disponuju dévernymi informaciami v désledku skumania
trhu pri zohladneni prisluSnych faktorov posudenia DMP a vSetkych informacii dostupnych
jednotlivcovi/-com, funkcii alebo organu poverenému v ramci MSR vedenim tohto
posudenia vratane informacii ziskanych od zdrojov inych nez DMP. Pri vykone posudenia
by sa od jednotlivca/-cov, funkcie alebo organu nemal pozadovat pristup k informaciam
utajenym v ramci akejkolvek prekazky informovanosti zriadenej v rdmci MSR.
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13. Po oznameni DMP, Ze zverejnené informacie pri skimani trhu uz nie su dévernymi
informaciami, by MSR mali nezavisle posudit, ¢i stale disponuju dévernymi informaciami
zohladnujucimi posudenie DMP a vSetky informacie dostupné jednotlivcovi/-com, funkcii
alebo orgadnu poverenému v rdmci MSR vedenim tohto posudenia vratane informacii
ziskanych z inych zdrojov ako DMP. Pri vykone posudenia by sa od jednotlivca/-cov,
funkcie alebo organu nemal pozadovat pristup k informaciam utajenym v ramci akejkolvek
prekazky informovanosti zriadenej v ramci MSR.

4. Posudenie suvisiacich finanénych nastrojov

14. Ked MSR posudi, ze disponuje dévernou informaciou v dosledku skimania trhu, na ucely
dodrzania suladu s ¢lankom 8 MAR identifikuje MSR vSetkych emitentov a financné
nastroje, ktoré sa podla nej vztahuju na tuto dévernu informaciu.

5. Pisomné zapisnice alebo poznamky

15. Ked' v sulade s élankom 6 ods. 2 pism. d) RTP o vykonavani skiumania trhu DMP vypracuje
pisomné zépisnice alebo poznamky o nezaznamenanych stretnutiach alebo
nezaznamenanom telefonickom rozhovore, MSR by do piatich dni od prijatia mali:

a. podpisat tieto zapisnice alebo zaznamy, ked sa dohodnu na ich obsahu; alebo

b. poskytnat DMP vlastnu verziu tychto zapisnic alebo nalezite podpisanych
poznamok, ked nesuhlasia s ich obsahom.

6. Uchovavanie zaznamov

16. MSR by mali uchovavat zaznamy na trvalom nosici, ktorym sa zabezpeci dostupnost
a Citatefnost’ na obdobie najmenej piatich rokov, v ktorych sa uvadzaju:

a. interné postupy uvedené v odseku 1;

b. oznamenia uvedené v odseku 2;

c. posudenia uvedené v odseku 3 a z nich vyplyvajuce dévody;
d. posudenie pridruzenych nastrojov uvedené v odseku 4;

e. osoby, ktoré pre nich pracuju v ramci pracovnej zmluvy alebo inak vykonavaju
tlohy, prostrednictvom ktorych maju pristup k informaciam zverejnenym pocas
preskimani trhu, uvedené v chronologickom poradi pre kazdé preskumanie
trhu.



