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Pouzité skratky a oznacenia

ZoP

DN 2015/35

NBS
ORSA
TRZP
TRNP
RBNS
IBNR

SCR

v

Zakon €. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych
zakonov

Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym
sa doplha smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a
vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 12, 17. 1.
2015)

Nérodna banka Slovenska

Vlastné posudenie rizika a solventnosti (Own Risk and Solvency Assessment)
Technické rezervy na zivotné poistenie

Technické rezervy na nezivotné poistenie

Nahlasené, ale eSte neuzavreté Skody (Reported But Not Yet Settled)
Sposobené, ale eSte nenahlasené Skody (Incurred But Not Reported)

Kapitalova poZiadavka na solventnost’ (Solvency Capital Requirement)



Uvod

V sulade s ustanovenim § 79 ods. 4 ZoP vykonava Narodna banka Slovenska dohl'ad
nad subjektmi poistného trhu vymenovanymi v uvedenom ustanoveni pravidelne, primerane k
povahe, rozsahu a zlozitosti rizik obsiahnutych v poistovacej Cinnosti alebo zaist'ovacej
¢innosti a podla stanovenej minimalnej frekvencie a rozsahu. Na zaklade vykonavaného
dohl'adu Narodna banka Slovenska posudi, ¢i systém spravy a riadenia, prijaté stratégie,
zavedené procesy a postupy pri vykone poistovacej ¢innosti alebo zaistovacej ¢innosti a
vlastné zdroje dostato¢ne kryju rizika pri vykondvani obozretného podnikania dohliadaného
subjektu.

Podla § 79 ods. 6 ZoP Narodna banka Slovenska pri vykone dohladu vyuziva
kontrolny systém, ktory jej umozni vcas identifikovat’® zhorSujlicu sa finanéna situaciu
poistovne, zaistovne, pobocky zahrani¢nej poistovne alebo pobocky zahrani¢nej zaistovne, a
nasledne kontrolovat’ spdsob rieSenia takejto situacie.

Podl'a § 79 ods. 20 pism. b) ZoP Narodna banka Slovenska zverejiiuje na svojom
webovom sidle vSeobecné hodnotiace kritéria a metodiku, ktoré Narodna banka Slovenska
pouziva pri vykondvani dohl'adu nad poistoviiami, zaistoviiami, pobockami zahrani¢nej
poistovne a pobockami zahrani¢nej zaistovne.

V tomto dokumente zverejiiuje Narodna banka Slovenska prislusné pravidld, ktoré
bude uplatiovat’ pri vykone dohl'adu nad subjektmi poistného trhu v tychto oblastiach:

Vlastné posudenie rizika a solventnosti
Systém spravy a riadenia

Technické rezervy na zivotné poistenie
Technické rezervy na nezivotné poistenie
Kapitalova poziadavka na solventnost’
Investi¢né pravidla

Vlastné zdroje

Vnutorny model

Cielom je zabezpecit' konzistentnost' postupov a predvidatelnost’” rozhodovania
Narodnej banky Slovenska pri vykone dohl'adu nad subjektmi poistného trhu.



1. Vlastné posudenie rizika a solventnosti

A. Uloha dohPadu

Ulohou NBS vtejto oblasti je posudit u¢innost a efektivnost prijatého pristupu
k vlastnému postdeniu rizika a solventnosti (Own Risk and Solvency Assessment — ORSA),
ucinnost’ a efektivnost’ zavedenych procesov, pouzivanych metdd a prijatych technik
dohliadanymi subjektmi.

B. Ulohy a &innost’ dohliadaného subjektu

V sulade s § 26 ZoP kazdy dohliadany subjekt vykonava ako sucast’ svojho systému
riadenia rizik vlastné postdenie rizika a solventnosti, ktoré¢ je neoddelitelnou sucastou
obchodnej stratégie. Vlastné posudenie rizika a solventnosti je sucastou informacii
poskytovanych na ucely dohladu. Dohliadané subjekty su povinné vykonavat vlastné
postudenie pravidelne, minimalne raz rocne a bez zbytocného odkladu po kazdej podstatnej
zmene Vv rizikovom profile.

V sulade s ¢l. 304 DN 2015/35 dohliadany subjekt predkladd NBS Spravu pre organ
dohl'adu o vlastnom posudeni rizika a solventnosti (Sprava ORSA).

C. Pravny ramec

e Zakon €. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov

e Smernica Eurdpskeho parlamentu a rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 a o zacati
a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT)

e Delegované nariadenie komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopliiia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia
a zaistenia (Solventnost’ IT)

e Usmernenie EIOPA zo 14. septembra 2015 ¢. EIOPA-BoS-15/259 SK - Usmernenia
k vlastnému posudeniu rizika a solventnosti

D. VSeobecné hodnotiace kritéria a metodika pouZivana pri vykonavani dohPadu nad
dohliadanymi subjektmi

Pri vykone dohladu nad dohliadanymi subjektmi NBS zohladni povahu, rozsah
a zlozitost' rizik obsiahnutych v ¢innostiach dohliadaného subjektu. Pritom NBS bude
posudzovat’ najméd systém spravy ariadenia vo vztahu k ORSA v dohliadanom subjekte
a Spravu ORSA vypracovant pre NBS dohliadanym subjektom.

1. Systém spravy a riadenia vo vzahu k ORSA v dohliadanom subjekte

NBS bude posudzovat spravu a riadenie procesu ORSA, najmi proces vypracovania
ORSA, jeho schvalenie a dokumentaciu, a to posidenim najma:

a) spracovania Spravy ORSA v stilade s aktudlnou stratégiou,

b) intern¢ho procesu, casového rozvrhu a frekvencie schvalovania ORSA,

c¢) zahrnutia vSetkych relevantnych funkcii do procesu ORSA (rozdelenie uloh),
d) zahrnutia manazmentu do procesu ORSA (rozdelenie uloh),

e) dokumentacie a zverejiiovania Spravy ORSA,

f) systému vnutornej kontroly a jej prepojenie s procesom ORSA.
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2. Sprava ORSA vypracovana pre NBS dohliadanym subjektom
NBS bude posudzovat”:

2.1 Celkovt koncepciu Spravy ORSA, a to najma:

a) Struktiru Spravy ajeho Ccasti (spracovanie celkovej potreby solventnosti, sulad
s kapitdlovymi poziadavkami a s poziadavkami na technické rezervy, odchylky
rizikového profilu od predpokladov relevantnych pre kapitdlovi poziadavku
solventnosti),

b) spdsob monitorovania rizik.

2.2 Kompletnost’ identifikovanych rizik, najma rozsah rizik, mapu rizik, zmierniovanie,
eliminéciu a predchadzanie rizikam, a to posudenim najma:

a) identifikacie a popisu vSetkych rizik podla skupin ¢innosti (Lines of Business),
b) mapy rizik,

¢) prepojenia medzi rozsahom rizika (Risk Appetite) a obchodnou stratégiou,

d) popisu ostatnych rizik (napriklad reputacné, strategické riziko),

e) identifikacie rizik vzh'adom na budutcnost,

f) zaverov pre zmieriiovanie, eliminaciu a predchddzanie rizikdm.

2.3 Potrebu solventnosti, najméi hodnotenie potreby solventnosti, a to posudenim najma:

a) celkovej potreby solventnosti,

b) celkovej potreby solventnosti orientovanej na budicnost’,

¢) kvantitativneho hodnotenia potreby solventnosti,

d) prepojenia medzi potrebami solventnosti a rizikovym profilom,
e) prepojenia medzi potrebami solventnosti a obchodnou stratégiou.

2.4 Sulad s kapitalovymi poziadavkami a poziadavkami na technické rezervy v suvislosti
s koncepciou scendrov, najma scenar na potrebu solventnosti a scendr pre najvyznamnejSie
rizikd, a to posudenim najmaé:

a) scenara na potrebu solventnosti,

b) prepojenia medzi zatazovymi testami a rizikovou analyzou,
¢) scendrov pre najvyznamnejsie rizika,

d) scenarov orientovanych na buducnost’,

e) primeranosti a obsiahlosti zat'azovych testov.

2.5 Sulad s kapitalovymi poziadavkami a poziadavkami na technické rezervy v suvislosti
s vysledkami a opatreniami manazmentu dohliadané¢ho subjektu, najmé citlivost’ obsiahnuti
v scenaroch, opatrenia manazmentu a ich efektivnost’, a to posudenim najma:

a) citlivosti zahrnutej v scenaroch,
b) budicich opatreni manazmentu,
c¢) efektivnosti opatreni manazmentu.

2.6 Hodnotenie a primeranost’ Standardného vzorca, resp. vnutorného modelu, resp.
¢iastkového vnutorného modelu v porovnani s rizikovym profilom dohliadaného subjektu,
a to postidenim najma:

a) kvantitativnej a kvalitativnej analyzy,



b) prahovych hodnét adekvatnosti pouzitia Standardného vzorca, resp. vnutorného
modelu, resp. Ciastkového vnutorného modelu vzhladom na rizikovy profil
dohliadaného subjektu.

Posledna uprava textu: 4.12.2015



2.

Systém spravy a riadenia

A. Uloha dohPadu

Ulohou NBS v tejto oblasti je preverit dodrziavanie ustanoveni § 23 az 35 ZoP

a najlepSej praxe z hl'adiska zabezpec€enia riadneho a bezpecného vykonu poistovacej ¢innosti
a zaistovacej Cinnosti a celkovo zhodnotit’ primeranost’ a efektivnost’ systému spravy a
riadenia dohliadaného subjektu.

B.

Ulohy a &innost’ dohliadaného subjektu

Podla § 23 ods. 2 ZoP dohliadany subjekt je povinny zaviest’ ucinny systém spravy,

ktorym sa zabezpeci spolahlivé a obozretné riadenie Cinnosti. Tento systém zahffia minimalne
primerant transparentni organiza¢ni Struktiru s jednoznaénym a vhodnym rozdelenim
zodpovednosti a u¢inny systém zabezpecCujici vymenu informacii. Dohliadany subjekt je
povinny vykonavat’ pravidelné overovanie spravneho nastavenia a fungovania systému spravy
a riadenia.

C.

Pravny ramec

e Zakon €. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov

e Smernica Eurdpskeho parlamentu a rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 a o zacati
a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT)

e Delegované nariadenie komisie (EU) 2015/35 z 10. oktébra 2014, ktorym sa dopliia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia
a zaistenia (Solventnost’ IT)

e Usmernenie EIOPA zo 14. septembra 2015 ¢. EIOPA-BoS-15/253 SK - Usmernenia
k systému spravy a riadenia

VSeobecné hodnotiace kritéria a metodika pouZivana pri vykonavani dohl’adu nad
dohliadanymi subjektmi

Pri vykone dohl'adu nad dohliadanymi subjektmi NBS preveri a posudi systém spravy

ariadenia z hl'adiska povahy, rozsahu a zlozitosti ¢innosti dohliadan¢ho subjektu a rizik
v nich obsiahnutych, a to najma v tychto oblastiach:

1. VSeobecné poziadavky na spravu a riadenie

a) ¢innost’” predstavenstva; primeranost spoluprace so vSetkymi relevantnymi
pracovnymi skupinami, ktoré zriadilo, s vyS$$im manazmentom, inymi klucovymi
funkciami, ako aj organizatnymi jednotkami v ramci organizacnej Struktury,
proaktivne vyzadovanie informéacii a v pripade potreby vznesenie namietky k tymto
informaciam,

b) organizacna a prevadzkova Struktira; primeranost’ a transparentnost’ s jednozna¢nym
a vhodnym rozdelenim zodpovednosti a t¢innym systémom zabezpecujucim vymenu
informacii,

c¢) klicové funkcie - funkcia riadenia rizik, funkcia dodrziavania suladu s predpismi,
funkcia vnitorného auditu a aktuarska funkcia,

d) prijimanie vyznamnych rozhodnuti a ich dokumentécia; primeranost dokumentacie
rozhodnuti prijatych na drovni predstavenstva a sposob zohladnenia informécii zo



e)
f)
g)

h)

b)

b)

c)

4.

systému riadenia rizik, prijimanie vyznamnych rozhodnuti minimalne dvoma osobami,
ktoré poistoviiu skuto¢ne riadia, este pred tym, ako sa rozhodnutia vykonaju,
pridelenie a rozdelenie povinnosti a zodpovednosti,

vnutorna kontrola systému spravy a riadenia,

koncepcie a vnutorné smernice aich dodrziavanie — sulad vsetkych koncepcii
vyzadovanych v rdmci systému spravy a riadenia medzi sebou navzajom, vnutornymi
smernicami ako aj so svojou stratégiou,

zalozné plany — urCenie vyznamnych rizik aich pravidelnd kontrola, aktualizicia
a testovanie.

Poziadavky na odbornu sposobilost’ a doveryhodnost’

poziadavky na odbornost avhodnost; splnenie poziadavky na odbornost’
a doveryhodnost’ osdb, ktoré skutocne riadia dohliadany subjekt alebo vykonavaju
kl'acové funkcie, a to vratane c¢lenov predstavenstva a dozornej rady; splnenie
poziadavky na primerant kvalifikéciu, skusenosti a znalosti ¢lenov predstavenstva ako
kolektivneho organu,

zverenie vykonu cinnosti pre klacové funkcie, kritické alebo dodlezité operacné
funkcie; zavedenie a pouzivanie postupov na posudenie odbornosti a vhodnosti aj
uoséb zamestnanych u poskytovatela sluzieb alebo subdodéavatela sluzieb, ktoré
vykonévaju kl'aicové funkcie zabezpecované zverenim vykonu ¢innosti,

odmenovanie; zavadzanie, vykondvanie audrziavanie koncepcie odmenovania
a postupov odmenovania v sulade s ¢innost'ou a stratégiou riadenia rizik.

Systém riadenia rizik

uloha predstavenstva v systéme riadenia rizik; existencia jeho kone¢nej zodpovednosti
za zaistenie ucinnosti systému riadenia rizik, stanovenie limitov na podstupovanie
rizik, ako aj zodpovednost’ za schval'ovanie hlavnych stratégii a koncepcii,
funkcia riadenia rizik: vSeobecné ulohy; pravidelnost prehodnocovania systému
riadenia rizik a priprava spravy o kvalitativnom overeni a navrhoch na pripadné
zlepSenia systému spravy a riadenia, informovanost’ predstavenstva o tychto spravach,
obsah koncepcie riadenia rizik:

= upisovacie riziko a riziko tvorby rezerv

= operacné riziko

= strategické riziko a riziko straty dobrej povesti

» riadenie aktiv a zavizkov

= investicné riziko

* riadenie likvidity

= zaistenie a d’alSie techniky zmierfiovania rizika

Zasada obozretnej osoby a systém spravy a riadenia

Podrobnosti st uvedené v kapitole 6. Investicné pravidla.

S.

Poziadavky na vlastné zdroje a systém spravy a riadenia

Podrobnosti st uvedené v kapitole 7. Vlastné zdroje.

6.

a)
b)

Vnutorné kontroly

koncepcia o systéme vnutornej kontroly,
prostredie vnutornej kontroly; zaistenie informovanosti vSetkych zamestnancov
o svojich tlohach v systéme vnuatornej kontroly,
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¢) monitorovanie a oznamovanie; zavedenie mechanizmov monitorovania
a oznamovania vramci systému vnutornej kontroly, poskytovanie relevantnych
informadcii predstavenstvu pre rozhodovacie procesy.

7. Funkcia vnatorného auditu

a) nezavislost’ funkcie vntitorného auditu; podavanie spravy tomu organizacnému stupiu
v spolocnosti, ktory vnutornému auditu umozni plnenie jeho funkcii, ozndmenie
zaverov interného auditu (zisteni a odporucani) predstavenstvu,

b) koncepcia vnutorného auditu,

¢) konflikty zdujmov funkcie vnutorného auditu; nezavislost od operativnych ¢innosti
ako i1od odporucani predstavenstva, roticia zamestnancov z hladiska zdkazu
vykonavania vnatorného auditu Cinnosti alebo funkcii, ktoré predtym vykonavali,

d) plan vnutorného auditu,

e) dokumentécia k vnatornému auditu,

f) tlohy funkcie vnutorného auditu.

8. Aktuarska funkcia

a) ulohy aktuarskej funkcie; prijimanie primeranych opatreni na rieSenie moznych
konfliktov zadujmov, v pripade priclenenia d’alSich uloh alebo c¢innosti k uloham
a ¢innostiam aktudrskej funkcie,

b) koordinacia vypoctu technickych rezerv,

¢) kvalita udajov,

d) koncepcia poistenia a zaistné dojednania,

e) ulohy aktuarskej funkcie poc¢as predaplikacnej fazy vntitorného modelu.

9. Zverenie vykonu ¢innosti

a) kritické alebo dolezité operacné funkcie a ¢innosti; urcenie, ktoré¢ funkcie a Cinnosti
povazuje za kritické a dolezité,

b) koncepcia zverenia vykonu ¢innosti,

¢) upisovacie riziko - vykondvanie upisovania poistenia, spravy a likvidacie poistnych
udalosti finanénym sprostredkovatel'om sa povazuje za zverenie vykonu Cinnosti,

d) zverenie vykonu cinnosti vramci skupiny; zvazenie schopnosti  kontrolovat
a ovplyvilovat’ externého poskytovatel’a funkcii alebo Cinnosti,

e) oznamovacie povinnosti; informovanie NBS o svojom zdmere zverit’ vykon kritickych
alebo dolezitych opera¢nych funkcii a ich zmenéch v dostatocnom casovom predstihu.

Posledna uprava textu: 22.12.2015
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3. Technické rezervy na Zivotné poistenie

A. Uloha dohPadu

Ulohou NBS v tejto oblasti je posudit’ dostatoénost’ a spravnost’ vypoétu technickych
rezerv na zivotné poistenie (TRZP).

NBS pri postdeni dostatocnosti a spravnosti vypoctu TRNP preveri okrem iného aj
adekvatnost’ zvolenych vstupnych predpokladov, parametrov aich pouzitie s ohl'adom na
rizikovy profil poistovne.

B. Ulohy a &innost’ dohliadaného subjektu

V sulade s § 36 ods. 1 ZoP je poistovna a zaistoviia povinna tvorit’ technické rezervy na
vSetky zavdzky voci poistnikom, poistenym, prijemcom poistného plnenia, prijemcom
zaistného plnenia.

C. Pravny ramec

e Zikon €. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov

e Smernica Europskeho parlamentu a rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 a o zacati
a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II)

e Delegované nariadenie komisie (EU) 2015/35 z 10. oktébra 2014, ktorym sa dopliia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia
a zaistenia (Solventnost’ IT)

e Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/165 SK - Usmernenia k
hraniciam zmlav

e Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/166 SK - Usmernenia k
ocefiovaniu technickych rezerv

D. VSeobecné hodnotiace kritéria a metodika pouzivana pri vykonavani dohPadu nad
dohliadanymi subjektmi

Pri hodnoteni TRZP dohliadaného subjektu sa NBS zameriava najmi na dostatoénost’ a
spravnost’ vypoctu TRZP, ktora moze byt preverovana viacerymi pristupmi:

a) preverenim pouzitych metod a technik vypoctu,

b) sledovanim histérie zmien TRZP voéi inym ukazovatelom,

¢) preverenim predpokladov a parametrov vstupujicich do vypoctu najlepsieho odhadu
rezerv,

d) vlastnym prepoctom technickych rezerv na vybranej vzorke vykonanym NBS.

1. Metédy kalkulacie TRZP

NBS postdi metody kalkulacie TRZP pouzité dohliadanym subjektom. NBS méze
poziadat’ dohliadany subjekt o zdévodnenie vyberu tychto metdd a vysvetlenie ich vhodnosti
vzhl'adom na ich povahu, rozsah a komplexnost’ rizik, na ktoré sa vztahuju, dostato¢nost’ dat
z ktorych Cerpajui, a skutoc¢nost, ¢i dohliadany subjekt posudil dostatotne obmedzenia
vybranych metod a ich alternativ. NBS zaroven posudzuje aj vyber parametrov a expertnych
usudkov, pricom moze poziadat dohliadany subjekt o odovodnenie vhodnosti vyberu
prislusnych metéd a volbu parametrov. V pripade, ze su vysledky pouzitej metdédy velmi
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citlivé na zmeny, NBS moze venovat naleziti pozornost prevereniu kalibracie metody
s ciel'om overit’, ¢i bola tato vhodne zvolena s nalezitou starostlivost'ou a obozretnost’ou.

NBS moze preverit, ¢i dohliadany subjekt rozdelil zmluvy na najmensie mozné
komponenty zmliv, resp. ¢i pouzité zoskupenia boli vhodné.

2. Predpoklady vypoctu — biometrické rizikda, spravanie poistnikov, ocakavany
buduci vyvoj, budiice opatrenia manazmentu

Biometrické rizika, budice opatrenia manazmentu, spravanie poistnikov a oCakavany
budtci vyvoj (demograficky, ekonomicky, technologicky, medicinsky, atd’.) mo6zu vyrazne
ovplyvnit vypoéet TRZP. NBS posudi, ¢i a ako dohliadany subjekt bral do tivahy tieto vplyvy
pri vypoéte TRZP.

Pri zohl'adiiovani budiceho vyvoja méze NBS preverit, akym spdsobom zohladiuje
poistoviia vo vypoéte TRZP pravdepodobnost’ mozného rusenia poistnych zmliv, zaistenie,
plan predaja produktov, resp. planovanie ukoncenia poskytovania poistenia pre niektoré
skupiny poistenia a najm4 strategické ciele manazmentu.

2.1 Biometrické rizika

NBS posudi, ¢i

a) dohliadany subjekt na modelovanie neistoty biometrickych rizikovych faktorov
primerane vyuzil deterministicky alebo stochasticky pristup s ohl'adom na velkost’
expozicie vo€i riziku a mieru neistoty daného rizikového faktora; miera neistoty
rizikového faktora je podmienena aj dizkou trvania zavizku,

b) dohliadany subjekt v pripade predpokladu nezévislosti daného rizikového faktora
zvazil a preveril jeho mozné ovplyvnenie inymi faktormi.

2.2 Ocenenie opcii a garancii

V suvislosti s ocenovanim opcii a garancii mdéze NBS preskimat’ dokumenty ktoré
obsahuju:

a) matematické modely, z ktorych vychddza generator ekonomickych scenarov a
odovodnenie ich vyberu,

b) postdenie kvality udajov,

c) proces kalibracie,

d) parametre vyplyvajice z procesu kalibracie (najmd parametre, ktoré zodpovedaju
faktorom volatility a korelacie trhovych rizik).

2.3 Buduce rozhodnutia manazmentu

Buduce rozhodnutia manazmentu, ktoré mozu byt relevantné pre odhad technickych
rezerv, su napriklad:

a) obstaranie buducich zaistnych zmluv,

b) odmietnutie novych obchodov (ktoré maju dopad na alokaciu nakladov),

c) zmena investicnej stratégie,

d) zmena garancii obsiahnutych v produktoch (napr. vyhlasovand urokovd miera
zhodnotenia).
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NBS moze poziadat poistoviiu, aby jej poskytla komplexny plan budicich opatreni
manazmentu. NBS mozZe poZziadat’ aj o zapis zo zasadania predstavenstva, v ktorom bol
schvaleny tento plan.

NBS posudi, ¢i obsah planu buduicich opatreni manazmentu bol zahrnuty do vypoctu
technickych rezerv v zmysle vplyvu planu opatreni manazmentu na najlepsi odhad rezerv.

3. Hranice zmluvy

Aplikacia hranic zmluvy méze mat’ vyrazny vplyv na najlepsi odhad rezerv na zmluvach
zivotného  poistenia a to najmd na  dlhodobych  zmluvach s vysoko
profitabilnymi pripoisteniami. NBS moze preverit’ aplikaciu hranic zmluvy na jednotlivych
zmluvach alebo skupinach zmlav.

NBS posudi spravnost’ definicie rozsahu zmlav (hranice kontraktu) pre jednotlivé
produkty alebo skupiny produktov aich naslednej aplikdcie. Pri preverovani spravnosti
posudenia hranic zmliv mdéze NBS posudit’ stanovenie ukoncenia zmliv vo vsSeobecnych
poistnych podmienkach, to & poistoviia spravne zohladnila vo vypoétoch TRZP svoje
jednostranné prava na zmeny v zmluvach, resp. pripoisteniach, ako boli zohl'adnené obnovy
poistnych zmliv a tieZ to, ¢i st jednotlivé segmenty dostatocne od¢leniované.

Kritéria pre hranice zmluvy st uvedené na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-
trhom/dohlad/poistovnictvo/solventnost-ii-nazory-a-stanoviska/pilier-i-kvantitativne-

poziadavky

4. Segmentacia / homogénne skupiny

NBS posudi vhodnost’ a spravnost’ segmentécie, pricom moze okrem iného pozadovat’ od
dohliadané¢ho subjektu detailné priradenie poistnych produktov ku skupindm cinnosti (Lines
of Business, LoBs) podl'a DN 2015/35. NBS pri postudeni segmentacie preveri, ¢i poistovia
zohl'adnila podstatu a riziko svojich poistnych zavidzkov a tiez to, ¢i roz€lenila svoje zavazky
do homogénnych rizikovych skupin, ktoré moézu lepsie reflektovat’ rizikovy profil zavizkov
nez reguatorne stanovené LoBs.

5. Kbvalita dat / pouzitie dat

NBS posudi interné procesy spracovania a zaobchadzanie s udajmi, ktoré zabezpecuju
spravnost, Uplnost a presnost’ dat, napriklad vlastna spravu dat poistovne a vysledky
akychkol'vek internych, alebo externych auditov dat.

NBS posudi udaje v pravidelne predkladanych vykazoch a tiez ich mdze porovnat’ s tymi,
ktoré poistoviia pouziva ako vstupné parametre vo vypoctoch TRNP. Ak v datach ur¢enych
na vypocet TRNP su z dovodu expertného postdenia nejaké tpravy, NBS moéze poziadat
o ich popis a zdovodnenie potreby upravy. V pripade, ze poistoviia nema dostatocnu histériu
vlastnych tdajov, ale vyuziva externé zdroje, NBS mdze pozadovat’ popis, ako ziskava tdaje,
ako overuje ich spravnost’, vhodnost’ pre ucely vypoctu TRNP a ich adekvatnost’ vzh'adom na
povahu zavdzkov poistovne, ¢i su data konzistentné, dostatoéne archivované a taktiez
chranené pred nenalezitymi upravami, ako sa poistoviia vysporiadava s nasledne zistenymi
chybami v datach a pripadnymi chybajucimi idajmi, kto ma k udajom pristup, atd’.
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6. Diskontovanie

NBS posudi spravnost’ a pouZitie bezrizikovej urokovej miery, ktorou dohliadany subjekt
diskontuje peniazné toky.

7. Hodnotenie primeranosti rezervy
NBS posudi adekvatnost’ metédy pouzitej na vytvorenie projekcie penaznych tokov
(cash-in, cash-out), t. j. poistné plnenia, ndklady a budice poistné ainé relevantné toky

prislichajuce k tymto udalostiam a rovnako aj prislusnii dokumentaciu.

NBS posudi predpoklady o alokacii nakladov v dokumentacii TRZP, konzistentnost’
alokacie nakladov v ¢ase, spravnost’ predpokladov o vyske buducich nédkladov a podobne.

V pripade stochastického modelovania NBS moéZe preverit napriklad aj to, ako
dohliadany subjekt urcil vstupné parametre, ako sa urcovali distribu¢né funkcie, ¢i model
pouzity pri vypocte bol interne zvalidovany a zdokumentovany.

Tiez méze hodnotit’ pouzité homogénne rizikové skupiny (prislusné LoBs/vlastné. Ak sa
aplikuju zjednodusenia, tak ako, ich popis a zdovodnenie pouzitia.

8. Rizikova marza

NBS posudi spdsob a spravnost’ vypoctu rizikovej marze vzhl'adom na schopnost’ splnit’
poistné a zaistné zavazky dohliadaného subjektu.

9. Technické rezervy pocitané ako celok (,,as a whole*)

NBS bude pozadovat, aby dohliadany subjekt preukédzal, Zze portfolio zavdzkov, ku
ktorym sa technickd rezerva pocita ako celok (,,as a whole®), je mozné spolahlivo replikovat’
prislusnymi peniaznymi tokmi aktiv.

10. Dokumentacia

NBS preveri, ¢i je vypoéet TRZP jasne a zretelne zdokumentovany, ¢ je mozné na
zéklade popisan¢ho postupu zreplikovat” vypocet. NBS moze taktiez preverit’ spolupracu a
komunikdciu medzi manazmentom a osobami zodpovednymi za vypocet TRZP atiez

poskytovanie informadcii o uskuto¢nenych rozhodnutiach, stanovenych ciel'och a planovanych
¢innostiach, ktoré mézu vyrazne ovplyvnit’ vypocet TRZP.

Posledna uprava textu: 22.12.2015
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4. Technické rezervy na nezivotné poistenie

A. Uloha dohPadu

Ulohou NBS v tejto oblasti je posudit’ dostatoénost’ a spravnost vypoétu technickych
rezerv na nezivotné poistenie (TRNP) dohliadaného subjektu a v pripade zistenej
nedostatoc¢nosti alebo nespravnosti vypoctu vynutit’ ich népravu.

NBS pri postdeni dostatocnosti a spravnosti vypoc¢tu TRNP preveri okrem iného aj
adekvatnost’ zvolenych vstupnych predpokladov, parametrov aich pouzitie s ohl'adom na
rizikovy profil poistovne.

B. Ulohy a &innost’ dohliadaného subjektu

Dohliadany subjekt je podl'a § 37 ods. 1 ZoP povinny tvorit’ technické rezervy na vSetky
zavazky voci poistnikom, poistenym, prijemcom poistného plnenia a prijemcom zaistného
plnenia.

Dohliadany subjekt je povinny pri vypocte technickych rezerv postupovat’ podla § 37 az
44 ZoP avstlade s prislusSnymi ustanoveniami osobitného predpisu (DN 2015/35),
usmerneniami EIOPA a NBS.

C. Pravny ramec

e Zikon €. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov

e Smernica Eurdpskeho parlamentu a rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 a o zacati
a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II)

e Delegované nariadenie komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopliiia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia
a zaistenia (Solventnost’ IT)

e Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/165 SK - Usmernenia
k hraniciam zmlav

e Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/166 SK - Usmernenia
k ocefiovaniu technickych rezerv

D. VSeobecné hodnotiace kritéria a metodika pouzivana pri vykonavani dohPadu nad
dohliadanymi subjektmi

NBS sa pri hodnoteni TRNP dohliadaného subjektu zameriava okrem iného na tieto
oblasti:

1. Metody kalkulacie TRNP

NBS posudi metdody kalkulacie TRNP pouzité dohliadanym subjektom. NBS mdze
poziadat’ dohliadany subjekt o zdévodnenie vyberu tychto metdd a vysvetlenie ich vhodnosti
vzhl'adom na ich povahu, rozsah a komplexnost’ rizik, na ktoré¢ sa vzt'ahuji, dostato¢nost’ dat
z ktorych Cerpaju, a skuto¢nost, ¢i dohliadany subjekt postudil dostatocne obmedzenia
vybranych metdd a ich alternativ. NBS zaroven posudzuje aj vyber parametrov a expertnych
usudkov, priCom moze poziadat dohliadany subjekt o oddvodnenie vhodnosti vyberu
prislusnych metod a vol'bu parametrov. V pripade, ze su vysledky pouzitej] metédy velmi
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citlivé na zmeny, NBS moze venovat naleziti pozornost prevereniu kalibracie metody
s ciel'om overit’, ¢i bola tato vhodne zvolena s nalezitou starostlivost'ou a obozretnost’ou.

2. Budice opatrenia manaZzmentu, spravanie poistnikov, o¢akavany buduci vyvoj

Budice opatrenia manazmentu, spravanie poistnikov aocakavany buduci vyvoj
(demograficky, ekonomicky, technologicky, medicinsky atd’.) mézu vyrazne ovplyvnit
vypocet TRNP. NBS postdi, ¢i aako dohliadany subjekt bral do Gvahy tieto vplyvy pri
vypocte TRNP.

Pri zohl'adiiovani budiceho vyvoja mdéze NBS preverit, akym spoésobom zohladiiuje
poistoviia vo vypo¢te TRNP pravdepodobnost’ mozného ruSenia poistnych zmliav, zaistenie,
plan predaja produktov, resp. planovanie ukoncenia poskytovania poistenia pre niektoré
skupiny poistenia a najmé strategické ciele manazmentu.

3. Rozsah zmluvy

NBS posudi spravnost’ definicie rozsahu zmlav (hranice kontraktu) pre jednotlivé
produkty alebo skupiny produktov aich naslednej aplikdcie. Pri preverovani spravnosti
posudenia hranic zmliv mdéze NBS posudit’ stanovenie ukoncenia zmliv vo vSeobecnych
poistnych podmienkach, to ¢i poistoviia spravne zohladnila vo vypoctoch TRNP svoje
jednostranné prava na zmeny v zmluvach, ako boli zohl'adnené obnovy poistnych zmlav a tiez
to, ¢i su jednotlivé segmenty dostato¢ne odclenované.

4. Segmentacia / homogénne skupiny

NBS posudi vhodnost” a spravnost’ segmentacie, pricom méze okrem iného pozadovat’ od
dohliadaného subjektu detailné priradenie poistnych produktov ku skupindm c¢innosti (Lines
of Business, LoBs) podl'a DN 2015/35. NBS pri posudeni segmentacie preveri, ¢i poistoviia
zohl'adnila podstatu a riziko svojich poistnych zavézkov a tiez to, ¢i roz€lenila svoje zavazky
do homogénnych rizikovych skupin, ktoré moézu lepsie reflektovat’ rizikovy profil zavizkov
nez reguatorne stanovené LoBs.

5. Kovalita dat / pouZitie dat

NBS postdi interné procesy spracovania a zaobchddzanie s dajmi, ktoré zabezpecuju
spravnost, uplnost’ a presnost dat, napriklad vlastni spravu dat poistovne a vysledky
akychkol'vek internych, alebo externych auditov dat.

NBS posudi udaje v pravidelne predkladanych vykazoch a tiez ich moze porovnat’ s tymi,
ktoré poistovia pouziva ako vstupné parametre vo vypoctoch TRNP. Ak v datach urcenych
na vypocet TRNP st z dovodu expertného posudenia nejaké upravy, NBS mdbze poziadat
o ich popis a zdovodnenie potreby Upravy. V pripade, ze poistoviia nema dostatoénll historiu
vlastnych udajov, ale vyuziva externé zdroje, NBS mdze pozadovat’ popis, ako ziskava udaje,
ako overuje ich spravnost’, vhodnost’ pre ucely vypoctu TRNP a ich adekvatnost’ vzh'adom na
povahu zaviazkov poistovne, ¢i su data konzistentné, dostato¢ne archivované a taktiez
chranené pred nenalezitymi upravami, ako sa poistovila vysporiadava s nasledne zistenymi
chybami v datach a pripadnymi chybajicimi udajmi, kto ma k idajom pristup, atd’.
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6. Diskontovanie

NBS posudi spravnost’ a pouZitie bezrizikovej urokovej miery, ktorou dohliadany subjekt
diskontuje peniazné toky.

7. Rezerva na poistné

NBS posudi adekvatnost metédy pouzitej na vytvorenie projekcie penaznych tokov
(cash-in, cash-out), t. j. poistné plnenia, ndklady a budice poistné ainé relevantné toky
prislichajuce k tymto udalostiam a rovnako aj prislusnii dokumentaciu.

V pripade stochastického modelovania NBS moéZe preverit napriklad aj to, ako
dohliadany subjekt urcil vstupné parametre, ako sa urcovali distribu¢né funkcie, ¢i model
pouzity pri vypocte bol interne zvalidovany a zdokumentovany.

Tiez mdze hodnotit’ pouziti kategorizaciu §kod (prislusné LoBs/vlastné homogenizované
rizikové skupiny), a to aj v zmysle ich frekvencie a vel'kosti. Ak sa aplikuju zjednoduSenia,
tak ako, ich popis a zdovodnenie pouzitia.

8. Rezerva na poistné plnenia

NBS posudi adekvatnost’ a spravnost’ metodoldgie dohliadaného subjektu pri stanovovani
najlepSieho odhadu rezervy na poistné plnenia zohl'adiiujuc vSetky relevantné toky (cash-in,
cash-out). Pri analyzovani rezervy NBS moze pouzit data predkladané dohliadanym
subjektom vo vykazoch. NBS sa moze pytat’ na popis metdd zvolenych na ur¢enie RBNS
a IBNR narokov vzhl'adom na povahu a komplexnost’ rizik.

9. Buduce naklady

V pripade technickych rezerv na budice ndklady NBS posudi predpoklady o alokécii
nakladov v dokumentacii TRNP, konzistentnost’ alokacie nakladov v Case, spravnost
predpokladov o vyske buducich nakladov a podobne.

10. Plnenia zo zaistnych zmlav/pohPadavky zo zaistenia

NBS postudi sposob a spravnost’ vypoctu plneni zo zaistnych zmluav. V pripade, zZe
dohliadany subjekt pouziva vo vypoctoch model, ktory mu poskytol zaistovatel, NBS moze
pozadovat’ preukazanie, ze tomuto modelu bolo porozumené a rovnako aj jeho vystupy st

adekvatne pouzite'né a interpretovatelné. V pripade, Ze bol vytvoreny ucelovo vytvoreny
subjekt (special purpose vehicle), NBS preveri aj tato oblast’.

11. Rizikova marzZa

NBS posudi spdsob a spravnost’ vypoctu rizikovej marze vzhl'adom na schopnost’ splnit’
poistné a zaistné zaviazky dohliadané¢ho subjektu.

12. Technické rezervy pocitané ako celok (,,as a whole*)

NBS bude pozadovat, aby dohliadany subjekt preukazal, Ze portfolio zavidzkov, ku
ktorym sa technicka rezerva pocita ako celok (,,as a whole®), je mozné spol’ahlivo replikovat’
prislusnymi petiaznymi tokmi aktiv.
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13. Dokumentacia

NBS preveri, ¢i je vypoCet TRNP jasne a zretelne zdokumentovany, ¢i je mozné na
zéklade popisaného postupu zreplikovat’ vypocet. NBS moze taktiez preverit’ spolupracu a
komunikaciu medzi manazmentom a osobami zodpovednymi za vypocet TRNP a tiez
poskytovanie informéacii o uskutocnenych rozhodnutiach, stanovenych ciel'och a planovanych
¢innostiach, ktoré mozu vyrazne ovplyvnit’ vypocet TRNP.

Posledna uprava textu: 22.12.2015

19



5. Kapitalova poziadavka na solventnost’

A. Uloha dohPadu

Ulohou NBS v tejto oblasti je preverit’ vy$ku a posadit’ spravnost’ vypoétu kapitalovej
poziadavky na solventnost’ — Solvency Capital Requirement (SCR).

B. Ulohy a &innost’ dohliadaného subjektu

Poistovna je povinnd kryt kapitdlovu poziadavku na solventnost’ pouzitelnymi vlastnymi
zdrojmi. Poistoviia vypocitava kapitalova poziadavku bud’ na zaklade Standardného vzorca,
alebo na zaklade vnutorného modelu v stlade s poziadavkami stanovenymi v ZoP, DN
2015/35 a odporacaniami EIOPA a metodickymi usmerneniami NBS.

C. Pravny ramec

Zakon €. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
Smernica Eurépskeho parlamentu a rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 a o zacati
a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT)

Delegované nariadenie komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopina
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia
a zaistenia (Solventnost’ IT)

Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/169 SK - Usmernenia
k oddelene spravovanym fondom

Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/170 SK - Usmernenia
k zaobchadzaniu s prepojenymi podnikmi vratane i¢asti

Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/171 SK - Usmernenia
k pristupu zalozenému na prezreti podkladovych expozicii

Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/172 SK - Usmernenia
k bazickému riziku

Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/173 SK - Usmernenia
k uplatiiovaniu pasivneho zaistenia k podmodulu upisovacieho rizika nezivotného
poistenia

Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/174 SK - Usmernenia
k zaobchadzaniu s expoziciami voci trhovym rizikdm a voci riziku protistrany v ramci
Standardného vzorca

Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/175 SK - Usmernenia
k uplatiiovaniu modulu upisovacieho rizika zivotného poistenia

Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/176 SK - Usmernenia
k podmodulu katastrofického rizika v zdravotnom poisteni

Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/177 SK - Usmernenia
ku kapacite technickych rezerv a odlozenych dani absorbovat’ straty

Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/178 SK - Usmernenia
k parametrom S$pecifickym pre podniky

D. Preverenie vySky a postidenie spravnosti vypoctu kapitalovej poziadavky na
solventnost’

Pri prevereni spravnosti vypoftu SCR NBS detailne postdi jednotlivé moduly
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a podmoduly. V pripade, ze dohliadany subjekt pouziva schvaleny interny model, NBS bude
postupovat’ pri preverovani aj podla kap. 8. Schvalovanie vnutorného modelu, ¢i nenastali
zmeny oproti schvalenému vnitornému modelu, ¢i poistoviia dodrziava postupy, parametre,
vypocty a ostatné NBS schvalené nalezitosti vypoctu kapitalovej poZiadavky.

NBS posudi jednotlivé scenare, priradenie aktiv a expozicii do prislusnych podmodulov,
¢i boli spravne pouzité korelaéné parametre.

Spravnost’ vypoétu SCR moze NBS preverit’ roznymi metodami, napr.:

a) preverenim pouZitych technik vypoctu SCR (zjednoduSeny vypocet kapitalovej
poziadavky, S$tandardny vzorec, pouzitie parametrov Specifickych pre podnik,
schvéleny vnutorny model),

b) sledovanim historie zmien SCR voci inym ukazovatelom (napr. objemu technickych
rezerv, predpisanému poistnému, ndkladov na spravnu réziu a pod.),

¢) preverenim predpokladov, parametrov, vstupov a postupov, ktoré moézu ovplyvnit
vypocet SCR vyberovym sposobom, sohladom na mieru rizika, ktora dany
predpoklad, parameter alebo vstup ma na vysku SCR.

Proces posudenia vypo¢tu SCR je zaloZeny na postdeni premennych a parametrov
vstupujucich do vypoctu SCR a kontroly, ¢i dohliadany subjekt pri vypocte zohl'adnil vSetky
svoje zavizky pocas nasledujucich 12 mesiacov a expoziciu voci vSetkym rizikam, voci
ktorym je vystaveny. Postup vypoctu jednotlivych modulov, podmodulov, ako aj pouzité
vstupy maji byt riadne a zrozumitel'ne zdokumentované, pricom NBS moze preverit, ¢i
odhady vstupujuce do vypoctov ukazovatelov velkosti rizika (napriklad odhad buduceho
poistného) su konzistentné, realistické a zdokumentované.

Z dokumentécie by malo byt’ zrejmé, ako dohliadany subjekt postupuje pri vypocte; mal
by byt uvedeny popis a odovodnenie pouzitych vstupnych parametrov a predpokladov (tam,
kde boli pouzité simulacie a modelované scenare, detailny popis). Bude nutné, aby dohliadany
subjekt porozumel a vedel interpretovat’ prislusné vypocty aich vysledky a odovodnit’
aplikované postupy, pouzité vstupy vo vypolte SCR, ato vo vSetkych jeho moduloch
a prislusnych podmoduloch:

1. Modul upisovacieho rizika nezivotného poistenia - NBS preveri, ¢i modul pozostava
z podmodulu rizika poistného a rezerv, podmodulu katastrofického rizika a podmodulu rizika
odstupenia od zmluvy. Preveri sa napriklad to, ¢i vo vypocte bolo adekvatne zohl'adnené
ocakavané poistné, ako dohliadany subjekt vypocital Standardné odchylky, ako odhadoval
poistné pre budiice obdobie. ¢i boli expozicie voci prislusnym rizikdm spravne pridelené do
jednotlivych regionov a oblasti tak, ako je stanovené v prilohach DN 2015/35.

2. Modul upisovacieho rizika Zivotného poistenia - NBS mdze preverit, ako dohliadany
subjekt odhaduje buduce poistné, ¢i su zavedené¢ mechanizmy na to, aby sa dodrziavali
stanovené limity zaslizeného poistného.

3. Modul upisovacieho rizika zdravotného poistenia — NBS preveri, ¢i st zdravotné
rizikd vstupujiice do vypoctu spravne od¢lenené na SLT a non-SLT od ostatnych poistnych
rizik, preveri sa ako sa urcuji odhady poistného, vypocet Standardnej odchylky, ako boli
urcené vstupy v katastrofickom riziku, atd’.
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4.

Modul trhového rizika — NBS moéze preverit postup vypoctu jednotlivych

podmodulov, ¢i aktiva dohliadaného subjektu boli do prislusnych vypoctov zaklasifikované
spravne, ako dohliadany subjekt pocital kapitdlovu poziadavku pre prislusné stresové scenare,
ak sa pouzili vo vypocte korekcie, tak NBS preveri ich aplikaciu.

5.

6.

7.

8.

straty.

9.

10.

11.

Modul zlyhania protistrany.
Modul nehmotného majetku.
Operacné riziko.

Uprava zohladitujica kapacitu technickych rezerv a odloZenych dani absorbovat

Risk mitigation.
Oddelene spravované fondy.

Parametre Specifické pre podniky.

Zdroje udajov a informacii

NBS moéze vychadzat’ z Gdajov a informécii ziskanych najma z:

ro¢nych a Stvrtroénych vykazov predkladanych podla ¢lanku 304 ods. 1 pism. d) DN
2015/35,

spravy pre dohl'ad podl'a ¢lanku 304 ods. 1 pism. b) DN 2015/35,

spravy o solventnosti a finanénom stave podla c¢lanku 304 ods. 1 pism. a) DN
2015/35,

spravy pre dohl'ad o vlastnom posudeni rizika a solventnosti (ORSA) podla ¢lanku
304 ods. 1 pism. ¢) DN 2015/35,

dokumentécie vnatorného modelu (ak sa pouziva),

osobitne vyziadanych dokumentov,

zisteni z predchédzajucich dohl'adov,

dokumentécie k analyzam, predpokladom, odhadom a inym vstupom ovplyviiujicim
vypocet SCR.

V pripade, ze z predloZzenych udajov a informécii nie je mozné si vytvorit komplexny
obraz o situacii, NBS sa m6ze rozhodnut’ pre vykonanie dohl'adu na mieste.

Posledna uprava textu: 22.12.2015
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6. Investi¢né pravidla

A. Uloha dohPadu

Ulohou NBS v tejto oblasti je posudit’ G&innost’ a efektivnost procesov zavedenych
dohliadanymi subjektmi, ale najmi ¢i dohliadané subjekty investuju svoje aktiva v sulade so
zasadami obozretného investovania podl'a § 64 ods. 2 az 9 ZoP.

B. Ulohy a &innost’ dohliadaného subjektu

V zmysle § 64 ods. 1 ZoP su dohliadané subjekty povinné investovat’ vSetky svoje aktiva
v stilade so zadsadami obozretného investovania, podla ktorych by dohliadané subjekty mali
investovat’ len do takych aktiv a nastrojov, ktorych rizikda moze dohliadany subjekt riadne
identifikovat’, merat’, monitorovat,, riadit, kontrolovat’, oznamovat’ a nalezite zohl'adniovat’ pri
vlastnom postdeni rizika a solventnosti podla § 26 ZoP. Vsetky aktiva, najmi aktiva
pokryvajiice minimalnu kapitdlova poziadavku a kapitdlovi poziadavku na solventnost’, sa
investuju takym sposobom, aby zabezpecili bezpecnost’, kvalitu, likviditu a vynosnost’
portfolia ako celku. Okrem toho sa tieto aktiva umiestiiuju tak, aby sa zabezpecila ich
dostupnost’.

C. Pravny ramec

e Zakon €. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov

e Smernica Eurdpskeho parlamentu a rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 a o zacati
a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT)

e Delegované nariadenie komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopliiia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia
a zaistenia (Solventnost’ IT)

e Usmernenie EIOPA zo 14. septembra 2015 ¢. EIOPA-BoS-14/253 SK - Usmernenia
k systému spravy a riadenia

D. VSeobecné hodnotiace kritéria a metodika pouZivana pri vykonavani dohPadu nad
dohliadanymi subjektmi

Pri vykone dohladu nad dohliadanymi subjektmi NBS zohladni povahu, rozsah
a zlozitost' rizik obsiahnutych v investi€nych cinnostiach dohliadaného subjektu, ako aj
zéasadu obozretnej osoby, slobody investovania, zdsadu umiestnenia aktiv a zdkazu zakladat’
aktiva. Pritom bude NBS vykondvat’ najmé nasledujuce ¢innosti:

1. Posudenie informacii a udajov preukazujucich, ¢i dohliadany subjekt:

a) investuje do aktiv anastrojov, ktorych rizikd& mozno riadne identifikovat, merat,
sledovat’, riadit, kontrolovat a ohlasovat’ a nalezite zohl'adnit’ v rdmci ich potrieb
solventnosti,

b) investuje obozretne do aktiv drzanych na ucely pokrytia technickych rezerv v
najlepSom zaujme vsetkych poistnikov a prijemcov,

¢) investuje do vSetkych aktiv takym spdsobom, aby sa zabezpecila bezpecnost, kvalita,
likvidita, dostupnost’ a vynosnost’ portfolia ako celku,

d) dodrziava obozretnost’ pri investovani do aktiv, s ktorymi nie je povolené obchodovat’
na regulovanom finanénom trhu,
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e) investuje do derivatovych nastrojov do tej miery, pokial’ prispievaju k zniZzovaniu rizik
alebo umoziuju efektivne riadenie portfolia,

f) predchadza priliSnej zavislosti od akéhokol'vek konkrétneho aktiva, emitenta alebo
nahromadenia rizik; t.j. predchadza priliSnej koncentracii rizik.

2. Organ dohladu tiez preveri najma nasledujice oblasti:

a) vnutorné predpisy v oblasti investicii a investi¢ného procesu,

b) investi¢nu stratégiu resp. investi¢né zamery,

¢) koncepciu riadenia investicného rizika,

d) koncepciu riadenia rizika likvidity,

e) dodrziavanie zasady obozretnej osoby, spravy a riadenia investicného rizika (riadenie
investi¢ného rizika, posudenie nestandardnych investicii, bezpe¢nost, kvalita, likvidita
a vynosnost’ investi¢nych portfolii),

f) primeranost’ investicného portfélia k podnikatel'skému zadmeru a Struktire zaviazkov
(ALM management, konflikty zaujmov, diverzifikaciu, umiestnenie a vhodnost),

g) dodrziavanie Specifickych poziadaviek na Unit/Index Linked zmluvach.

Posledna uprava textu: 4.12.2015
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7. Vlastné zdroje

A. Uloha dohPadu

Ulohou NBS v tejto oblasti je preverenie vlastnych zdrojov dohliadanych subjektov, ich
spravneho zaradenia do jednotlivych tried a klasifikdcie na zdklade predloZenych internych
smernic v tejto oblasti. NBS bude klast’” doraz najmi na kontrolu pouzitel'nej vysky poloziek
triedy 1, 2 a 3, ktoré podliehaju kvantitativnym limitom stanovenym v delegovanom nariadeni
komisie (DN 2015/35).

B. Ulohy a &innost’ dohliadaného subjektu

Pri riadeni vlastnych zdrojov by mal dohliadany subjekt zohl'adiiovat’ minimalne:

a) obchodny model dohliadaného subjektu (o¢akavané investicie do buducnosti),

b) ocakavania akcionarov dohliadaného subjektu (najmid pre oblast dividendove;j
politiky) na najblizSie obdobie,

c¢) sulad s platnou legislativou (poziadavka krytia minimalnej kapitalovej poziadavky
trieda 1 a trieda 2 vlastnymi zdrojmi a poziadavkami platnej legislativy na zakladné
imanie a rozdel'ovanie zisku).

C. Pravny ramec

e Zakon €. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov

e Smernica Eurdpskeho parlamentu a rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 a o zacati
a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II)

e Delegované nariadenie komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopliiia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia
a zaistenia (Solventnost’ IT)

e Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/168 SK - Usmernenia
ku klasifikacii vlastnych zdrojov

D. VSeobecné hodnotiace kritéria a metodika pouZivana pri vykonavani dohP’adu nad
dohliadanymi subjektmi

Pri vykone dohl'adu nad dohliadanymi subjektmi bude NBS posudzovat’, do akej miery
spifiajii polozky vlastnych zdrojov charakteristiky uvedené v DN 2015/35. Dalej bude NBS
posudzovat’ to, ¢i sa ndlezite zohladiiuje doba trvania polozky vlastnych zdrojov (datum
splatnosti).

NBS bude pocas vykonu dohl'adu preverovat’, ¢i

a) polozka vlastnych zdrojov neumoziiuje predcasné splatenie jej nominalnej hodnoty,
b) na polozku vlastnych zdrojov nie su naviazané pravidelné poplatky,
¢) polozka vlastnych zdrojov nie je zatazena bremenami

NBS bude pocas vykonu dohl'adu kontrolovat’ kvantitativne limity pri pouZzitelnej vyske
poloziek triedy 1, 2 a 3 stanovené v DN 2015/35.

NBS bude pocas vykonu dohl'adu v dohliadanych subjektoch, ktoré vykondvaji sucasne
zivotné a nezivotné poistenie, preskimavat’ zdkonnu povinnost’ oddelenej spravy na zivotné
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a nezivotné poistenie v sulade s § 73 ZoP. Uvedend povinnost sa vzt'ahuje aj na vlastné
zdroje, pricom NBS bude kontrolovat’ vykaz o rozdeleni pouZitenych zékladnych vlastnych
zdrojov.

V ramci vykonu dohl'adu bude NBS preverovat’ na zéklade predloZzenych dokumentov
od dohliadaného subjektu ana ziklade rozhovorov so zodpovednymi pracovnikmi
dohliadané¢ho subjektu informécie o tom, o predstavuje hlavné zdroje financovania ¢innosti
dohliadan¢ho subjektu (plany financovania dohliadaného subjektu do buducnosti — externé
alebo interné financovanie), ako aj dividendov politiku z minulych rokov spolu s planom do
buducnosti.

Posledna uprava textu: 22.12.2015
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8. Schvalovanie vnutorného modelu

A. Uloha dohPadu

Ulohou NBS v tejto oblasti je preverit’ pripravenost dohliadaného subjektu (poistovne a
zaistovne) na pouzivanie Uplného alebo ¢iastoéného vnitorného modelu.

B. Ulohy a &innost’ dohliadaného subjektu

Podla § 54 ods. 1 ZoP moéze dohliadany subjekt poziadat' o pouZzivanie uplného alebo
¢iastocného vnutorného modelu za ucelom vypoctu kapitalovej poziadavky na solventnost’.

C. Pravny ramec

e Zikon €. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov

e Smernica Eurdpskeho parlamentu a rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 a o zacati
a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II)

e Delegované nariadenie komisie (EU) 2015/35 z 10. oktébra 2014, ktorym sa dopliia
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia
a zaistenia (Solventnost’ IT)

e Vykonavacie nariadenie komisie (EU) 2015/460 z 19. marca 2015, ktorym sa
stanovuji  vykonavacie technické predpisy, pokial ide o postup tykajici sa
schvalovania vnutorného modelu v stlade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2009/138/ES (Text s vyznamom pre EHP)

e Vykonavacie nariadenie komisie (EU) 2015/461 z 19. marca 2015, ktorym sa
stanovuju vykondvacie technické predpisy, pokial ide o postup na dosiahnutie
spolo¢ného rozhodnutia o ziadosti o pouzivanie vnitorného modelu skupiny v sulade
so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES

e Usmernenie EIOPA z 27. novembra 2014 ¢. EIOPA-BoS-14/180 SK - Usmernenie k
pouzivaniu vnutornych modelov

D. Postup pred podanim Ziadosti o schvalenie vypoctu kapitilovej poZiadavky na
solventnost’ pomocou vniitorného modelu — proces schvalovania (predaplika¢ny
proces)

Podla § 54 ods. 6 ZoP NBS prijme rozhodnutie o ziadosti o schvalenie kapitalovej
poziadavky na solventnost pomocou vnutorného modelu v lehote Siestich mesiacov od
prijatia uplnej ziadosti. Tato lehota vSak moze byt nedostato¢na pri vi¢Som pocte ziadosti
dohliadanych subjektov alebo pri nedostatku kapacit v NBS, preto pred samotnou Ziadost'ou
dohliadany subjekt m& moznost’ zucastnit’ sa predaplikacného procesu. Predaplika¢ny proces
poskytne na neformalnej baze dohliadanému subjektu ako aj NBS viac €asu a priestoru pri
posudzovani pripravenosti dohliadaného subjektu na podanie samotnej ziadosti o pouzitie
vnitorného modelu. Odpora¢ana dizka predaplikaéného procesu je jeden az tri roky.

E. Postup pri podani Ziadosti o schvalenie vypocftu kapitilovej poziadavky na
solventnost’ pomocou vnitorného modelu — proces schval’ovania (aplika¢ny proces)

Proces schvalovania sa zacina prijatim aplikacného bali¢ka (Application Package), ktory
obsahuje sprievodny list (Cover Letter), Self Assessment Template (S.A.T.), ktory vydala
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EIOPA, zoznam dokumenticie (Documentation Inventory) a dokumentaciu vnuatorného

modelu.
NBS posudzuje najma:
1. Koncepciu zmeny Uplného a ¢iastocného modelu (Policy for Changing the Full and
Partial Internal Models)
2. Kontrolu pouzivania (Use Test)
3. Statistické normy kvality (Statistical Quality Standards)
4. Normy kalibracie (Calibration Standards)
5. Integraciu ¢iasto¢nych vniutornych modelov (Integration of Partial Internal Models)
6. Pridelenie ziskov a strat (Profit and Loss Attribution)
7. Normy validacie (Validation Standards)
8. Normy dokumentacie (Documentation Standards)
9. Externé modely a udaje (External Models and Data)
10. Riadenie rizik (Risk Management)

Proces schvalovania sa kon¢i schvalenim vnutorného modelu, schvalenim
s podmienkami (Terms and Conditions), schvalenim vnitorného modelu a napravnym planom
(Remediation Plan) alebo zamietnutim vnutorného modelu.

F. Postup NBS po schvaleni vnitorného modelu

Po schvéleni vnutorného modelu alebo vd¢sej zmeny pokracuje komunikacia medzi NBS
a dohliadanym subjektom prostrednictvom kontrolného procesu vykonavaného NBS.
Dohliadané subjekty by mali nahlasovat’ mensie zmeny vnutorného modelu NBS Stvrtrocne
alebo aj cCastejSie, ak je to potrebné. MenSie zmeny vnutorného modelu sa oznamuju
prostrednictvom suhrnnej spravy.

Posledna uprava textu: 4.12.2015
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