
Finančný sektor je stabilný, 
no výhľad kazí neistota

Správa o finančnej stabilite máj 2025



Vzrástol dopyt po 
hypotékach

Vysoký podiel dlžníkov s 
druhou hypotékou

Produkcia hypoték (mil. EUR)
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Refinancovanie bez
navýšenia

Refinancovanie s navýšením

Čisto nové

Zdroj: NBS

Oživenie hypoték



Pokles úrokových sadzieb

Trhové sadzby, 
konkurencia, refixácia 

hypoték

Vývoj sadzieb (%)Oživenie hypoték
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Starnutie 
obyvateľstva 

a trh 
hypoték

O 15 rokov budú 
dlžníci nad 45 
rokov splácať 

takmer polovicu 
hypoték

Počet nových 
hypoték klesne o 

štvrtinu 

Nové výzvy a riziká

Starnutie portfólia hypoték

Zdroj: NBS
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Rástli aj ceny 
nehnuteľností

Rast cien bytov 
12%

Dobrá finančná 
pozícia 

domácností, 
pokles sadzieb

Vyššia 
nedostupnosť 

najmä pre rodiny s 
jedným alebo 

nízkym príjmom 

Max. počet m2 financovateľný z hypotéky

Zdroj: NBS
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Dobré 
správy 

Silná ziskovosť 
bánk

Úrokové príjmy 
by mali rásť aj v 
ďalších rokoch

Dobrá kvalita 
úverov

Silný zisk napriek bankovému odvodu

Zdroj: NBS
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Dobré 
správy

Silná kapitálová 
a likvidná 
pozícia

Odolnosť aj v 
stresových 
scenároch

Odhadovaný vývoj kapitálovej primeranosti 

Zdroj: NBS
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Riziká

Napätie v medzinárodných 
obchodných vzťahoch

Geopolitické riziká

Udržateľnosť verejných 
financií

Priame vystavenie voči USA 
(4,4% exportu)

Výroba áut (70% exportu)

Vystavenie bánk 0,5% 
podnikových úverov*

Riziko nepriamych vystavení 
a efektov

Rastúci význam 
konkurencieschopnosti 
domáceho priemyslu 

* Vystavenie voči podnikom s podielom exportu do 
USA nad 10%



Riziká

Vyššia citlivosť 
podnikov a 
domácností

Situácia v komerčných 
nehnuteľnostiach 
ostáva krehká

Pokles ziskovosti podnikov o 
17% 

Citlivosť podnikov na 
obchodné vojny

Po poklese sadzieb sa 
stabilizoval vývoj v sektore 
komerčných nehnuteľností

Rast príjmov domácností 
prechodne spomalil



Nastavenia 
makroprudenciálnej 
politiky sa nemenia

Limity na úvery 
domácnostiam 

ostávajú 

Proticyklický 
kapitálový vankúš 

ostáva na 

1,5%

(riziká v externom 
prostredí)



Zhrnutie

Rast hypoték a 
cien 

nehnuteľností

Dobrá východisková 
pozícia bánk

Vysoká odolnosť 
a ziskovosť 

Dobrá kvalita 
úverov

Neistota vývoja v 
obchodných 

vzťahoch

Vyššia citlivosť 
podnikov a 
domácností 



© 2025

Nadácia NBS

Inštitút bankového vzdelávania

5peňazí

Múzeum mincí a medailí v Kremnici

PROJEKTY NBS
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