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EUROSYSTEM

Rychly komentar
Inflacia: aj v juni inflacia nadalej v blizkosti 1 %

Inflacia CPI v jani mierne spomalila podl'a oCakavania v P2Q na 1,0 % (1,1 % v maji)
v dosledku vyvoja cien pohonnych latok. Cista inflacia bez pohonnych latok dosiahla 1,2
% (v maji 1,2 %).

Vyvoj celkovej inflacie (v %) Vyvoj medzirocnej inflacie v Strukture
(prispevky zloZiek v p. b.)
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Poznamka: sezdnne ocistené Poznamka: sezdnne oCistené

Inflacia osciluje od februara okolo 1 %. Inflacia bola v juni podl'a predpokladov predikcie P2Q-
2017. Vramci Struktiry mierne pomalSie ako predpoklady rastli ceny obchodovatelnych tovarov.
Naopak mierne rychlejsie rastli ceny potravin.

Ceny pohonnych latok v juni medzimesacne klesli (o0 3,2 %) pod vplyvom poklesu cien ropy
a jej derivatov na svetovych trhoch. To sa premietlo v pokracujicom spomal'ovani ich medzirocnej
dynamiky. Uvedeny vyvoj najvyraznejSou mierou prispel (s prispevkom -0.13 p. b.)
k celkovému miernemu spomaleniu inflacie z majovych 1,1 %. Dopytova inflacia, ako aj
regulované ceny ostali stabilné na Urovniach predchadzajiceho mesiaca. V ramci dopytovej inflacie
obchodovatel'né tovary bez energii zaznamenali mierne spomalenie rastu. To bolo kompenzované
pokracujucim zrychlovanim dynamiky trhovych sluzieb. Rast cien obchodovatelnych tovarov bez
pohonnych latok nadalej zaostava za rastom importnych cien. Rast cien trhovych sluzieb dosiahol
v juni uz 2,1 % medziro¢ne (na porovnanie v januari 1,6 %). V aktudlnom mesiaci pokracovali v raste
ceny sluZieb osobnej starostlivosti a kultury.

Rizikami nowcastingu v kratkodobom horizonte je vyvoj cien potravinarskych komodit a ropy na
svetovych trhoch. Priemerna inflacia by mala v roku 2017 prekrodit’ Groven 1 %. V jdli 2017
predpokladame inflaciu v intervale 1,2 — 1,3 %.
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Vyvoj v porovnani s P2Q-2017 (v p. b.)
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Vyvoj cien ropy a pohonnych latok (medzirone v %)

Zdroj: SUSR, vypocty NBS

Zdroj: SUSR, vypocty NBS

Vyvoj predpokladaného a skutocného vyvoja inflacie CPI v juni 2017

Pohonné Regulované Cisté inflacia e
Potraviny latky - bez pohonnych CPI nepriamych
v latok dani =
Cl predpoklad v PAQA-2016 na jin 2017 * 26 8.9 22 11 0.91 0.08 g
C2 |predpoklad v P2Q-2017 na jin 2017 2 2.9 2.7 2.3 1.4 0.99 0.06 gﬁ
D1 jun 2017 skuto énost'* 3.7 -0.5 2.4 1.2 0.98 0.06 <
DIC1 |Chyba predikcie PAQA-2016 2 0.25 -0.19 -0.01 0.05 0.07 -0.02 =8
D1C2 Chyba predikcie P2Q-2017 2 0.14 -0.06 0.00 -0.09 0.00
Zdroj: SUSR, vypocty NBS
Poznimka: Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P4QA-2016 a P2Q-2017 v p. b.
Vyvoj inflacie CPI
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. inflacia bez
ceny Potraviny latky (PHL) i CPI CPI CPI
2016 -1.2 -0.8 -7.2 0.5 -0.5 -0.5 -0.5
2017 Q1 -1.8 1.5 6.2 0.4 0.3 0.6 0.9
2017 Q2 -0.2 0.5 -5.4 0.3 0.2 0.4 1.0
2017 April 0.0 0.2 -1.0 0.0 0.0 0.1 0.8
2017 Madj 0.0 0.4 -3.0 0.2 0.1 0.2 1.1
2017 JUn 0.0 ( 0.2) |C-28) 0.0 (0.0) 0.0 1.0
S —— —

Zdroj: SUSR, vypocty NBS
1) Sezoénne ocistené Udaje (vlastné oCistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhowych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezdnne neocistené Udaje
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