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a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a
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nepriaznivymi vplyvmi na udrZatel'nost, ako aj obsahu a
prezentacie informacii v sivislosti s presadzovanim
environmentalnych alebo socialnych vlastnosti
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socialneho podnikania
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Obchodny zakonnik

oCP

opatrenie NBS

0 monitorovani
systémového rizika
opatrenie NBS o
poplatkoch
Register spravcov

registrovany spravca

samospravny AIF
smernica CBDF

smernica MiFID II

SR
SFKI

VIA

Q&A k SFDR

ZCP

ZKI

ZFS

Zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
neskorsich predpisov

obchodnik s cennymi papiermi

opatrenia NBS ¢. 1/2015 pre ucely dohl'adu

a monitorovania systémového rizika v zneni opatrenia NBS
€. 7/2016

opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 5/2021

o poplatkoch za tikony Narodnej banky Slovenska
register vedeny NBS, do ktorého sa zapisuju registrovani
spravcovia; jeho stiCastou je aj register spravcov EuSEF
a EuVECA

spolo¢nost opravnend spravovat’ alternativne investi¢né
fondy alebo samospravny alternativny investi¢ny fond
podla § 4 (2) pism. b) ZKI na tizemi SR v pripade splnenia
vynimKy uvedenej v § 31a (1) ZKI

samospravny alternativny investi¢ny fond

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1160
z 20.juna 2019, ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a
smernica 2011/61/EU, pokial ide o cezhrani¢nt
distribuciu podnikov kolektivneho investovania
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014 /65 /EU z
15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
Slovenska republika

Specialny fond kvalifikovanych investorov

viazany investi¢ny agent

Konsolidované znenie otdzok a odpoved{ k nariadeniu
SFDR a k DN SFDR zverejnené 12.01.2024

zakon €. 566/2001 7. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov

zakon ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni
neskorsich predpisov

zakon ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani a
finan¢nom poradenstve a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov
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A. KTO SU REGISTROVANI SPRAVCOVIA

1. AKy je rozdiel medzi spravcovskou spolo¢nostou s povolenim
NBS a inym spravcom fondov?

Tuzemskych spravcov fondov delime na tych, ktori:
e maju povolenie od NBS a oznacujeme ich ako spravcovské spolo¢nosti a

e tych, ktori sa len registruju v registri vedenom NBS (dalej len registrovani sprdvcovia)

Spravcovska spoloc¢nost s povolenim
podnika v oblasti kolektivneho investovania
na zaklade povolenia podla § 28 alebo §28a
ZKI udeleného zo strany NBS

Registrovany spravca
jeho podnikanie nie je viazané na
povolenie udelené zo strany NBS, t,j. nemusi
poZiadat o povolenie podla § 28 alebo §
28a ZKI,

musi sa registrovat v Registri

spravcov vedenom NBS, a to prostrednictvom
registracného formularu, ktory je dostupny
na: https://regsaif.nbs.sk/reg

ma pravnu formu akciovej spolo¢nosti

jeho pravna forma nie je zakonom
vymedzena, moze byt vo forme akciovej
spoloc¢nosti, inej obchodnej spoloc¢nosti alebo
druzstva

ma v obchodnom nazve oznacenie
»Spravcovska spolo¢nost, akciova
spolo¢nost* alebo ,sprav. spol., a. s.

nesmie mat v obchodnom nazve oznacenie
»Spravcovska spolo¢nost alebo ,,sprav. spol.”
ani oznacenie s nimi zamenitel'né v
slovenskom jazyku alebo v cudzom jazyku

v zmysle § 27 (12) ZKI

ma sidlo v Slovenskej republike

ma sidlo v Slovenskej republike

je opravnena vytvarat' a spravovat subjekty
kolektivneho investovania na izemi SR,

v inom ¢élenskom s$tate EU alebo aj v State
mimo EU

je opravneny spravovat alternativne
investi¢né fondy alebo samospravne
investicné fondy podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI na
uzemi SR v pripade splnenia vynimky
uvedenej v § 31a (1) ZKI

moZe spravovat Standardné fondy
vytvorené v SR alebo v inom CS EU, $pecialne
fondy vytvorené v SR ako aj zahrani¢né
alternativne investi¢né fondy vytvorené v CS
EU alebo v tretej krajine (mimo EU)

nemoze spravovat standardné fondy,
Specidlne fondy a ani zahrani¢né alternativne
investi¢né fondy

neméze vykonavat iné ¢innosti ako tie,
ktoré ma uvedené v povoleni, pricom:
spravcovska spolocnost’ s povolenim podla §
28 ZKI moze vykonavat' aj ¢innosti uvedené v
§ 27 (3) ZK], ak ich ma uvedené v povoleni a
spravcovska spolo¢nost’ s povolenim podl'a
§28a ZKI mo6ze vykonavat aj ¢innosti uvedené
v § 27 (6), ak ich ma uvedené v povoleni

moZe vykonavat aj iné ¢innosti okrem
spravy alternativnych investi¢nych fondov
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2. Aké podmienky musia spifat registrovani spravcovia, aby
mohli byt zapisani v Registri spravcov?

Registrovani spravcovia:

o musia byt pravnickou osobou, ktora je opravnena spravovat alternativne investicné fondy
podla § 4 (2) pism. b)_ZKI alebo byt samospravnym investicnym fondom na uzemi SR
v pripade splnenia vynimky (§ 31a (1) ZKI),

o nemusia poziadat’ o povolenie podl'a § 28a ZKI, ak spiiiajii vynimku podl'a § 31a (1) ZKI,

o musia vyplnit registra¢ny formular, ktory je dostupny na: https://regsaif.nbs.sk/reg
° nemozu spravovat Standardné fondy, Specialne fondy a ani zahrani¢né alternativne investicné
fondy.

V}'/nimkz{ podl'a § 31a (1) ZKI sa vztahuje na spravcov AlF (tzv. registrovanych spravcov), ktori musia
splnat aspon jednu z tychto podmienok:

. celkovd hodnota spravovanych aktiv, vratane vSetkych aktiv nadobudnutych s vyuZitim
pakového efektu nepresahuje hodnotu 100 000 000 EUR, alebo

° celkovd hodnota spravovanych aktiv nepresahuje hodnotu 500 000 000 EUR, ak ide
o alternativne investicné fondy, ktoré nevyuzivaju pakovy efektanemaju prava na
vyplatenie uplatnitel'né pocas piatich rokov odo dia uskutocnenia pociatoc¢nej investicie do
takého alternativneho investi¢ného fondu.

V Registri spravcov vedenom Narodnou bankou Slovenska sa registruju podla § 31b ZKI:

o pravnické osoby, ktoré vykonavaju spravu alternativnych investicnych fondov
(tzv. registrovani spravcovia), na ktoré sa vztahuje vynimka podla § 31a (1) ZKI ako aj
o samospravne alternativne investi¢né fondy, na ktoré sa vztahuje vynimka podl'a § 31a (1) ZKI.

3. MOzu byt subjekty kolektivheho investovania podla § 4 (2)
pism. b) ZKI spravované okrem registrovanych spravcov aj
spravcovskymi spolo¢nostami?

Ano, mézu.

Spravcovska spolocnost so sidlom v SR aspovolenim na vytvorenie aspravovanie AIF

a zahrani¢nych AIF (d'alej aj povolenie podl'a § 28a ZKI) je opravnena vytvarat a spravovat AlIF fondy

vytvorené v SR, vinom CS EU alebo aj v tretej krajine. Spravcovska spolo¢nost s povolenim podl'a §
28a ZKI je opravnena vytvarat aj alternativne investi¢né fondy podla § 4 (2) pism. b) ZKI.
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4. Ako sa ma uplatriovat vynimka v § 31a (1) ZKI?

Vynimku uvedent v § 31a (1) pism. a) alebo pism. b) ZKI je potrebné uplatiiovat v stilade s ¢l. 2 a nasl.
DN AIFMD. Cl. 2 DN AIFMD upravuje pravidl, vynimKy a postup pre vypocet celkovej hodnoty
spravovanych aktiv zo strany registrovaného spravcu. Cl. 3 DN_AIFMD upravuje povinnost
registrovaného spravcu priebezne monitorovat celkovii hodnotu spravovanych aktiv. Cl. 4 DN
AIFMD poskytuje vyklad k tomu, kedy je moZné povaZovat prekroCenie hrani¢nej hodnoty za
prilezitostné a teda docasnej povahy. Ak je pravdepodobné, Ze prekrocenie hrani¢nej hodnoty bude
trvat’ dlhsie ako tri mesiace, v zmysle ¢l. 6 (4) DN AIFMD nie je mozné takuto situaciu povazovat za
prekrocenie docasnej povahy.

Celkova hodnota spravovanych aktiv jednym registrovanym spravcom musi spliiat’ limity uvedené v
§ 31a (1) pism. a) alebo pism. b)_ZKI. V pripade samospravneho alternativneho investi¢ného fondu
sa celkova hodnota spravovanych aktiv tyka aktiv, ktoré spravuje tento samospravny alternativny
investi¢ny fond.

5. Ako sa ma vykladat vynimka v § 31a (3) ZKI?

Ustanovenie § 31a (3) ZKI predstavuje ,,vynimku z vynimky*, t.,j. ak sd splnené podmienky uvedené v
§ 31a (3) ZK], nie je potrebné na vznik samospravneho alternativneho investicného fondu alebo na
podnikanie pravnickej osoby, ktora vykonava spravu alternativnych investicnych fondov (tzv.
registrovaného spravcu), povolenie NBS podl'a § 28a ZKI a ani registracia podla § 31b ZKI. Takéto
subjekty nebudud figurovat v ziadnom registri NBS ztitulu podnikania v oblasti kolektivneho
investovania.
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B. POSTUP PRI REGISTRACII

6. MOze byt akciova spolocnost s premenlivym zakladnym
imanim, vytvorena ako samospravny tuzemsky subjekt
kolektivneho investovania podla § 4 (2) pism. b) ZKI,
zapisana do Registra spravcov pred zapisom do Obchodného
registra?

Do Registra spravcov sa zapisuju obchodné spolocnosti a druzstva, ktoré uz boli zapisané do
Obchodného registra, t.j.riadne vznikli. NBS nezapisuje do Registra spravcov este len zaloZené
obchodné spoloc¢nosti alebo druzstv3, ktoré este nevznikli.
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C. POVINNOSTI REGISTROVANYCH SPRAVCOV

7. Je registrovany spravca, registrovany v Registri spravcov
vedenom NBS, opravneny distribuovat cenné papiere alebo
majetkové ucasti tuzemského subjektu kolektivneho
investovania podla § 4 (2) pism. b) ZKI mimo Uzemia SR?

Ustanovenie § 31a (5) ZKI (,,Prdvnickd osoba, na ktoru sa vztahuje vynimka podl'a odseku 1, podlieha
registrdcii podla § 31b; tdto prdvnickd osoba si méZe zvolit, Ze nebude podliehat’ reZimu registrdcie
podla § 31b, ale reZimu povolenia podla § 28a. Takdto sprdvcovska spolocnost je oprdavnend vyuZit’
aj prdva na cezhraniéné vykondvanie ¢innosti a na cezhraniént distribticiu podl'a tohto zdkona,
a to bez ohl'adu na limity podl'a odseku 1.“) je potrebné interpretovat vo svetle znenia:

o (L. 3 (4) Smernice AIFMD (,Sprdvcovia AIF uvedeni v odseku 2 nemaju Ziadne prdva, ktoré
poskytuje tdto smernica, pokial si nezvolia moZnost, aby sa na nich tdto smernica vztahovala. Ak
si sprdvcovia AIF zvolia tiito moZnost, tdto smernica sa uplatni v celom rozsahu.“) a

e &L 1 (1) Vykonavacieho nariadenia Komisie (EU) & 447/2013 z 15. mé4ja 2013, ktorym sa
stanovuje postup pre spravcov AlIF, ktori si zvolia moZnost, aby sa na nich vztahovala smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU (,Sprdvca alternativnych investi¢nych fondov (AIF),
ktory spliia podmienky stanovené v ¢lanku 3 ods. 2 smernice AIFMD a ktory si zvoli moZnost, aby
sa na neho vztahovala uvedend smernica, predkladd Ziadost' o povolenie prislusnému orgdnu
svojho domovského clenského Stdtu. Pri predkladani Ziadosti sa uplatriuje rovnaky postup ako
postup stanoveny v Cldnku 7 ods. 1 aZ 5 smernice AIFMD a v opatreniach prijatych pri ich
vykondvani.“)

Z uvedeného dévodu registrovany spravca v SR, ktory si dobrovol'ne nezvoli reZim povolenia podl'a
AIFMD (povolenia podla § 28a ZKI) nie je opravneny distribuovat cenné papiere alebo majetkové
ucasti tuzemského subjektu kolektivneho investovania podla § 4 (2) pism. b) ZKI profesionalnym
investorom alebo kvalifikovanym investorom mimo tizemia SR, ked'Ze nie je opravneny vyuzit aj
prava na cezhrani¢né vykonavanie ¢innosti a na cezhranic¢nu distribiciu podl'a AIFMD.

Z vyssie uvedenych dovodov sme toho nazoru, Ze pobocka zahrani¢nej pravnickej osoby neméze byt
registrovana v registri spravcov podla § 31b ZKI, kedZe by uvedené predstavovalo obchadzanie
zdkazu stanovenému v ¢l. 3 (4) Smernice AIFMD a ustanovenia § 31a (5) ZKI.

Existuju vSak nasledujiice vynimKy z tohto pravidla:

e nariadenie EuVECA, ktoré umoznuje aj registrovanym spravcom, ktori spravuju kvalifikované
fondy rizikového kapitalu, uvadzat na trh tieto kvalifikované fondy rizikového kapitalu pod
oznac¢enim EuVECA, a to v ramci celej EU, a

e nariadenie EuSEF, ktoré umozinuje registrovanym spravcom, ktori spravuju kvalifikované fondy
socidlneho podnikania, uvddzat na trh kvalifikované fondy socidlneho podnikania pod
oznacenim EuSEEF, a to v ramci celej EU.

OTAZKY A ODPOVEDE NBS K APLIKACII ZAKONA O KOLEKTIVNOM INVESTOVANI NA REGISTROVANYCH SPRAVCOV

11


https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-z-8-juna-2011-o-spravcoch-alternativnych-investicnych-fondov-a-o-zmene-a-doplneni-smernic-2003-41-es-a-2009-65-es-a-nariadeni-es-c-1060-2009-a-eu/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/vykonavacie-nariadenie-komisie-eu-c-447-2013-z-15-maja-2013-ktorym-sa-stanovuje-postup-pre-spravcov-aif-ktori-si-zvolia-moznost-aby-sa-na-nich-vztahovala-smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-z-8-juna-2011-o-spravcoch-alternativnych-investicnych-fondov-a-o-zmene-a-doplneni-smernic-2003-41-es-a-2009-65-es-a-nariadeni-es-c-1060-2009-a-eu/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-z-8-juna-2011-o-spravcoch-alternativnych-investicnych-fondov-a-o-zmene-a-doplneni-smernic-2003-41-es-a-2009-65-es-a-nariadeni-es-c-1060-2009-a-eu/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-z-8-juna-2011-o-spravcoch-alternativnych-investicnych-fondov-a-o-zmene-a-doplneni-smernic-2003-41-es-a-2009-65-es-a-nariadeni-es-c-1060-2009-a-eu/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-z-8-juna-2011-o-spravcoch-alternativnych-investicnych-fondov-a-o-zmene-a-doplneni-smernic-2003-41-es-a-2009-65-es-a-nariadeni-es-c-1060-2009-a-eu/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-z-8-juna-2011-o-spravcoch-alternativnych-investicnych-fondov-a-o-zmene-a-doplneni-smernic-2003-41-es-a-2009-65-es-a-nariadeni-es-c-1060-2009-a-eu/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=CELEX:02013R0345-20210802&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=CELEX:02013R0346-20210802&from=EN
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8. Aké su povinnosti registrovanych spravcov podla ZKI, AIFMD
a opatreni NBS?

Registrovani spravcovia (na rozdiel od spravcovskych spolo¢nosti) st povinni dodrZziavat len
limitovany pocet povinnosti uvedenych v zdkone o kolektivnom investovani, vratane nasledujicich
povinnosti:

e registrovat sa v Registri spravcov vedenom Narodnou bankou Slovenska podla § 31b ZKI;

e dodrziavat informacné povinnosti vo¢i Narodnej banke Slovenska podla § 189a a 192a ZKI a
plnit’ si ohlasovaciu povinnost podl'a opatrenia NBS o monitorovani systémového rizika v zneni
opatrenia NBS ¢. 7/2016, priCcom postupuju podl'a MU NBS;

e zabezpecit, aby distribiciu fondu kvalifikovanym investorom podla § 31d ZKI na tzemi
Slovenskej republiky zabezpecovali len finan¢né institticie s povolenim na investi¢nd sluzbu
investicného poradenstva alebo riadenia portfélia alebo spravcovské spolocnosti s povolenim
na spravovanie alternativneho investi¢ného fondu (viac informacii sa nachadza v otazke ¢. 9);

e dodrzat zikaz na cezhranitné vykonavanie cinnosti alebo cezhrani¢nt distribiciu (viac
informacii sa nachadza v otazke ¢. 7),

e dodrziavat d’alSie povinnosti vo vzt'ahu k investorom alebo k sprave fondu podl'a § 26a, § 31c, §
151,§ 159a (1) pism. a), b), d), i) al) ZK],

e vypocitavat celkovi hodnotu spravovanych aktiv podl'a ¢l. 2 az 5 DN AIFMD.

NBS vykonava dohlad nad registrovanymi spravcami v limitovanom rozsahu, nepovol'uje ani
neudel'uje suhlas k investi¢nej politike alebo investicnému zameraniu alternativneho investi¢ného

fondu alebo samospravneho investicného fondu podla § 4 (2) pism. b) ZKI, nekontroluje minimalne
nalezitosti stanov alebo zakladajicich dokumentov tychto subjektov.

Registrovani spravcovia su povinni dodrziavat aj povinnosti podl'a nariadenia PRIIPS a nariadenia
SFDR. Viac informacii sa nachadza v otazke ¢. 12, 13 a 14.
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/dohlad/kolektivne-investovanie/registrovani-spravcovia/
https://subjekty.nbs.sk/?s=1059
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/dohlad/kolektivne-investovanie/ohlasovacia-povinnost-podla-smernice-aifmd/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/opatrenie-narodnej-banky-slovenska-zo-17-februara-2015-c-1-2015-o-predkladani-informacii-spravcami-alternativnych-investicnych-fondov-na-ucely-dohladu-a-monitorovanie-systemoveho-rizika/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/opatrenie-narodnej-banky-slovenska-z-22-novembra-2016-c-7-2016-ktorym-sa-meni-opatrenie-narodnej-banky-slovenska-c-1-2015-o-predkladani-informacii-spravcami-alternativnych-investicnych-fondov-na-u/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/metodicke-usmernenie-utvaru-dohladu-nad-financnym-trhom-narodnej-banky-slovenska-z-15-juna-2015-c-5-2015-k-predkladaniu-informacii-spravcami-alternativnych-investicnych-fondov-na-ucely-dohladu-a-mon/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/delegovane-nariadenie-komisie-eu-c-231-2013-z-19-decembra-2012-ktorym-sa-doplna-smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-pokial-ide-o-vynimky-vseobecne-podmienky-vykonu-cinnosti-depozi/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
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9. AKy je okruh 0s0b, ktoré si opravnené distribuovat
alternativne investi¢né fondy podla § 4 (2) pism. b) ZKI
kvalifikovanym investorom?

Cenné papiere alebo majetkové ticasti alternativneho investicného fondu podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI,
ktory je v sprave registrovaného spravcu, je opravnena ponukat kvalifikovanému investorovi len
finan¢na institicia s povolenim na poskytovanie investicnej sluzby investicné poradenstvo alebo
riadenie portfélia (§ 31d (2) ZKI), a to za podmienky, Ze kvalifikovany investor vyplni test vhodnosti.

Pojem ,finan¢na institdcia“ vymedzuje ustanovenie § 3 pism. r) ZKI. V tejto definicii vSak nie je
uvedeny finan¢ny agent, t.j. finanény agent nemdZe pondkat cenné papiere alebo majetkové tcasti
alternativneho investicného fondu podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI kvalifikovanym investorom. Finan¢nou
inStitaciou je:

e OCP, pobocka zahranicného OCP,
banka, pobocka zahrani¢nej banky,
poistoviia, pobocka zahrani¢nej poistovne,
zaistovna, pobocka zahranicnej zaistovne,
centralny depozitdr cennych papierov, burza cennych papierov, dochodkova spravcovska
spolo¢nost, doplnkova déchodkova spoloc¢nost a subjekty so sidlom mimo tizemia Slovenske;j
republiky s obdobnym predmetom c¢innosti.

Podl'a § 61a ZCP mo6zu, okrem iného, OCP na financné sprostredkovanie vyuzivat VIA (viazanych
investitnych agentov). VIA je podla § 12 ZFS je osoba, ktord na plni a bezpodmienecnu
zodpovednost OCP, zahrani¢ného OCP so sidlom na tUzemi iného ¢lenského Statu, banky alebo
zahranic¢nej banky so sidlom v inom ¢lenskom State s opravnenim na poskytovanie investi¢nych
sluzieb, investi¢nych ¢innosti a vedl'ajsich sluzieb vykonava na zaklade pisomnej zmluvy pre tdto
osobu finan¢né sprostredkovanie v sektore Kkapitialového trhu a dalSie Cinnosti. VIA moze
finan¢né sprostredkovanie v sektore kapitalového trhu a d'alSie ¢innosti podl'a osobitného predpisu
vykonavat len pre jednu z oséb uvedenych v predchadzajicej vete.

Na zaklade vyssie uvedeného mame za to, Ze distribuciu cennych papierov alebo majetkovych ticasti
alternativneho investicného fondu podla § 4 (2) pism. b) ZKI kvalifikovanym investorom by mohol
vykonavat v pozicii finan¢ného agenta len VIA, ak je predmetny OCP opravneny na
poskytovanie investi¢nej sluZby podl'a § 6 (1) pism. d) (riadenie portfélia) alebo § 6 (1) pism.
e) ZCP (investi¢né poradenstvo).

Pri distribucii vykonavanej VIA ddvame do pozornosti pravidla uvedené v manuali pre vykonavanie
finan¢ného sprostredkovania v sektore kapitalového trhu, ktory je zverejneny na webovom sidle
NBS. Odkaz: https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-
dokumentu/manual-pre-vykonavanie-financneho-sprostredkovania-v-sektore-kapitaloveho-trhu/
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-566-2001-z-z-o-cennych-papieroch-a-investicnych-sluzbach-a-o-zmene-a-doplneni-niektorych-zakonov-zakon-o-cennych-papieroch-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/manual-pre-vykonavanie-financneho-sprostredkovania-v-sektore-kapitaloveho-trhu/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/manual-pre-vykonavanie-financneho-sprostredkovania-v-sektore-kapitaloveho-trhu/
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10. Aky je okruh os6b - investorov, ktorym je mozné distribuovat
alternativne investi¢né fondy podla § 4 (2) pism. b) ZKI?

Cenné papiere alebo majetkové ticasti alternativneho investi¢ného fondu podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI,
ktory je v sprave registrovaného spravcu, mézu byt ponikané v zmysle § 4 (4) ZKI len pre:
e Profesiondlnym investorom, t.j profesionalnym klientom podla § 8a (2) az (7) ZCP, pricom do
tejto skupiny patria aj opravnené protistrany;
o Kvalifikovanym investorom podla § 31d a § 3 pism. p) ZK], t.j. ak st splnené dalSie podmienky
ZKI:
a) kvalifikovany investor, ktory investuje aspon 50 000 EUR,
b) pocet kvalifikovanych investorov v jednom alternativnom investi¢cnom fonde podla § 4 (2)
pism. b) ZKI je max. 50 os6b,
c) podiel kvalifikovanych investorov na cistej hodnote majetku vjednom alternativnom
investicnom fonde podla § 4 (2) pism. b) ZKI je najviac 30 % a
d) podiel kvalifikovanych investorov na celkovej hodnote vSetkych spravovanych fondov
registrovaného spravcu, nie je vyssi ako 30 %.

Kvalifikovanym investorom teda mézZe byt aj fyzickd osoba spotrebitel, resp. neprofesionalny
investor, ak splni podmienku, Ze investuje najmenej 50.000 EUR a zaroven su splnené dalSie tri
podmienky vyssie.

11. Musia registrovani spravcovia pri distribucii alternativnych
investicnych fondov podla § 4 (2) pism. b) ZKI
kvalifikovanym investorom vypracovat DKI (dokument
s kl'icovymi informaciami)?

Ano. Na registrovanych spravcov sa vztahuje nariadenie PRIIPS, kedze predstavuju podla &l. 4 (4)
»tvorcu Strukturalizovaného retailového investicného produktu a investi¢ného produktu zalozeného
na poisteni“ alebo ,tvorcu PRIIP“ z d6vodu, Ze registrovani spravcovia vytvaraja PRIP.

PRIP predstavuje podla ¢l. 4 (1) nariadenia PRIIPS ,investiciu vrdtane ndstrojov vydanych ticelovo
vytvorenymi subjektmi vymedzenymi v cldnku 13 bode 26 smernice 2009/138/ES alebo subjektmi
zriadenymi na ucely sekuritizdcie vymedzenymi v cldnku 4 ods. 1 pism. an) smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU (1), pri ktorej nezdvisle od prdvnej formy investicie suma splatnd
retailovému investorovi podlieha vykyvom z dévodu expozicie voci referenénym hodnotdm alebo
vykonnosti jedného Ci viacerych aktiv, ktoré retailovy investor nenakupuje priamo“.

Kvalifikovani investori podl'a § 3 ap) a § 31d ZKI spadaju pod definiciu retailového investora podla
nariadenia PRIIPS z dovodu, Ze €l. 4 (6) a) nariadenia PRIIPS vymedzuje ,retailového investora“ ako
retailového klienta podl'a vymedzenia v ¢lanku 4 (1) bode 11 smernice MiFID II, t.j. ako klienta, ktory
nie je profesionalnym klientom. Ked'Ze kvalifikovany investor nie je profesionalnym investorom
podl'a smernice MIFID II, pri aplikacii nariadenia PRIIPS je potrebné ku kvalifikovanym
investorom pristupovat ako k retailovym investorom, a to bez ohl'adu na to, ¢i kvalifikovany
investor je pravnickou osobou alebo fyzickou osobou.
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-566-2001-z-z-o-cennych-papieroch-a-investicnych-sluzbach-a-o-zmene-a-doplneni-niektorych-zakonov-zakon-o-cennych-papieroch-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20240101#paragraf-31d
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A32014L0065
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-c-1286-2014-z-26-novembra-2014-o-dokumentoch-s-klucovymi-informaciami-pre-strukturalizovane-retailove-investicne-produkty-a-investicne-produkty-zalozene/
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12. Musia registrovani spravcovia alebo osoby podla § 31d (2) pri
distribdcii alternativnych investi¢nych fondov podla § 4 (2)
pism. b) ZKI poskytnit dokument s kl'Giéovymi
informaciami kvalifikovanym investorom?

Ano, musia podl'a ¢lanku 13 nariadenia PRIIPS.

Zakladnym pravidlom je, Ze ,,0soba poskytujiica poradenstvo suvisiace s PRIIP alebo preddvajiica PRIIP
poskytne retailovym investorom dokument s kltui¢ovymi informdciami v dostatoénom casovom
predstihu pred tym, neZ st tito retailovi investori viazani akoukolvek zmluvou alebo ponukou tykajiicou
sa daného PRIIP“ (€l. 13 (1) nariadenia PRIIPS).

Kvalifikovani investori podl'a § 3 ap) a § 31d ZKI spadaju pod definiciu retailového investora podl'a
nariadenia PRIIPS. Vid. odpoved’ na predchadzajicu otazku €. 11.
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13. Vztahuju sa na registrovanych spravcov povinnosti podla

nariadenia SFDR?

Ano. Registrovani spravcovia st povinni zverejtiovat informécie o udrzatel'nosti podl'a nariadenia

SFDR.

Uvedeny vyklad zverejnila Komisia v konsolidovanych Q&A k SEDR:
e (Odkaz v ¢lanku 2 bode 4 nariadenia SFDR na ¢lanok 4 (1) pism. b) smernice AIFMD znamen4,

Ze ,ucastnik finan¢ného trhu“ zahfia aj registrovanych spravcov (spravcov AlF, ktori podliehaju

registracii uvedenej v ¢lanku 3 (3) pism. a) smernice AIFMD.
e V ¢lanku 17 nariadenia SFDR o vynimkach z uvedeného nariadenia a v akomkolvek inom

ustanoveni uvedeného nariadenia SFDR sa nestanovuju ani vynimky, ani odchylky od

povinnosti podla uvedeného nariadenia pre registrovanych spravcov. V désledku toho sa na
takychto spravcov AIF vztahuju poziadavky nariadenia SEDR tykajuce sa subjektu (tzv. ,entity
level disclosure” alebo zverejiiovania na drovni subjektu) ako aj finan¢ného produktu (tzv.
»product level disclosure” alebo zverejiiovania na trovni finan¢ného produktu).

Zverejnenia
podla ¢l. 3

Minimalny rozsah zverejneni na arovni subjektu su:

Zverejnenie
podl'a ¢l. 5

Zverejnenie podla ¢l. 4

Alternativa podl'a

Alternativa podl'a

cl.L4(1)a ¢l.L4(1)b
Co? Politiky o zacleneni informécie o tom, vyhlasenie o jasné odovodnenie,
rizik ohrozujucich ~ do akej miery st politikach v oblasti preco takéto
udrzatel'nost v uvedené politiky nalezitej starostlivosti  nepriaznivé vplyvy
investicnom odmenovania vo vztahu k hlavnym investi¢nych rozhodnuti
rozhodovacom konzistentné so nepriaznivym na faktory udrzatel'nosti
procese zacClenovanim rizik  vplyvom investicnych  nezohl'adnujy,
ohrozujucich rozhodnuti na faktory  a pripadne aj informécie
udrzatel'nost udrzatel'nosti, a to o tom, ¢i a kedy maju v
vtedy, ak zohl'adnuja umysle takéto
uvedené vplyv nepriaznivé vplyvy
zohl'adnovat
Kde? Na webovom sidle = Na webovom sidle = Na webovom sidle Na webovom sidle
registrovaného registrovaného registrovaného registrovaného spravcu
spravcu spravcu spravcu v osobitnom v samostatnom oddiele s
oddiele nazvom
,LZverejiiovanie ,Nezohl'adilovanie
informacif o nepriaznivych vplyvov
udrzatel'nosti“ investi¢nych rozhodnuti
na faktory
udrzatel'nosti*
Predpisany Nieje. Nie je. »Vyhlasenie o ,Nezohl'adniovanie
nazov hlavnych nepriaznivych vplyvov
nepriaznivych investi¢nych rozhodnuti
vplyvoch investicnych  na faktory
rozhodnuti na faktory  udrZatel'nosti“.
udrZatel'nosti“
Predpisany Nie je. Nie je. Podl'a vzoru prilohy Nie je.
vzZor I delegovaného
nariadenia SFDR
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC_2023_18_-_Consolidated_JC_SFDR_QAs.pdf
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-z-8-juna-2011-o-spravcoch-alternativnych-investicnych-fondov-a-o-zmene-a-doplneni-smernic-2003-41-es-a-2009-65-es-a-nariadeni-es-c-1060-2009-a-eu/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-z-8-juna-2011-o-spravcoch-alternativnych-investicnych-fondov-a-o-zmene-a-doplneni-smernic-2003-41-es-a-2009-65-es-a-nariadeni-es-c-1060-2009-a-eu/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
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Minimalny rozsah zverejneni na arovni finanéného produktu:
Registrovany spravca bude povinny zverejnit na arovni finanéného produktu najmenej
informacie podl'a ¢l. 6 nariadenia SFDR.

Podl'a €l. 6 nariadenia SFDR sa zverejiiuje v rdmci predzmluvného zverejiiovania informacif:
a) opis tychto skutoc¢nosti:
a. sposob, akym su rizika ohrozujice udrzatelnost zaclenené do ich investi¢nych
rozhodnuti, a
b. vysledky posudenia pravdepodobnych vplyvov rizik ohrozujicich udrzatelnost na
vynosy z finan¢nych produktov, ktoré spristupnuju;
b) akregistrovany spravca povaZuje rizika ohrozujice udrzatelnost za nerelevantné, opisy musia
zahfnat jasné a stru¢né vysvetlenie dévodov.

Opis zaclenovania rizik ohrozujicich udrzatelnost sa uvadza v ramci predzmluvnych informaicii,
ktoré sa podla ¢l. 6 (3) pism. a) nariadenia SFDR majd nachadzat v pripade spravcov AIF vo
zverejnenych informéaciach podla ¢l. 23 (1) smernice AIFMD, t.j. spdsobom stanovenym v Stattte
alebo zakladajicich dokumentoch AIF. Obvykle su tieto informacie opisané v predajnych
prospektoch, avsak vzhl'adom k tomu, Ze registrovany spravca nie je povinny zostavit predajny
prospekt pre tuzemsky subjekt kolektivneho investovania podla § 4 (2) pism. b) ZKI, NBS ocakava,
Ze sa tieto informacie nachadzaju priamo v zakladajicich dokumentoch spravovanych subjektov
(stanovy, spolocenska zmluva).

Na subjekt kolektivneho investovania podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI sa bude vztahovat len vyssie
uvedeny ¢l. 6 nariadenia SFDR, pokial tento alternativny investi¢ny fond - nepredstavuje
finan¢ny produkt, ktory:

e presadzuje medzi ostatnymi vlastnostami environmentalne alebo socialne vlastnosti alebo
ich kombindciu, za predpokladu, Ze spoloc¢nosti, do ktorych sa investovalo, dodrZziavaju postupy
v oblasti dobrej spravy, a teda nevztahuje sa na registrovaného spravcu povinnost zverejnit
k tomuto finan¢nému produktu informécie podla €l. 8 nariadenia SFDR a oddiel 1 kapitoly III,
oddiel 1 kapitoly IV, oddiel 1 kapitoly V DN SFDR;

e ma udrzatelné investicie ako svoj ciel a ako referencnd hodnota sa urcil index podla ¢l. 9 (1)
nariadenia SFDR, ma udrzatelné investicie ako svoj ciel a neurcil sa Ziadny index podla ¢l. 9 (2)
nariadenia SFDR, ma ako udrZzatelny ciel zniZenie emisii uhlika podla ¢l. 9 (2) nariadenia
SFDR, a teda nevztahuje sa na registrovaného spravcu povinnost zverejnit k tomuto
finan¢nému produktu informécie podla €l. 9 nariadenia SFDR a oddiel 2 kapitoly III, oddiel 2
kapitoly IV, oddiel 2 kapitoly V DN SFDR;

¢ dobrovolne zverejiuje o finanénom produkte informacie o tom, Ze zohl'adnuje hlavné
nepriaznivé vplyvy na faktory udrZatelnosti podla ¢l. 7 nariadenia SFDR.
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2011-61-eu-z-8-juna-2011-o-spravcoch-alternativnych-investicnych-fondov-a-o-zmene-a-doplneni-smernic-2003-41-es-a-2009-65-es-a-nariadeni-es-c-1060-2009-a-eu/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019-2088-z-27-novembra-2019-o-zverejnovani-informacii-o-udrzatelnosti-v-sektore-financnych-sluzieb/
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14. V pripade, ak uUcastnik finanéného trhu vytvara financny
produkt, ktory nespifia podmienky na to, aby bol povazovany
za finanény produkt podla ¢l. 7, ¢l. 8 alebo ¢l. 9 nariadenia
SFDR, postacuje, aby zverejnil minimalny rozsah informacii na
urovni subjektu?

Nie. Registrovani spravcovia ako ucastnici finan¢ného trhu sd vtakomto pripade povinni
zverejiiovat jednak informdacie na trovni subjektu ako aj na trovni finan¢ného produktu podla ¢l. 6
SFDR (pozri bliZSie otazku ¢. 13).

15. Je potrebny predchadzajiaci suihlas NBS na zmenu
vlastnikov (napr. spolocnikov, zakladajucich akcionarov),
Clenov sStatutarneho organu (napr. konatelov, clenov
predstavenstva) a ¢lenov dozorného organu (napr. dozornej
rady) registrovaného spravcu alebo samospravneho
alternativneho investi¢ného fondu podla § 4 (2) pism. b) ZKI?

Registrovany spravca, ktory spiiia podmienku uvedent v § 31a (1) ZKI a je zapisany v Registri
spravcov vedenom NBS (register podl'a § 31b ZKI) nie je povinny Ziadat o predchadzajuci stihlas NBS
podl'a ZKI pred uskuto¢nenim zmeny v osobe ¢lena predstavenstva alebo dozornej rady ako ani
zmeny vo vlastnickej Struktire registrovaného spravcu (napr. zmena spolo¢nikov, akcionarov).
TaktieZ nie je povinny oznamit’ NBS tieto zmeny nasledne.

Vyssie uvedené plati aj pre registrovaného spravcu, ktory je samospravnym alternativnym fondom
s pravnou subjektivitou vytvorenym ako subjekt podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI.

Poznadmka pre porovnanie: Pokial' vSak bol alternativny investicny fond s pravnou subjektivitou
vytvoreny ako subjekt podla § 4 (2) pism. a) ZKI, ato ako samospravny investicny fond
s premenlivym zakladnym imanim vo forme akciovej spoloc¢nosti s premenlivym zakladnym imanim,
musi:

e poziadat NBS o udelenie predchadzajiceho suhlasu podla § 163 (1) pism. a) ZKI napr. na
nadobudnutie kvalifikovanej ucasti na spravcovskej spolocnosti (resp. na samospravnom
investicnom fonde s premenlivym zakladnym imanim podla § 4 (2) pism. a) ZKI); resp.

e poziadat NBS o udelenie predchadzajiceho suihlasu podla § 163 (1) pism. ¢) ZKI na vol'bu os6b
navrhovanych za ¢lenov predstavenstva, za ¢lenov dozornej rady a na menovanie prokuristu
spravcovskej spoloc¢nosti (resp. na samospravnom investicnom fonde s premenlivym zakladnym
imanim podla § 4 (2) pism. a) ZKI).
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/zakon-c-203-2011-z-z-o-kolektivnom-investovani-v-zneni-neskorsich-predpisov/
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16. Ma tuzemsky subjekt kolektivheho investovania podla § 4 (2)
pism. b) ZKI povinnost zostavovat statat? Ak ano, je jeho
rozsah predpisany zakonom o kolektivnom investovani alebo
inym pravnym predpisom? Udeluje NBS predchadzajuci
suhlas na zmenu Statutu alebo stanov tuzemského subjektu
kolektivneho investovania podla § 4 (2) pism. b) ZKI?

Alternativny investi¢ny fond s pravnou subjektivitou vytvoreny ako subjekt podla § 4 (2) pism. a)
ZKI, ktoré je investicnym fondom s premenlivym zakladnym imanim, je povinny zahrnut v zmysle §
26d (2) ZKI nalezitosti Statitu do stanov samospravneho alternativneho fondu s premenlivym
zdkladnym imanim. Ztohto pravidla existuje vynimka uvedenda v § 26d (2) druha veta ZKI
(,NdlezZitosti Statutu podl'a § 7 ods. 5 pism. g), i), m) a n) nemusia byt uvedené v stanovdch, ak su uvedené
v predajnom prospekte investicného fondu s premenlivym zdkladnym imanim.“), ktord hovori o tom, Ze
niektoré povinné nalezitosti Statitu nemusia byt uvedené v stanovach, ak st uvedené v predajnom
prospekte. Prakticky to znamen3, Ze budu existovat dva dokumenty - predajny prospekt a stanovy,
ktorych sucastou je aj Statut. Takéto subjekty su povinné zahrnut povinné nalezitosti Statutu do
stanov (vid. § 7 ZKI) a zostavit predajny prospekt podla prilohy ¢. 2 ZKI.

Alternativny investi¢ny fond s pravnou subjektivitou vytvoreny ako subjekt podl'a § 4 (2) pism. b)
ZKI, ktorého registrovany spravca spiiia jednu podmienku podl'a § 31a (1) pism. a) alebo pism. b)
ZKI, nema v zmysle ZKI povinnost vypracovat Statit. NBS vSak odporuca a povazuje za best practice,
aby alternativne investi¢né fondy s pravnou subjektivitou vytvorené ako subjekt podl'a § 4 (2) pism.
b) ZKI do svojich stanov alebo spoloc¢enskej zmluvy zahrnuli asporii niektoré alebo vsetky z povinnych
nalezitosti Statatu uvedené v § 7 ZKI. Nie je Zziaduce a ani praktické, aby mali takéto subjekty dva
rézne dokumenty - stanovy a osobitne aj Statut, resp. spolocenskid zmluvu a osobitne aj Statut.

Registrovani spravcovia, vratane samospravnych alternativnych investicnych fondov s pravnou
subjektivitou, ktori splnaju podmienku podla § 31a (1) ZKI, nemaju povinnost Ziadat NBS
o predchadzajuci sthlas na zmenu Statutu, resp. stanov alebo spolocenskej zmluvy.
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17. Ma tuzemsky subjekt kolektivheho investovania podla § 4 (2)
pism. b) ZKI povinnost zostavovat a schvalovat predajny
prospekt? Ak ano, ma zakonom alebo inym predpisom
ustanovené povinné minimalne nalezitosti? Je potrebné ho
oznamovat alebo nechat schvalit v NBS?

Alternativny investi¢ny fond s pravnou subjektivitou vytvoreny ako subjekt podl'a § 4 (2) pism. b)
ZKI, ktorého registrovany spravca spliia jednu podmienku podla § 31a (1) pism. a) alebo pism. b)
ZKI, nemd povinnost zostavovat a zverejiiovat predajny prospekt v zmysle § 152 (2) ZKI (,,Povinnost’
zverejnit klucové informdcie pre investorov a predajny prospekt podla odseku 1 pism. a) a b) sa
nevztahuje na Specidlny fond kvalifikovanych investorov a subjekt podl'a § 4 ods. 2 pism. b); tym nie je

dotknutd povinnost’ Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov podla odseku 1 zostavit' klicové
informdcie pre investorov a predajny prospekt.“)

Z uvedeného dovodu takyto subjekt nema ani povinnost zostavit predajny prospekt s nalezitostami
podl'a § 26d (2), § 157 a nasl. alebo prilohy ¢. 2 ZKI.

Namiesto vypracovania predajného prospektu musia vSak byt investorom poskytnuté informacie
podla § 151 a § 159a (1) pism. a), b), d), i) al) ZKL
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18. Mdze byt akciova spolocnost s premenlivym zakladnym
imanim vytvorena ako samospravny tuzemsky subjekt
kolektivneho investovania podla § 4 (2) pism. a) ZKI? Ak ano,
na zaklade akého postupu?

Subjekty kolektivneho investovania zaloZené vo forme akciovej spolo¢nosti s premenlivym
zakladnym imanim moZu spadat do kategorie subjektov kolektivneho investovania podla § 4 (2)
pism. a) ZKI alebo podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI. VolI'ba kategorie je sice na zakladatel'och samospravneho
alternativneho investi¢ného fondu s premenlivym zdkladnym imanim (d'alej len AIF s PZI), avSak pre
to, aby mohol samospravny AIF s PZI spadat do prisluSnej kategorie, je potrebné splnit vsetky
povinnosti a podmienky, ktoré vyplyvaju z ustanoveni ZKI.

Ustanovenie § 26a (1) pism. b) ZKI (,Spravovanie subjektu kolektivneho investovania s prdvnou
subjektivitou sa vykondva (...) b) samostatne na zdklade povolenia podl'a § 28 alebo povolenia podla §
28a v rozsahu cinnosti potrebnych na spravovanie subjektu kolektivneho investovania s prdvnou
subjektivitou.) je potrebné Citat v spojeni s § 26a (2) ZKI (,Subjekt kolektivneho investovania s
prdvnou subjektivitou, ktory vykondva svoju sprdvu samostatne podla odseku 1 pism. b), sa na tcely
tohto zdkona povaZuje za samosprdvny investicny fond.”), tj. vztahuje sa na samospravne
investi¢né fondy s premenlivym zakladnym imanim podl'a § 4 (2) pism. a) ZKI Na vytvorenie
takychto samospravnych subjektov je potrebné povolenie podla § 28, pripadne § 28a ZKI v spojeni
s povolenim podl'a § 84 (1), pripadne § 121 (1) ZKI.

Ak je samospravny AIF s PZI vytvoreny ako investi¢ny fond s premenlivym zakladnym imanim

(§ 4 (2) pism. a) ZKI) potrebuje najma:

¢ na svoj vznik a ¢innost' povolenie podla § 84 (1) ZKI a zaroven povolenie podla § 28 ZKI (na
vytvaranie a spravovanie Standardnych fondov a eurépskych standardnych fondov), ak péjde
o samospravny Standardny fond;

¢ nasvoj vznik a ¢innost povolenie podl'a § 121 (1) ZKI a zaroven povolenie podl'a § 28a ZKI (na
vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahrani¢nych alternativnych
investicnych fondov), ak pojde o samospravny verejny Specialny fond, alebo zapis do
zoznamu Specidlnych fondov kvalifikovanych investorov na zaklade ziadosti podl'a § 137 ZKI, ak
pojde o Speciadlne fondy kvalifikovanych investorov;

e na prijatie alebo zmenu jeho stanov je potrebny predchadzajuci sthlas zo strany NBS v zmysle §
26d (4) ZKI v spojeni s § 163 (1) pism. k) ZKI.

e poziadat NBS o udelenie predchadzajiceho sihlasu podla § 163 (1) pism. ¢) ZKI na vol'bu os6b
navrhovanych za ¢lenov predstavenstva, za ¢lenov dozornej rady a na menovanie prokuristu.
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19. MOze byt akciova spolo¢nost s premenlivym zakladnym
imanim vytvorena ako tuzemsky subjekt kolektivheho
investovania podla § 4 (2) pism. b) ZKI? Ak ano, na zaklade
akého postupu?

Subjekty kolektivneho investovania zaloZené vo forme akciovej spolo¢nosti s premenlivym
zdkladnym imanim moézu spadat do kategorie subjektov kolektivneho investovania podla § 4 (2)
pism. a) ZKI alebo podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI. VolI'ba kategorie je sice na zakladatel'och samospravneho
alternativneho investi¢ného fondu s premenlivym zakladnym imanim (d'alej len AIF s PZI), av$ak pre
to, aby mohol samospravny AIF s PZI spadat do prisluSnej kategorie, je potrebné splnit vsetky
povinnosti a podmienky, ktoré vyplyvaju z ustanoveni ZKI.

Ak je samospravny AlF s PZI vytvoreny ako subjekt podl'a § 4 (2) pism. b) ZK]I, je povinny dodrziavat
povinnosti uvedené najma v § 31a az § 31d, § 26a, § 151, § 159a (1) pism. a), b), d), i) al) ZKI.

Tuzemsky samospravny AIF s PZI, ktory je subjektom podla § 4 (2) pism. b) ZKI, sa vytvara bez
povolenia NBS, ak:

e spiia podmienky uvedené v § 31a (1) ZKI; a

e nejde o samospravny AIF s PZI, ktory by bol verejnym Specidlnym fondom alebo $pecidlnym
fondom kvalifikovanych investorov (§ 31a (4) ZKI)

e jezapisany v Registri spravcov vedenom NBS podla § 31b ZKI uréeny pre samospravne subjekty.

Ustanovenie § 31a (3) ZKI predstavuje ,vynimku z vynimky*, t.j. ak st splnené podmienky uvedené v
§ 31a (3) ZK], nie je potrebné na vznik samospravneho AIF s PZI povolenie NBS podl'a § 28a ZKI a ani
registracia podla § 31b ZKI. Takéto subjekty nebudu figurovat v Ziadnom registri NBS z titulu
podnikania v oblasti kolektivneho investovania.
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20. Musi mat akciova spolo¢nost s premenlivym zakladnym
imanim, vytvorena ako tuzemsky subjekt kolektivheho
investovania podla § 4 (2) pism. b) ZKI, pociatocny kapital vo
vysSke 300 000 EUR podla § 26¢ (5) ZKI?

Ustanovenie § 26¢ ZKI sa aplikuje na investi¢né fondy s premenlivym zakladnym imani, t,j. na
tuzemské subjekty kolektivneho investovania podl'a § 4 (2) pism. a) ZKI.

Samospravny AlF s PZI podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI, ktory je zapisany v Registri spravcov vedenom NBS
v Casti Register samospravnych alternativnych investiénych fondov, musi spiiiat podmienku
uvedenu v § 31a (1) ZKI. Takyto samospravny subjekt nie je investicnym fondom s premenlivym
zakladnym imanim, a teda nemusi spiiiat’ poZiadavku na poéiato¢ny kapital uvedeny v § 26¢ (5) ZKI.

21. Aplikuju sa na samospravnu akciovu spolo¢nost
s premenlivym zakladnym imanim vytvorenu ako tuzemsky
subjekt kolektivneho investovania podla § 4 (2) pism. a) ZKI
ustanovenia § 15a, § 26a az § 26h ZKI?

Ak je samospravny AIF s PZI vytvoreny ako investicny fond s premenlivym zdkladnym imanim
(tuzemsky subjekt kolektivneho investovania podla § 4 (2) pism. a) ZKI) a teda bol vytvoreny na
zaklade povolenia podl'a § 28, pripadne § 28a ZKI v spojeni s povolenim podl'a § 84 (1), pripadne §
121 (1) ZKI, aplikuja sa na neho ustanovenia § 15a, § 26a az 26h ZKI.

22. Aplikuju sa na samospravnu akciovu spolo¢nost
s premenlivym zakladnym imanim vytvorend ako tuzemsky
subjekt kolektivneho investovania podla § 4 (2) pism. b) ZKI
ustanovenia § 15a, § 26d az § 26h ZKI?

Ak je samospravny AIF s PZI vytvoreny ako subjekt podla § 4 (2) pism. b) ZKI, ktory spiia
podmienku uvedent v § 31a (1) ZKI a je zapisany v Registri spravcov vedenom NBS v ¢asti Register
samospravnych alternativnych investicnych fondov, ktory predstavuje register podla § 31b ZKI
urceny pre samospravne subjekty, NBS je toho nazoru, Ze je Ziaduce a vhodné aplikovat
ustanovenia § 15a a_§ 26d az 26h ZKI aj na takyto subjekt podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI, napriek
tomu, Ze nie je investicnym fondom s premenlivym zakladnym imanim, na ktory sa maju tieto
ustanovenia vztahovat stricto sensu. Dodrziavanie ustanoveni § 15a, § 26d az 26h ZKI
primeranym sposobom povazuje NBS za vhodné a teda ho odporuca ako najlepsi pristup k regulacii
(,best practice").
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23. Aplikuju sa na samospravnu akciovu spolo¢nost
s premenlivym zakladnym imanim vytvorenu ako tuzemsky
subjekt kolektivneho investovania podla § 4 (2) pism. b) ZKI
ustanovenia § 137a ZKI?

Sme toho nazoru, Ze § 137a ZKI sa aplikuje na samospravny AIF s PZI vytvoreny ako investi¢ny
fond s premenlivym zakladnym imanim (§ 4 (2) pism. a) ZKI), ak bol vytvoreny na zaklade povolenia
podl'a § 28 v spojeni s povolenim podla § 84 (1) ZKI (Standardny samospravny AIF s PZI), pripadne
podl'a § 28a ZKI v spojeni s povolenim podl'a § 121 (1) ZKI (verejny Specidlny AIF s PZI).

Na samospravny AIF s PZI vytvoreny ako subjekt podla § 4 (2) pism. b) ZKI, ktory spiiia
podmienku uvedenu v § 31a (1) ZKI a je zapisany v Registri spravcov vedenom NBS v casti Register
samospravnych alternativnych investi¢nych fondov, ktory predstavuje register podla § 31b ZKI
urceny pre samospravne subjekty, sa § 137a ZKI nebude aplikovat'.

Pre ucely vypoctu limitov podl'a § 31a (1) ZKI je potrebné postupovat podla ¢l. 2 a 3 DN AIFMD.

D6vodom je, Ze aj samospravne AIF s PZI ako subjekty podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI st povinné plnit’ si
ohlasovaciu povinnost podl'a opatrenia NBS o monitorovani systémového rizika (vid ¢l. 3 (3) pism.
d) smernice AIFMD). Spésob vypoctu pakového efektu sa nachadza v €l. 6 az 11 DN AIFMD.

24. Aplikuju sa na samospravnu akciovu spolo¢nost
s premenlivym zakladnym imanim vytvorenu ako tuzemsky
subjekt kolektivneho investovania podla § 4 (2) pism. b) ZKI
ustanovenia § 137b a § 137c ZKI?

Sme toho nazoru, Ze § 137b ako aj § 137c ZKI sa aplikuje na samospravny AIF s PZI vytvoreny
ako subjekt podl'a § 4 (2) pism. a) ZK]I, ak bol vytvoreny na zaklade povolenia podl'a § 28 v spojeni
s povolenim podla § 84 (1) ZKI (Standardny samospravny AIF s PZI), pripadne podla § 28a ZKI
v spojeni s povolenim podl'a § 121 (1) ZKI (verejny Specialny AIF s PZI).

Sme toho nazoru, Ze § 137b ako aj § 137c ZKI sa neaplikuje na samospravny AIF s PZI vytvoreny
ako subjekt podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI, ktory spiiia podmienku uvedenti v § 31a (1) ZKI a je zapisany
v Registri spravcov vedenom NBS v Casti Register samospravnych alternativnych investi¢nych
fondov, ktory predstavuje register podl'a § 31b ZKI uréeny pre samospravne subjekty. Dovodom je,
ze smernica AIFMD neuvadza pre registrovanych spravcov povinnosti stuvisiace s nadobudnutim
kontroly nad nekétovanou spoloc¢nostou (vid. ¢l. 3 smernice AIFMD). TaktieZ ustanovenia § 137b a
§ 137c uvadzaju povinnosti ,spravcovskej spolo¢nosti, t.j. subjektu, ktory ma povolenie podl'a § 28
alebo podl'a § 28a ZK], ¢o nie je pripad subjektu podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI.
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25. Ako sa ma urcit cena za akciu vydavanlu samospravnym
alternativnym investicnym fondom s premenlivym zakladnym
imanim (bez podfondov)?

Ak je samospravny AIF s PZI vytvoreny ako subjekt podla § 4 (2) pism. b) ZKI, ktory spliia
podmienku uvedent v § 31a (1) ZKI a je zapisany v Registri spravcov vedenom NBS v ¢asti Register
samospravnych alternativnych investi¢nych fondov, ktory predstavuje register podla § 31b ZKI
urceny pre samospravne subjekty, na takyto samospravny AIF s PZI sa je vhodné (best practice)
aplikovat’ ustanovenia § 15a ZKI (pricom sme toho nazoru, Ze terminologicky by malo byt slovné
spojenie ,investi¢ny fond s premenlivym zdkladnym imanim“ zmenené na ,subjekt kolektivneho
investovania s premenlivym zakladnym imanim*).

Ustanovenie § 15a (1) ZKI odkazuje na primerant aplikaciu § 13 az § 15 ZKI. V zmysle § 13 (1) ZKI
sa cena podielového listu stanovi ako ,,Podielovy list vyddva sprdvcovskd spolocnost’ za cenu rovnajiicu
sa sucinu poctu podielov vyznacenych na podielovom liste a hodnoty podielu (d’alej len ,,aktudlna cena
podielového listu”).”.

Definiciu aktualnej ceny akcie je preto vhodné vyvodit z definicie aktudlnej ceny podielového listu §
13 (1) ZKI), definicie hodnoty podielu (§ 3 pism. m) ZKI) a z definicie ¢istej hodnoty majetku vo fonde
(§ 3 pism. o) ZKI).
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26. Ako sa ma urcit rozhodujuci den pre uréenie ceny za akciu
vydavanu akciovou spolo¢nostou s premenlivym zakladnym
imanim (bez podfondov)?

Ustanovenie § 15a (1) ZKI odkazuje na primerant aplikaciu § 13 az § 15 ZKI. V zmysle § 13 (1) ZKI,
LPodielovy list vyddva sprdvcovskd spolocnost' za cenu rovnajucu sa sucinu poctu podielov vyznacenych
na podielovom liste a hodnoty podielu (d'alej len ,,aktudlna cena podielového listu”).”.

V ustanoveni § 13 (1) ZKI nie je upravené urcenie rozhodujiiceho dna pri samospravnych AIF s PZI,
ktoré by boli subjektmi podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI, a ktoré by zaroveii spiiiali podmienky podl'a § 31a
(1) ZKI. AvSak poziadavka primeranej aplikacie § 13 vyZaduje, aby bol reSpektovany princip uvedeny
v § 13 (1) ZKI vo vztahu k ur¢ovaniu rozhodujiceho diia az po doruceni ziadosti o vydanie akcif a po
zaplateni aktualnej ceny akcie, t.j. nie spatne.

Rozhodujtci den je totiZ pri kazdom type subjektu kolektivneho investovania urceny tak, Ze nastane
vzdy:

e po doruceni Ziadosti o vydanie podielového listu a uhradeni aktualnej ceny podielového
listu; a

e pred uplynutim obdobia podla typu subjektu kolektivneho investovania (12 mesiacov, 3
mesiace, 1 mesiac, 3 pracovné dni)

Najskorsim mozZnym rozhodujicim diom je preto ten isty den, kedy bola doru¢ena ziadost
ovydanie akcii/PL azaroven uhradena aktualna cena akcie/PL. Nikdy nie den, ktory
predchadza diiu dorucenia Ziadosti o vydanie akcie/PL a uhradeniu aktualnej ceny akcie/PL.

Ustanovenie § 13 (7) ZKI je vhodné primerane aplikovat’ (best practice) aj na samospravne AIF s PZI
podla § 31a (1) ZKI: ,Hodnotu majetku v otvorenom podielovom fonde, Cistu hodnotu majetku
v otvorenom podielovom fonde a z toho vyplyvajiicu aktudlnu hodnotu podielu aktualizuje sprdvcovskd
spolo¢nost’ spdsobom a v lehotdch urcenych jeho Statitom, asporn vsak v lehotdch podla § 161.”
V zmysle § 161 (1) pism. e) a f) ZKI plati, Ze samospravny AIF s PZI by mal vypocitat a zverejnit’:
»€) aspoii raz rocne udaje o aktudlnej hodnote podielu a o Cistej hodnote majetku v alternativnom
investi¢nom fonde inom ako je uvedeny v pismendch b) a c) a ak nie je v pismene f) uvedené inak,

f) ddaje podl'a pismen b) aZ e) sa vypocitavaji a zverejiiuju aj vo zvysenej frekvencii v stilade s osobitnym
predpisom-688)“

Poznamka pod Ciarou 88 odkazuje na ¢l. 74 DN AIFMD:

cl. 74 Periodicita uréovania hodnoty aktiv v drzbe AIF otvoreného typu

1. Urcovanie hodnoty financnych ndstrojov v drzbe AIF otvoreného typu sa uskutocniuje zakazdym, ked’
sa vypocitava cistd hodnota aktiv na podielovy list alebo akciu v stilade s ¢ldankom 72 ods. 1.

2. Uréovanie hodnoty inych aktiv v drzbe AIF otvoreného typu sa uskutocriuje aspori raz za rok a
zakazdym, ked’ existuje dokaz, Ze poslednd stanovend hodnota uzZ nie je spravodliva alebo
spravna.”

Z uvedeného dovodu sme toho nazoru, Ze ak je urceny rozhodujuci deii na kazdy pracovny den, kedy
by mohla byt dorucena ziadost o vydanie akcie a uhradena aktualna cena akcie, mal by samospravny
AIF s PZI podla § 31a (1) ZKI zabezpecit urcovanie Cistej hodnoty akcii v rovnakej frekvencii.
Takymto sposobom vSak funguju standardné fondy (UCITS), ktoré musia mat' v majetku len likvidné
financné aktiva, si spravované zo strany spravcovskych spolocnosti a maju prijaté interné postupy
na zabezpecenie a kontrolu tychto ¢innosti. Obdobné fungovanie by si mohol dobrovolne zvolit aj
samospravny AIF s PZI podla § 31a (1) ZKI, i ked’ ZKI taktto vysoku frekvenciu urCovania Cistej
hodnoty majetku a akcii subjektov podla § 31a (1) ZKI nevyzaduje, ale na druhej strane ani
nezakazuje. NBS je toho nazoru, Ze urcenie frekvencie ocefiovania a ur¢ovania rozhodujiceho dia by
malo zodpovedat typu aktiv, do ktorych AIF s PZI investuje, a v pripade, Ze nejde o vylucne likvidné
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aktiva podl'a § 88 ZKI, nie je vhodné urcit rozhodujuci denl a deii ocenenia aktiv na kazdy obchodny
den.

27. Je mozné tuzemské subjekty kolektivneho investovania podla
§ 4 (2) pism. b) ZKI distribuovat formou verejnej ponuky?

Je potrebné dosledne rozliSovat medzi r6znymi pojmami a slovnymi spojeniami uvadzanymi v ZKI,
ked'Ze maju r6zny rozsah a obsah:
e ZKI uvadza pojmy aslovné spojenia ako: ,predmarketing”, ,poskytovanie informacii®
»komunikacia“ ,distribucia“ a ,ponuka®“
e Vo vztahu k ponuke sarozlisSuje na jednej strane verejna ponuka a privatna ponuka a na druhej
strane sa v ZKI uvadza slovné spojenie ,priama a nepriama ponuka“ ako sucast definicie

distribtcie. Tieto pojmy nie st vzajomne zamenitelné a nepredstavujd ani synonyma.

Predmarketing st opravnené vykonavat len (zahrani¢né) spravcovské spolo¢nosti vo vztahu
k profesionalnym investorom. Predmarketing je vymedzeny pozitivne a negativne v § 3 pism. ao)
ZKI:

e Pozitivhe vymedzenie: ,priame alebo nepriame poskytnutie informdcii o investi¢nych
stratégidch alebo investi¢nych zdmeroch sprdvcovskej spolocnosti alebo zahranicnej
sprdvcovskej spolocnosti europskeho alternativneho investicného fondu alebo v jeho mene
potencidlnym profesiondlnym investorom s bydliskom alebo so sidlom v clenskom stdte, alebo
priama alebo nepriama komunikdcia s tymito investormi, s cielom preverit’ ich zdujem o
investiciu do alternativneho investicného fondu ...,

o Negativne vymedzenie: ,..a ktoré za Ziadnych okolnosti nepredstavuje ponuku ani
umiestnenie u potencidlneho investora vo vztahu k investovaniu do cennych papierov tohto
alternativneho investicného fondu alebo podfondu alternativneho investicného fondu.

Z vyssie uvedenej definicie predmarketingu je mozné vyvodit, Ze poskytovanie informacii
o investicnych stratégiach alebo investi¢nych zameroch alebo komunikacia s investorom za ucelom
zistenia zaujmu investora o investiciu eSte nepredstavuju ,,ponuku”. Komunikacia s investorom alebo
informdcie poskytnuté investorovi sa stavaju ponukou vtedy, ak investor obdrzi ,0zndmenie, ponuku
alebo odportcanie na zhromazZdovanie petiaznych prostriedkov a peniazmi ocenitelnych hodndt na
ucel kolektivneho investovania“, t.j. obdrzi informacie v takom rozsahu, z ktorych vyplyva, Ze investor
moZe investovat na ucel kolektivneho investovania. Pojem distribucia vSak uz v sebe zahifna pojem
»ponuka“, tj. predmarketing nebude méct byt povazovany za distribuciu podielovych listov alebo
majetkovych ucasti v subjekte KI.

Distribticiou (§ 3 pism. ab) ZKI) rozumieme:
e priamu alebo nepriamu ponuku cennych papierov alebo majetkovych ucasti v subjektoch
kolektivneho investovania alebo
e ich umiestriovanie u_investorov s trvalym pobytom alebo sidlom v c¢lenskom Stdte, a to z
iniciativy osoby spravujiicej tento subjekt kolektivneho investovania alebo v jeho mene".

V definicii predmarketingu a distribucie je dolezité rozliSovat medzi privlastkom ,priamy“ a
»hepriamy“:
e Priame poskytnutie informécii vs. nepriame poskytnutie informdcii (poskytnutie informacii
v zmysle tom, Ze informacie smeruju potencidlnym investorom od spravcovskej spoloc¢nosti
alebo od sprostredkovatela v mene spravcovskej spoloc¢nosti)
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e Priama komunikacia vs. nepriama komunikacia (komunikacia v takom zmysle, Ze informacie
smeruju jednak od spravcovskej spolo¢nosti alebo od sprostredkovatela potencidlnym
investorom a spat)

e Priama ponuka vs. nepriama ponuka

Pojem ,priamy“ sa vo vyssie uvedenych pojmoch moZe chapat vo vyzname priamej interakcie, nie
cez sprostredkovatela (napr. priama komunikdcia medzi spravcovskou spolocnostou
a potencidlnym profesionalnym investorom za uc¢elom zistenia zaujmu investora, ktora sa uskuto¢ni
zaslanim emailu od spravcovskej spolo¢nosti investorovi ako adresatovi emailu; nepriama
komunikacia by sa mohla uskutoc¢nit prostrednictvom distributora, ktory odosle email potencialnym
investorom v mene spravcovskej spolo¢nosti). Kym pri komunikacii sa vyzaduje aktivita aj zo strany
investora, pri poskytovani informécif alebo ponuke nie. Tento zmysel pojmov ,priamy“ a ,nepriamy*
vyplyva aj z recitalu a z textacie smernice CBDF.

Pojem ,priame poskytnutie informacii“ sa v§ak moZe chapat aj v takom zmysle, Ze ide o vyslovné,
doslovné poskytnutie informdcii o investicnych stratégiach alebo investi¢nych zdmeroch, pricom pri
,nepriamom poskytnuti informacii“ by iSlo o poskytnutie informacii o investi¢nych stratégiach alebo
investi¢nych zameroch nepriamo, t.j opisne, zovSeobecnene.

V pripade ,priamej ponuky“ a ,nepriamej ponuky“ je moZné hovorit o prvom aj druhom z vyssie
uvedenych vyznamov:

e Ponuka predstavuje informacie v takom rozsahu, z ktorych vyplyva, Ze investor moZe investovat
alebo sa mu odporuca investovat na ucel kolektivneho investovania, pricom je investorovi
poskytnuta priamo zo strany spravcovskej spoloc¢nosti alebo (priama ponuka) alebo zo strany
inej osoby v mene spravcovskej spolo¢nosti (nepriama ponuka).

e Ponuka predstavuje informdacie v takom rozsahu, z ktorych vyplyva, Ze investor moze investovat,
sa mu ponuka investovat alebo sa mu odporuca investovat na ucel kolektivneho investovania
vyslovnou vyzvou na investovanie (priama ponuka) alebo ponuka predstavuje informdacie
vtakom rozsahu, zktorych vyplyva, Ze investor mdZe investovat na ucel kolektivneho
investovania avsak vyslovna vyzva na investovanie chyba (nepriama ponuka).

Ani jeden zvysSie uvedenych vyznamov nepriamej ponuky nepredstavuje synonymum alebo
podkategoriu verejnej ponuky. Pojmy privatna ponuka a verejna ponuka nie s totozné s pojmami
priama anepriama ponuka. Pojmy verejnd a privatna ponuka su definované v ZKI za ucelom
rozliSenia ponuky, ktorad sa uskutocniuje inou formou alebo prostriedkami. Kym verejna ponuka sa
musi uskutocnit prostriedkami zverejnenia (§ 3 pism. b) ZKI), privatna ponuka sa prostriedkami
zverejnenia uskutoCnit nesmie. Kym privatna ponuka je uréena vopred urcenému okruhu investorov,
verejna ponuka nemusi mat vopred urceny okruh investorov, kedZe zverejnenim ponuky cez
prostriedky zverejnenia sa ponuka dostane do sféry Sirokého okruhu investorov - verejnosti.

Co sa tyka moznosti distribuovat jednotlivé typy tuzemskych fondov formou verejnej alebo privatnej
ponuky, plati, Ze formou verejnej ponuky je mozné distribuovat Standardné fondy a verejné
Specidlne fondy.

Co sa tyka SFKI, tie mdzu byt zriadené vo forme podielového fondu alebo vo forme investi¢ného
fondu s premenlivym zakladnym imanim (akciova spolo¢nost’ s premenlivym zakladnym imanim).
Zmena minulého ustanovenia § 136 (4) ZKI (ucinného do 31.12.2018) bola Ziaduca najma z toho
dévodu, aby bolo mozné obe formy SFKI distribuovat’ rovnakym spdsobom a aby jedna pravna forma
nebola na tikor druhej ,diskriminovana“ bez pravneho doévodu. Zmenou sa dosiahlo to, Ze SFKI je
mozné distribuovat’ formou privatnej ponuky ako aj verejnej ponuky, a to bez ohl'adu na pravnu
formu SFKI.
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Obdobne bolo novelizované znenie § 4 ZKI, ktoré obsahovalo v zneni u¢innom do 31.12.2018
ustanovenie § 4 (3) ZKI, ktoré explicitne uvadzalo: ,ZhromaZdovanie periaznych prostriedkov na
zdklade verejnej ponuky cennych papierov alebo majetkovych ucasti v subjektoch kolektivneho
investovania podla odseku 2 pism. c) sa zakazuje; to neplati pre tuzemské subjekty kolektivneho
investovania vytvorené ako investi¢ny fond s premenlivym zdkladnym imanim.“. Ustanovenie § 4 (2)
pism. ¢) ZKI v zneni do 31.12.2018 uvadzalo v podstate totoznu textaciu ako sucasné znenie § 4 (2)
pism. b) ZKI (znenie § 4 (2) pism. ¢ ) ZKI do 31.12.2018: ,....c) iny tuzemsky subjekt kolektivneho
investovania s pravnou subjektivitou, ktorym je obchodnda spolo¢nost’ alebo druZstvo so sidlom na
uzemi Slovenskej republiky, ktoré zhromazd'uja penazné prostriedky od viacerych investorov s
cielom investovat ich v stlade s vymedzenou investi¢nou politikou v prospech tychto investorov.“),
tj odkazovalo na podlimitné alternativne investi¢né fondy. Toto ustanovenie v ZKI aktudlne
absentuje, teda zakaz verejnej ponuky vo vztahu k podlimitnym fondom okrem tych, ktoré boli
zriadené v pravnej forme akciovej spolo¢nosti s premenlivym zdkladnym imanim, bol zo ZKI
odstraneny. Zmena tohto ustanovenia § 4 (3) ZKI v zneni t¢innom do 31.12.2018 bola Ziaduce z toho
dovodu, aby bolo mozné podlimitné fondy bez ohl'adu na ich pravnu formu distribuovat rovnakym
sposobom a aby jedna pravna forma nebola na tkor druhej , diskriminovana“ bez pravneho dévodu.
Vypustenim celého textu § 4 (3) ZKI v zneni u¢innom do 31.12.2018 vsSak v ZKI absentuje
ustanovenie, z ktorého by vyplyvalo vyslovné umoznenie alebo zakaz verejnej ponuky vo vztahu
k podlimitnym fondom.

Za distribuciu SFKI zodpoveda prislu$na spravcovska spolo¢nost, ktora ma povolenie od NBS alebo
zahrani¢ného regulatora, pricom je povinna dodrziavat aj prislusné ustanovenia ZKI (najma § 159a).
Navys$e, SFKI musi mat’ zostaveny a zverejneny predajny prospekt a $tatit (v pripade investi¢ného
fondu spremenlivym zdkladnym imanim je sucastou stanov), avpripade distriblcie pre
kvalifikovanych investorov aj DKI podl'a nariadenia PRIIPS.

Alternativne investicné fondy registrovanych spravcov, ¢i uz vo forme akciovej spoloCnosti
s premenlivym zakladnym imanim alebo vo forme inej obchodnej spoloc¢nosti alebo druzstva, vSak
prechadzaju len procesom registracie ich spravcu (§31b ZKI), musia dodrziavat len vybrané
ustanovenia ZKI, pricom ich zakladajice dokumenty nemusia obsahovat minimalne néaleZitosti
vyzadované pre Statut fondu, nemusia zostavovat predajny prospekt (§ 152 (1) ZKI sa vztahuje na
povinnosti spravcovskej spoloc¢nosti), t.j. rozsah relevantnych informacii o podlimitnych fondoch pre
investorov nie je regulovany, svynimkou povinnosti zostavit DKI. NavySe, ani nemdzu byt
distribuované cezhrani¢ne (§ 31a (5) ZKI). To vSetko su dovody, pre ktoré je Ziaduce, aby bola
distribtcia podlimitnych fondov obmedzena na privatnu ponuku.

Ustanovenie § 136 (1) ZKI vo vztahu k SFKI uvadza: ,sprdvcovskd spolo¢nost’s povolenim podl'a § 28a
alebo zahrani¢nd sprdvcovskd spolocnost, ktord je oprdvnend vykondvat cCinnost' prostrednictvom
pobocky alebo na zdklade prdva slobodného poskytovania sluZieb podla § 66a, je povinnd na tito
podmienku distribticie pri ponuke a propagdcii cennych papierov Specidlneho fondu kvalifikovanych
investorov upozornit." Toto ustanovenie vSak vyslovne neumoznuje avSak ani nezakazuje
verejni ponuku; len deklaruje, Ze pri distribucii (priamej alebo nepriamej ponuke) je
potrebné upozornit na ziZeny okruh opravnenych investorov.

Obdobne je formulované ustanovenia § 4 (4) ZKI: ,Sprdvcovskd spolocnost' s povolenim podla § 28a
alebo osoba vykondvajica sprdvu alternativnych investicnych fondov, na ktoré sa vztahuje vynimka
podla § 31a ods. 1, je povinnd na tito podmienku distribiicie pri ponuke a propagdcii tuzemského

subjektu kolektivneho investovania podl'a odseku 2 pism. b) upozornit.“ Obdobne, toto ustanovenie
vyslovne neumoziuje avS§ak ani nezakazuje verejnu ponuku.
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Zuvedeného dovodu vykladame § 4 (6) ZKI v spojeni s § 4 (7) ZKI tak, Ze verejna ponuka sa
vyslovne v ZKI umoziiuje pri alternativnych investi¢nych fondoch len vo vztahu k verejnym
Specialnym fondom.

NBS je toho nazoru, ze pri SFKI, vzhl'adom na vyssie uvedené dévody, by bolo mozné vykladat
ZKI tak, Ze je mozZna aj ich verejna ponuka. Naopak, pri alternativnych investicnych fondoch
podl'a § 4 (2) pism. b) ZKI, sme toho nazoru, Ze by z ustanoveni ZKI malo byt vyslovne
ajednoznacne zrejmé, Ze ich verejna ponuka nie je mozna aZe formuldcia o distribucii
a propagacii eSte neznamena, Ze verejna ponuka takychto typov fondov je umozZnena. Takéto
ustanovenie vsak v platnom zneni ZKI chyba a teda chyba pravna istota ohl'adom toho, ¢i je
verejna ponuka pri podlimitnych fondoch a pri SFKI mozna.

Je potrebné uviest aj to, Ze sme toho nazoru, Ze pojem ,zverejnit“ a pojem ,verejna ponuka“ nie su
totozné pojmy. Napriklad, samotné zverejnenie niektorych dokumentov este nie je mozné povazovat
za verejnti ponuku. V praxi je bezné, Ze sa dokumenty k SFKI alebo podlimitnym fondom zverejiiujt
sposobom, ktoré je pristupné len obmedzenému okruhu os6b. TaktiezZ zverejnenie zakladnych
informacii o existencii podlimitného fondu na webovom sidle registrovaného spravcu este nemusi
predstavovat verejni ponuku, pokial tieto informacie sui natol'ko vSeobecné a neurcité, zZe
nepredstavuju akékol'vek ozndmenie, ponuku alebo odportcanie na zhromaZzd'ovanie prostriedkov
na Ucel kolektivneho investovania, pri¢om zverejnenie zakladnych strohych informacii na webovom
sidle nie je spojené s vyzvou na kontaktovanie zo strany investora a registrovany spravca nevyvija
aktivity za uCelom propagacie, resp. zviditel'nenie svojho webového sidla.
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28. Je mozné tuzemské subjekty kolektivneho investovania podla
§ 4 (2) pism. b) ZKI zaloZzené ako akciové spoloCnosti
s premenlivym zakladnym imanim distribuovat formou
verejnej ponuky na zaklade ustanovenia § 220c (2)
Obchodného zakonnika?

Subjekty Kkolektivneho investovania zalozené vo forme akciovej spoloCnosti s premenlivym
zakladnym imanim mézu spadat’ do kategorie subjektov kolektivneho investovania:

e podla § 4 (2) pism. a) ZKI (,investi¢né fondy s premenlivym zakladnym imanim*) alebo

e podla § 4 (2) pism. b) ZKI (,,Podlimitné fondy*).

Ustanovenie § 220c (2) Obchodného zakonnika uvadza, Ze nad rdmec zapisovaného zdkladného
imania je mozné vydat akcie investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim, ktory je
povolenym Standardnym alebo verejnym Specialnym fondom, na zaklade verejnej vyzvy na
ich upisovanie, ak osobitny predpis neustanovuje inak. ZKI predstavuje lex specialis k Obchodnému
zakonniku. Platné znenie ZKI ako lex specialis nema ustanovenie, ktoré by osobitne upravovalo
ponuku akcif nad rdmec zapisovaného zakladného imania pri subjektoch kolektivneho investovania
zaloZenych vo forme akciovej spolo¢nosti s premenlivym zakladnym imanim.

Pri SFKI a podlimitnych fondoch je pravna tprava v ZKI taka, Ze ich verejni ponuku nezakazuje a ani
vyslovne neumoznuje. Z tohto dévodu, je mozné vydat akcie akciovej spolocnosti s premenlivym
zakladnym imanim nad ramec zapisovaného zakladného imania len na zaklade verejnej vyzvy na ich
upisovanie, ato tak v pripade investi¢nych fondov s premenlivym zakladnym imanim, ktoré su
povolenymi $tandardnymi alebo verejnymi Specidlnymi fondmi, ako aj v pripade SFKI a
podlimitnych fondov.

Ustanovenie § 4 (6) ZKI v spojeni s § 4 (7) ZKI vykladame tak, Ze verejna ponuka sa vyslovne v ZKI
umoziuje pri Standardnych fondoch a pri alternativnych investi¢nych fondoch len vo vztahu
k verejnym Specialnym fondom. V pripade SFKI a podlimitnych fondov bude preto nutné
rozliSovat medzi ich verejnou ponukou v najsirSom zmysle slova (napr. zverejnenie odporucania
na investovanie do SFKI prostrednictvom banneru na internete) a verejnou vyzvou na upisovanie
akcii. Sme toho nazoru, %e SFKI a podlimitné fondy zaloZené vo forme akciovej spolo¢nosti s
premenlivym zakladnym imanim by mali pri formulacii verejnej vyzvy na upisovanie akcii
formulovat text takym sp6sobom, aby ho bolo mozné interpretovat’ ako strohé verejné oznamenie
tykajuce sa moznosti upisania akcii a zaroven ho nebolo mozné vykladat ako odportcanie alebo
adresnu ponuku.
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