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Netechnické zhrnutie

Dosledky klimatickych zmien vyvolali v poslednych desatrociach rozsiahlu diskusiu
v akademickych kruhoch aj medzi tvorcami politik. FiSkalna politika je vSeobecne povaZovana
za kl'd¢ovy ndstroj vlad na rieSenie Skodlivych ucinkov emisii sklenikovych plynov a boj proti
globalnemu otepl'ovaniu. Tato oblast politiky zahfna vladne opatrenia tykajice sa zdaniovania,
verejnych vydavkov a rozpoctovych opatreni, ktoré mézu priamo ovplyvnit hospodarske
aktivity a désledky pre Zivotné prostredie.

Tato Studia predstavuje model malej otvorenej ekonomiky s environmentalnymi externalitami,
pricom domaca ekonomika je kalibrovana na slovenské podmienky. Hlavnym prinosom tejto
Stadie je pochopenie tlohy verejnych investicii pri zniZovani nakladov na klimatické opatrenia.
Predpokladame, Ze cast vladnych vydavkov je smerovand do akumulacie produktivneho
verejného kapitalu, ¢o nasledne zvysuje produktivitu prace v sikromnom sektore. Takto mozno
zmiernit financné zataZenie prijatia ekologickych opatreni, pretoze verejné investicie posobia
ako pozitivny technologicky Sok, ¢im tlacia redlne margindlne naklady nadol a zlepsSuju
konkurencieschopnost' krajiny prostrednictvom redlneho vymenného kurzu.

Graf 1 Dopad zniZenia emisii na domacu aj zahrani¢ni ekonomiku
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Zdroj: vlastné vypocty.

Pozndmka: Plnd modra ¢iara predstavuje zniZenie emisif o1 percentudlny bod bez fiskdlnej kompenzicie.
PreruSovana cervend ciara predstavuje zniZenie emisii, ktoré je spojené s polovicnym narastom verejnych
investicif vo forme produktivnych verejnych vydavkov.

Graf 1 znazornuje ucinky zniZenia emisii o 1 percentualny bod, ktoré realizuju dve krajiny
spoloc¢ne, a to bez ciasto¢ného vladneho zdsahu (modra plna ciara) a s fiSkalnym stimulom zo
strany domacej ekonomiky (Cervena prerusovana Ciara). Stimul predstavuje polovicu velkosti
zniZenia emisif a Cast' z neho zvySuje verejné investicie. Grafy naznacujy, Ze pri zniZovani emisii
existuje kompromis medzi ekonomickou stabilitou a environmentalnou efektivnostou, ked'Ze
verejné investicie zmierfiuju inflané tlaky ako aj tlaky oslabovania vykonu ekonomiky pri
prechode na ekologickejsie hospodarenie. Tento pristup vsak vedie k vy$Siemu dopytu a teda
aj k pomalSiemu poklesu emisii. Prijatie domaceho fiSkalneho stimulu s cielom ciasto¢ne
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kompenzovat ucinky zniZovania emisii zas zniZuje negativne tlaky na vykon ekonomiky
v zahranici.

Sttdia tieZ porovnava rozne fiskalne stimuly a ich Géinnost pri zmierfiovani kratkodobych
nakladov spojenych s redukciou emisii. Vysledky naznacujud, Ze verejné vydavky si menej
ucinné ako verejné investicie, pretoZe ovplyviiuju iba dopytovua stranu ekonomiky. Politické
odporucanie preto znie, Ze ak je cielom fiskalneho stimulu znizZit naklady na ekologicku
transformadciu, je vhodnejsie investovat do verejnej infrastruktdry. V najhlbSom bode recesie
je hospodarsky pokles pri neproduktivnych verejnych vydavkoch o 60 % silnejsi neZ v pripade
verejnych investicii.

Celkovo stidia poukazuje na to, Ze nekoordinované zniZovanie emisii je pre mald domacu
ekonomiku ako Slovensko vyrazne nakladnejSie, priCom prinasa pozitivne externé efekty
pre zvySok sveta. Optimdlne rieSenie je preto medzindrodnd koordinacia politik
s pritomnostou produktivnych verejnych investicii.
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