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Rýchly komentár 
 

Zahraničné predstihové indikátory: Nemecký ZEW index 
vo februári (oproti januáru) klesol, avšak hodnotenie 
súčasnej situácie sa opäť zlepšilo 
 

Zentrum für Europäische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovší prieskum, podľa ktorého ZEW 

indikátor ekonomického sentimentu (očakávania na najbližších šesť mesiacov) pre Nemecko vo februári 
klesol o 6 bodov a dosiahol úroveň 55,7 bodu. Dôvera v budúci vývoj tak síce klesla, avšak naďalej 

zotrváva nad dlhodobým priemerom. Opatrné očakávania účastníkov prieskumu boli pravdepodobne 
spôsobené viacerými faktormi, okrem iného slabými údajmi zamestnanosti, neistotou ohľadom 

hospodárskeho oživenia v USA, ako aj volatilitou na kapitálových trhoch rozvíjajúcich sa ekonomík 

v dôsledku neistého vývoja v strednodobom horizonte. Februárové hodnotenie súčasnej ekonomickej 
situácie v Nemecku sa však oproti minulému mesiacu opätovne zlepšilo, keď dosiahlo úroveň 50 bodov 
(nárast o 8,8 bodu), čo je najvyššia úroveň od augusta 2011. Opýtaní experti sú tak naďalej optimistickí 
a zverejnené údaje naznačujú priaznivý trend vývoja ekonomiky Nemecka aj na začiatku roka 2014. 

Pokles zaznamenali aj očakávania pre budúci vývoj eurozóny, keď klesli o 4,8 bodu (na 68,5 bodu).  
 

ZEW indikátor ekonomického sentimentu a medziročný rast HDP Nemecka 

 
Zdroj: ZEW, Eurostat. 

 

Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku          Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku 
a rast priemyselnej výroby na Slovensku          a rast priemyselnej výroby v Nemecku 

   
Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty.       Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty. 
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