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Zhrnutie

e Vyvoj financného cyklu sa meni. Silné expanzivne tendencie sa postupne zmiernuju. Neistota a inflacia
sposobuju, Ze trh uverov zacal vo viacerych segmentoch spomal'ovat. Na druhej strane, trh prace ostava silny.

e Produkcia novych uverov domacnostiam sa znizila. K spomaleniu tverov prispel aj citel'ny narast arokovych
sadzieb na hypotékach. Zaroven sa vSak poskytuje viac hypoték s rizikovejsimi parametrami (DSTI), priCom su

vvs

vo vacSej miere poskytované I'ud’'om s niz§im prijmom a vzdelanim. To, naopak, prispieva ku kumulacii rizik.

e Uvery podnikom pokracuju v dynamickom raste, situdcia je vSak r6znoroda naprie¢ sektormi. Podniky vd'aka
silnému rastu cien majt zvySenu potrebu financovat najma svoju prevadzkovu ¢innost' aj z externych zdrojov.

e Spomalenie zaznamenal aj trh s nehnutelnostami. Oproti prvému polroku ceny nehnutel'nosti v priemere
nerastli, a zvysila sa aj ponuka inzerovanych nehnutel'nosti.

e Banky napriek neistym ¢asom dosahuji dobra ziskovost a udrzuja si kapitalovu silu. S touto kapitalovou
kondiciou by mali byt schopné zvladnut aj pripadné Soky v nadchadzajicom obdobi. Novu vyzvu vsak
predstavuje potencidlny nedostatok stabilnych zdrojov financovania.

Aktualne trendy v bankovom sektore

Zmeny citit’ aj na realitnom trhu
Expanzivny charakter finan¢ného cyklu sa meni

Co je nové vo svete makroprudencialnej politiky

V komentari sa d'alej dozviete:

SN 1w N

Proticyklicky kapitalovy vank(s sa nemeni
Ocakavany vyvoj proticyklického
kapitalového vanusa v d'alSom
Stvrtroku

ZvySend pritomnost rizik v podobe vojny na Ukrajine a jej
vplyvov na ekonomicky vyvoj v Eurdpe, zrychlenej inflacie
azvySenej neistoty ohladom budicnosti meni spravanie sa
sukromného sektora. Kym e$te pred rokom bola ochota
k zadlZovaniu sa vyraznd, dnes je trh tverov pod vplyvom
vyrazného narastu urokovych sadzieb a ¢iastocne citit’ aj vysSiu
mieru neistoty. Nové tivery domacnostiam pribrzdili, rast bytov
sa v priemere zastavil a rastice sadzby postupne okresavaju
dopyt po uveroch a ich dostupnost, zvlast u domacnosti. Zmenu
spravania vSak vidiet aj pri podnikoch, ktoré maji v doésledku
rasticich cien ich vstupov zvySend potrebu externého
financovania, predovSetkym svojej prevadzky. Tato situcia sa
premietla do finan¢ného cyklu, kde sa donedavna silnejtice
expanzivne tendencie zac¢inaji postupne zmierniovat. Kreditné

)

NBS neocakdva potrebu zmeny urovne proticyklického
kapitalového vankusa ani v d'alSom $tvrtroku.

Mozné ochladzovanie rastovych tendencii predpokladala NBS
uz pri poslednom zvySovani vankusa. Novych uverov je sice
menej, ale cast znich je rizikovejsia v dosledku vyssej
zatazenosti splatkami. To naznacuje nezmeneny pristup
strany slovenskych bank, ktoré
nenasledovali trend v inych krajinach EU, kde banky sprisnili
podmienky uverovania. Zmena finan¢ného cyklu tak nie je
dévodom pre rozpustanie proticyklického kapitalového

kriziku zo zatial’

straty vSak ostavajui v bankovom sektore aj nad’alej nizke.

Viaceré indikatory sice naznacuju zmeny vo finané¢nom cykle,
zatial' vsak nemozno hovorit' o plnohodnotnom obrate cyklu,
ked'ze ekonomicky vyvoj, predovSetkym pracovny trh, ostava aj
nadalej stabilny. Banky st dostato¢ne kapitalovo vybavené, aby
dokazali zvladnut aj pripadné straty z existujucich rizik.
Vzhl'adom na tieto skuto¢nosti tak aktualne nie je potreba zmeny
urovne proticyklického kapitalového vankusa.
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vankusSa. Zmiernenie expanzivnych tendencii znamena, Ze
rizikd spojené s finanénym cyklom sa kumulujt, av$ak
pomalSie ako tomu bolo v predchadzajicom obdobi.
Podnetom pre rozpustenie proticyklického kapitalového
vankusa by bolo zvySenie strat z iverov nad ich beznt Groven.

NBS preto vyvoj rizik detailne monitoruje a v pripade hrozby
ich pretavenia do strat je pripravend prostrednictvom
uvolnenia vankdsa poskytnit bankdm priestor pre
vysporiadanie sa s mimoriadnymi kreditnymi nakladmi.



=X

Uvery domacnostiam rast( pomalsie

Kumulacia rizik spojenych s rastom zadlZenosti sa
zmiernila. Trend zrychl'ovania rastu iiverov domacnostiam
sa po viac ako dvoch rokoch spomalil. Medziro¢né
ukazovatele sa sice menia len pomaly?, ale kazdy d'al$i mesiac
potvrdzuje zmeny na trhu. Z pohl'adu financnej stability je
pribrzdenie trendov dobrou spravou, pretoZe nadmerny rast
poslednych rokov zvysoval rizika spojené so zadlZenostou
domacnosti.

Pri hypotékach citel'ne Kkleslo najmé refinancovanie,
mierne vSak spomalili aj ¢isto nové hypotéky2. Tie
vuplynulych rokoch rastli poftom aj objemom. Pocet
hypoték dosiahol vrchol v druhom $tvrtroku 2022 a v tretom
Stvrtroku sa uZz poskytlo menej hypoték - ¢ uz
medzi$tvrtrocne alebo medziro¢ne3. Medianovy objem Cisto
novych hypoték zacal klesat este o Stvrtrok skor*. V pripade
uverov na refinancovanie st zmeny vyraznejSie.
Refinancovanie s navySenim v tretom S$tvrtroku 2022
medziro¢ne pokleslo o viac ako tretinu®, refinancovanie bez
navySenia o viac ako polovicué. Prirodzene, v porovnani
s mimoriadnou jarnou vlnou refinancovania st poklesy este
zretelnejsie.

Pod tento vyvoj sa podpisali najma rastice urokové
sadzby?, ktoré viedli k vyraznému narastu splatok
v pomere k prijmu a poklesu dopytu. Urokové sadzby st
uz pribliZne na tirovni roka 2015 a v porovnani s ostatnymi
krajinami eurozény patria medzi
nadpriemerné. To malo vplyv tak na medidnovu vysku Cisto
novych hypoték, ako aj na zniZeny dopyt po refinancovani.
Pokles vysky hypoték navySe kontrastuje so zvySenou
inflaciou a historicky vysokymi cenami nehnutelnosti - ¢ize
s potrebou vacsich tiverov na financovanie vyssich vydavkov.

svojou uroviiou

Pri druhej najvicsej skupine - spotrebitel'skych tiveroch
- je objem novych zmluv priblizne stabilny a priemerné
urokové sadzby zatial vyraznejSie nevzrastlis. Vdaka
tomu sa tieto uvery po troch rokoch medziro¢ného ubytku
dostali do kladnych hodnét?. Za
spotrebitel'skych iverov mozno v prvom rade vidiet inflaciu.
Nepriamo nan vplyva aj zmena urokového prostredia, ktoré
oslabilo motivaciu ku konsolidovaniu spotrebitel'skych
uverov do Gverov na byvanie.

mierne rastom

Podiel zlyhanych tverov sa znizil, avS§ak ¢ista miera
zlyhania naznacuje moZné zhorsovanie. Podiel zlyhanych
averov stale kles3, ale len vd'aka tomu, Ze rastie celkové
portfélio uverovl?., Naopak, Cisty pritok zlyhanych tverov
(teda zmena objemu zlyhanych Gverov ocistena o uctovné
upravy) po rokoch stability zacal velmi pozvolne, ale
vytrvalo, rast. Plati to nielen pre Gvery na byvaniell, ale
v menS$ej miere aj pre spotrebitel'ské uvery!2.
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Graf 1 Kym nové hypotéky mierne spomalili,
refinancovanie vyrazne zaostalo za
predchadzajicim obdobim

(Objem hypoték poskytnutych v danom $tvrtroku (mid. EUR))
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Graf 2 Podiel hypoték s DSTI na Grovni limitu
prudko vzrastol...

(Podiel Uverov na byvanie s DSTI nad 59 %, resp. aj so
splatnostou presahujlcou 29 rokov)
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1 Medziro¢ny rast iverov domacnostiam poklesol z letného maxima 10,9 % na 10,5 % k oktébru 2022.

2 Celkovy objem ¢isto novych hypoték dosiahol v druhom polroku 2021 hodnotu v priemere vyssiu ako 1,3 mld. € Stvrtrocne, v tretom $tvrtroku 2022 klesol mierne
pod tuto hodnotu.
3 Kym v druhom polroku 2021 sa v priemere poskytlo 14 tis. ¢isto novych hypoték za Stvrtrok, v druhom Stvrtroku 2022 to bolo uz vySe 18 tis. V tretom Stvrtroku
2022 pocet novych hypoték poklesol na 13 tis.
4 NajvyssSia medianova hodnota sa po dlhodobom néraste dosiahla v prvom a druhom $tvrtroku 2022 (100 tis. €), v tretom Stvrtroku sa zniZila na 97 tis. €.
5 Pokles z 1,1 mld. € v tretom Stvrtroku 2021 na 0,6 mld. € v tretom Stvrtroku 2022.
6 Pokles z 0,6 mld. € v tretom Stvrtroku 2021 na 0,2 mld. € v tretom Stvrtroku 2022.
7 Priemerné irokové sadzby na vsetky hypotéky poskytnuté v oktébri dosiahli 2,8 %, pre ¢isto nové hypotéky vzrastli na Grover 3,2 %.
8 Priemerné trokové sadzby na spotrebitel'ské ivery poskytnuté v oktébri 2022 dosiahli 8,3 %.

9 Medziro¢ny rast spotrebitel'skych Giverov sa v septembri 2022 zvysil na nulu a v oktébri dosiahol 0,5 %.

10V oktébri 2022 sa podiel zlyhanych tiverov nachadzal na trovni 1,2 %.
11 Podiel zlyhanych tiverov na byvanie poklesol na historické minimum 1,16 %. Ich ¢ista miera zlyhania vzrastla z -0,02 % vo februari 2022 na 0,06 % v okt6bri 2022.
Zmena na druhom desatinnom mieste obyc¢ajne predstavuje volatilitu, v roku 2022 je ale jej trend jasne rastovy s tempom +0,01 p. b. mesacne.

12 V oktébri 2022 podiel zlyhanych spotrebitel'skych Gverov poklesol na 7,3 %, &o je blizko historickych minim (7,1 %). Cisté miera zlyhania je na Grovni 1,8 %
s naznakmi zmeny smerom nahor.



V dosledku vyssich splatok su vSak nové hypotéky rizikovejsie. Podiel hypoték s DSTI na urovni regulatérneho limitu
alebo vyssieho od druhého Stvrtroka 2022 prudko vzrastol. Tykalo sa to nielen refinancovania s navySenim, ale aj Cisto
novych hypoték. Aby mohol byt poskytnuty tiver ¢o najvyssi, vysokd hodnota DSTI sa vo vacSine pripadov kombinovala
s dlhou splatnostou (30 rokov, pripadne viac). Sktisenosti z koronakrizy pritom ukazuj, Ze klienti s vysokou zataZenostou
splatkami &elia najvaésiemu riziku, Ze sa dostant do taZkosti so splacanim tveru. Uvery s vysokym DSTI sa navyse vo
zvySenej miere poskytovali klientom s niz$im prijmom a niz$im vzdelanim, ¢o rizikovost tychto uverov eSte zvySuje. Zmeny
vo finan¢nom cykle sa teda zatial' nepreniesli do sprisiiovania Gverovych Standardov zo strany bank, hoci vo viacerych
krajinach zadpadnej Eurépy je uz toto sprisnenie pomerne vyrazné!s.

Ceny bytov od leta v priemere nevzrasli Graf 3 Dostupnost byvania sa v poslednych

il . . . Kktoré  bol . , rokoch v dosledku silného rastu cien
Silne expanzivne spravanie, tore olo mozne nehnutel'nosti v?znamne zniiila

pozorovat v predchadzajicich rokoch na trhu (vyvoj indexu dostupnosti byvania, medzistvrtroény rast cien

s nehnutel'nostami, sa za¢ina postupne menit. Ceny q‘Zg”UtEVHOSti (index, %))

12 %

domov a bytov st sice v priemere o patinu vyssiel* ako bola Globalna
ich droven spred roka, aviak ceny uZ od leta v priemere 160 1 f”;(anf‘zca”a 10 %

nevzrastli's. Zmena trendov je citena napriec¢ krajmi, typmi 140 - 8 %

nehnutelnosti a velkostami bytov. Zmena je najviac

120 - 6 %
pritomna pri vacsich Stvor a pat izbovych bytoch, ktorych
priemerna cena od leta Kklesla najvyraznejsie. Narastajice 100 T 4%
urokové sadzby, zvySend neistota domdacnosti v dosledku 80 - {2 %

silnej inflacie a pretrvavajuceho rastu cien energii, a s tym 0%
suvisiaca zvySujica sa opatrnost v dosledku poklesu

. ; , o . . oy 40 - 2%
redlnych miezd meni spravanie sa domdacnosti. Uz

nepristupuju k rozhodnutiu o kiipe nehnutelnosti s takou 20 1 Index dostupnosti byvania -4 %

e Ceny nehnutelnosti (prava os)

rychlostou, ako zvykli pred rokom. 0 -6 %
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inzerovanych bytov1¢é a v predlzovani priemerného ¢asu Zdroj: NBS, 3U SR, UC
inzerovanej nehnutel'nosti. Podobna situacia je aj na trhu

novostavieb, pri ktorych sa rast ich cien v poslednych mesiacoch zastavill’. Zaroven sa oproti druhému Stvrtroku 2022
zvysila ich ponuka pribliZne o tretinu. Dostupnost byvania sa z spredpandemickych tdrovni blizkych historickym maximam
vyznamne zhorsila. K oslabeniu kiipyschopnosti nehnutel'nosti prispeli silne rastice ceny nehnutel'nosti, ktoré predbehli
nielen rast prijmov domacnosti, ale v poslednych $tvrtrokoch kipyschopnost nepriaznivo ovplyvnili aj narastajice drokové
sadzby.

V podnikovom sektore pretrvava vyznamna Graf 4 ZvySovanie vel'koobchodnych cien sa vo

- ’ - o vacsine pripadov zastavilo
neistota ohfadom buduceho vyvoja (Index velkoobchodnych cien v absolithom vyjadreni -

Trzby podnikov dalej rastd, avSak rastiice naklady 100 = uroven v roku 2019)

vstupov a oslabovanie globalneho dopytu stoja za 123 | 300
pomerne vyraznym pesimizmom v podnikovom sektore. 160 | .
Rastiica cenovd hladina podporuje rast trzieb, ktoré .,

nomindlne medziro¢ne vzrastli o viac ako Stvrtinu. Trzby 149 L 500
rastli aj v redlnom vyjadreni!8, v septembri vSak mierne 130

spomalili’®. Najviac sa darilo podnikom v priemysle 120 r 150
avodvetvi dopravy a skladovania. Na druhej strane, 110

medziroény pokles redlnych trzieb zaznamenali podniky 100 [ 100
v dodavke energii, obchode a sluzbach. Napriek pomerne Zg | e -
priaznivému vyvoju trzieb pretrvava v podnikovom sektore 999999 dsYyyyYY
pesimizmus  ohladom  dalSieho  vyvoja.  VacSina R B R IR BN B

predstihovych indikitorov je bud blizko hodnét === Ceny polnohospodarskych vyrobkov

Ceny priemyselnych vyrobcov

e \/yrobné ceny materidlov spotrebovavanych v stavebnictve
nachddzaji na urovniach naznacujicich Kkontrakciu Ceny priemyselnych vyrobcov - dodavka energii (pravé os)

ekonomiky?20. Zdroj: NBS, SU SR

pozorovanych pocas velkej financ¢nej Kkrizy, alebo sa

13 V eurozéne pocas tretieho Stvrtroka 2022 sprisnila tverové Standardy na hypotéky priblizne tretina bank. Na rozdiel od Slovenska vyrazne vzrastol aj podiel
zamietnutych Ziadosti o hypotekarny uver.

14 Priemerny medziro¢ny rast cien nehnutelnosti o 21,9 % v tretom Stvrtroku 2022.

15 Medzi$tvrtrocny rast cien nehnutel'nosti o 8,5 % a 6,4 % v prvom a druhom $tvrtroku 2022, kym v tretom Stvrtroku 2022 uZ ceny nehnutel'nosti medziStvrtro¢ne
vzrastlilen o 1,6 %.

16 Pocet bytov v ponuke vzrastol hlavne v poslednych troch mesiacoch, ked pocet bytov inzerovanych na predaj vzrastol o tretinu.

17 Ceny bratislavskych novostavieb sa ku koncu septembra 2022 medziro¢ne zvysili o patinu. V porovnani s druhym $tvrtrokom vsak ich cena stagnovala.

18 Rast trzieb v stalych cenach dosiahol k septembru 4 %.

19 Pokles medziro¢ného rastu o takmer 2 p. b.

20 ES, Ifo, ZEW a PML.
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Vyvoj vel'koobchodnych cien naznacuje mozné dosiahnutie ich vrcholu?l. Délezity bude v tomto ohl'ade vyvoj cien
energii, ktoré eSte v septembri zaznamenali vyrazné zvySenie. Kym ceny energii dynamicky rastd, nemozno ocakavat
zasadnu korekciu vo vel’koobchodnych cenach ako celku. Napriek nad’alej vysokym cendm si podniky v druhom $tvrtroku
v priemere udrZzali ziskové marZe porovnatelné s predchadzajiicim obdobim?2. Podnikom sa tak zatial' v priemere darilo
prenasat’ rastiice ceny vstupov do cien vystupov. ZvacSuje sa vSak roznorodost naprie¢ podnikovym sektorom. Pri
podnikoch so zapornou marzou sa prehibila strata, kym pri podnikoch s kladnou marZou sa situcia este zlepsila. Tieto
zavery potvrdil aj prieskum?3 zachytavajuci aj vyvoj v tretou Stvrtroku, kde podniky uviedli popri naraste trzieb aj tlak na
svoju ziskovost24. Podniky potvrdili vyrazny rast nakladov na pracovnu silu a na ceny vstupov?2s.

Uvery nadalej rychlo rastu, ale v mnohych segmentoch Graf 5 Vo vi&sine odvetvi podnikového sektora
vidime spomalovanie. Medzirotny rast podnikovych @verova aktivita spomal’ovala
tiverov dosiahol k oktébru 2022 trovei 11,5 %26, V kontexte (Medziroény prirastok objemu podnikovych averov (mil. EUR))

krajin EU je v3ak takyto rast pomerne roz$irenym javom?”. 9 ; 2950
Silny rast podnikovych uverov je spdsobeny vyraznym _— 2900
rastom cien v ekonomike, ¢o zvySuje objem prostriedkov, 2 749 >3 . e 5 %ggg
ktoré potrebuji podniky na financovanie prevadzky. - I 2750
Kratkodobé prevadzkové financovanie je tak hlavnym 128 [ | 2643 %;gg
faktorom silného medziro¢ného rastu2s. Popri kratkodobych -51 2 600
uveroch dynamicky rast aj uvery v sektore komerénych | . . . . . . . . | ;ggg
nehnutelnosti. Aj tu mohli Gverovi dynamiku potiahnut N ‘g'@ gg 2 2 g2 el E‘é 2 N
rastice ceny stavebnych prac a materidlov?®. Na druhej g% g§ g.: E': g,: §: %; _§ gg
strane na pozadi vyraznej neistoty ohl'adom ekonomického £ E 2« § W§ 05 08 "2 § £ A
vyvoja doSlo k dalS$iemu spomaleniu investi¢nych tverov E% ve a Eé
atverov so splatnostou nad jeden rok. Spomalenie vSak - = g

zaznamenalo aj kratkodobé financovanie vo véacSine
ekonomickych odvetvi. Vo vysledku sa tak spomalenie tykalo
vacsiny kategorii Gverov3?. Rast uverov zrychloval len v sektore komerénych nehnutelnosti a v pripade kratkodobych
uverov aj v priemysle a energetike. Navyse bolo toto zrychlenie pomerne koncentrované vo vybranych vel'kych a stredne
velkych podnikoch. Dostupnost financovania vnimali podniky ako mens$i probléms3!, avSak ich potreba externého
financovania sa vsledovanom obdobi mierne zvysila. Zaroven podniky potvrdili zhorSend dostupnost externého
financovania3? a st menej optimistické ohl'adom dostupnosti financovania v nasledujicom polroku.

Zdroj: NBS, RBUZ

@ Banky su dostatocne silné zvladnut aj Graf6 Bankam sa aj v roku 2022 z pohl'adu zisku

pripadné soky dvari, , ,

Bankovy sektor ma priaznivé predpoklady udrzat si (cisty zisk :s::g\szo sektora po zdanent (mil. EUR))
kapitalova silu aj v d'alSom obdobi. Klticovd z tohto —2020 - 800
pohladu je schopnost bank tvorit zisk, ktord ostava napriek s 2021 L 200
neistym ¢asom na dobrej trovni. K oktébru 2022 bol Cisty — 2022

zisk bank po zdaneni vo vyske 650 mil. €, ¢o predstavovalo [ 600
medziro¢ny narast o 1,7 %. Po rokoch poklesu urokovych - 500
marzZi sa v dosledku nérastu urokovych sadzieb zniZil tlak na L 400
urokové marze a zarovei sa sektoru bank podarilo udrzat' aj

solidne tempo tverového rastu. Cisté trokové prijmy tak r 300
bankdm medziro¢ne vzrastli o 4,7 %33. Rast urokovych - 200
vynosov vyrazne predcil rast urokovych nakladov34. Navyse, L 100
v dosledku poskytovaného objemu produkcie, vratane

predaja produktov a sluzieb tretich stran (investi¢né 'jan Teeb mar apr T ma,j' i T il 'aug Iseptl oKt nov | dec 0

a poistné produkty), sa bankdm podarilo zvysit aj prijmy Zdroj: NBS

21 Medziro¢ny rast velkoobchodnych cien napriek tomu zostava vysoky, aj ked’ v poslednych mesiacoch postupne klesa. V pripade stabilizacie velkoobchodnych cien
bude ich medziro¢ny rast postupne klesat.

22V porovnani s predpandemickym obdobim dokonca mierne vzrastli z 2,7 % na 3,2 %.

23 Prieskum tykajuci sa pristupu podnikov k financovaniu (SAFE - Survey on the access to finance of enterprises) realizovany na vzorke 500 podnikov. Prieskum bol
realizovany v mesiacoch september a oktéber 2022 a pokryva obdobie od aprila do septembra 2022.

24 Polovica podnikov v prieskume uviedla pokles ziskovosti.

25 Nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily a ceny vstupov oznacila priblizne polovica podnikov ako najvacsi problém, ktorému musi Celit’.

26 Oproti septembru 2022 sa jedna o spomalenie medziroéného rastu o 84 b. b.

27V ramci krajin strednej a vychodnej Eurépy je Slovensko na mediane, t. j. ivery podnikom rastli rychlejsie v polovici krajin tohto regiénu. V kontexte krajin celej EU
je Slovensko na siedmom mieste.

28'V poslednych dvoch mesiacoch tvorili ivery so splatnostou do jedného roka takmer polovicu celkového rastu podnikovych tverov.

29 VacSina nérastu uverov i$la uz existujicim projektom, ¢o aj v tomto pripade moZe naznacovat rasticu potrebu dofinancovat’ ¢i uz dokoncenie vystavby, alebo
manazment uz dokoncenej budovy.

30 Cj uz z pohl'adu splatnosti, i¢elu, ekonomického odvetvia alebo velkosti podniku.

31Skoncila piata po reguldcii a tazkostiach s ndjdenim zakaznikov. 13 % podnikov oznacilo pristup k financovaniu ako najvacsi problém.

32 Podniky vnimaju niz$iu ochotu bank poskytovat' Gvery na pozadi zhorSujuceho sa ekonomického vyhladu. Banky rovnako prisnejsie posudzuju aj Specifika
jednotlivych odvetvi alebo podnikov. Z iverovych podmienok podniky najviac vnimali narast trokovych sadzieb, avsak rastli aj ostatné naklady na financovanie.
V mensej miere sa sprisnili aj poziadavky na zabezpecenie.

33 Medziro¢ny prirastok ¢istych urokovych prijmov o 63 mil. € v oktébri 2022.

34 Medziro¢ny rast urokovych vynosov k oktébru 2022 o 120 mil. €, kym trokové naklady vzrastli o 58 mil. €.
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z poplatkov a provizii3>. ZvySujica sa inflacia a rastiice mzdové naroky vsak ciastocne ubrali z ich zvySeného prijmu,
v dosledku ¢oho narastli bankam aj ich administrativne naklady3¢. Po uplynulom roku, ked’ banky neboli ntitené vyraznejsie
tvorit opravné polozky v dosledku ich naakumulovanych objemov z ¢ias koronakrizy, sa objem tvorby opravnych poloziek
v tomto roku vratil k ich predkrizovym trovniam. Objem C¢istej tvorby opravnych poloziek k oktédbru 2022 tak uz prevysil
vytvorené drovne za cely minuly rok37. Istti zmenu vSak badat’ v Struktire tvorby opravnych poloziek, kde od leta vzrastol
podiel opravnych poloziek na Gvery v Stage 2 (Gvery s vyraznym zvySenim rizika), ¢o naznacuje zmeneny pristup bank
v dosledku vysSieho vnimaného rizika. Pristup k tvorbe opravnych polozZiek vSak v ramci bankového sektora ostava aj
nadalej roznorody. Napriek vyraznému zlepSeniu ziskovosti slovenského bankového sektora v porovnani s prvym rokom
koronakrizy sa ich ziskovost dlhodobo nachadza pod tiroviiou medianu bank EU, na tirovni prvého kvartilu.

Kapitalova primeranost bankového sektora sa v porovnani s letom minulého roka zniZzila, nad’'alej sa v§ak nachadza
nad svojimi predkrizovymi uroviiami. V tretom S$tvrtroku sa udrzala na nezmenenej Urovni 19,2 %38. Nadalej je
vyznamnym faktorom zmeny vyvoj objemu rizikovo-vazenych aktiv, ktorych narastom sa kapitidlova primeranost
systémovo vyznamnych bank zniZila o 0,1 p. b., zatial' ¢o u systémovo menej vyznamnych bank sa v ddsledku poklesu
rizikovo-vazenych aktiv kapitalova primeranost zvysila o 0,8 p. b.39. Pri systémovo vyznamnych bankach vsak uz zohral
vyznamnu tGlohu tohtoro¢ny zisk bank, ktorého ¢ast’ si banky po splneni podmienok zahrnuli do vlastnych zdrojov. Dobrou
spravou je, Ze kapital bank sa nachadza dostato¢ne nad Groviiou regulatérnych kapitalovych poziadaviek a jeho vyuzitelnost
neobmedzuje ani ukazovatel financnej paky a ani priebezna poziadavka na vlastné zdroje a opravnené zavazky (MREL).

Expanzivne trendy vo finanénom sektore sa zacinaja zmierfiovat

Po roku a pol intenzivneho expanzivneho rastu vo Graf 7 Vyvoj vo finanénom sektore je
finanénom sektore pribuidaju signaly o zmene trendu pravdepodobne vo faze zmeny

finanéného cyklu. VAa&ina* sledovanych indikitorov (kompozitny index, %)
8 - - 3,50 %

hodnotiacich fazu finan¢ného cyklu sa stile nachiddza na

alebo blizko pod troviiou svojich historickych hodnét. Vo 7 - 3,00 %
viacerych oblastiach je vSak mozZné pozorovat postupné 6 - 2,50 %
uvolnenie. Okrem zmiernenia tempa rastu uverov g |

domacnostiam a cien nehnutelnosti sa zastavil pokles 4] r2/00%
ukazovatelov rizikovej averzie bank, kedZe podiely - 1,50 %
zlyhanych tUverov prestali klesat. Rovnako ekonomicky 1 100 %
sentiment sa vplyvom udalosti od februira tohto roka 2 '
vyrazne ochladil. Jedind oblast, kde doSlo v tretom 1 - 0,50 %
stvrtroku 2022 k zvySeniu, je Gverovanie podnikov. Vyhlad ¢ 0,00 %

1M 7 7 . [ v M T NOUDONDODDODO A ANMTIWONOOOO -
d’alSieho  predpokladaného vyvoja naznacuje, Ze ©90 00000 d-ddd Ao —ddN
AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN
R I e B B B e I B I I I T I e T B o o B B B |

ochladzovanie vo finanénom sektore by malo dalej

pokracovat. Bude nartho vplyvat najmi zmierfiujtci sa Rozhodnutie NBS o vyske CCyB (datum podla dostupnosti
Udajov), prava os

Uverovy rast a zmierfiovanie tlakov na trhu nehnutel'nosti ——— Finanény cyklus (Proticyklicky smerovnik)

v kontexte rasticich urokovych sadzieb. Rizika spojené
s vyvojom cyklu by sa tak uz v iverovom portféliu bank mali
kumulovat pomalSie, ako tomu bolo v poslednom obdobi. Zdroj: NBS

Referenény ukazovatel, prava os

Na druhej strane, v désledku vyssich urokovych sadzieb sa niektoré tvery poskytuju pri vysSej zataZenosti splatkami,
v pripade hypoték ide najma o menej bonitnych klientov. To, naopak, ku kumuldcii rizik prispieva.

35 Medziro¢ny rast ¢istych prijmov bankového sektora z poplatkov a provizii 0 10,3 % (58 mil. €) v oktébri 2022.

36 V oktdbri 2022 administrativne ndklady medziroc¢ne vzrastli o 3 % (28 mil. €).

37 Kym banky v roku 2021 vytvorili opravné polozky v objeme 125 mil. €, k oktébru 2022 bola ¢ista tvorba opravnych poloziek na trovni 147 mil. €.

38 V poslednych dvoch rokoch pred nastupom koronakrizy sa pohybovala v rozmedzi 18 % az 18,5 %.

39 Pokles kapitalovej primeranosti v tretom Stvrtroku 2022 usystémovo vyznamnych bank na 18,4 % a ndrast kapitalovej primeranosti u systémovo menej
vyznamnych bank na 22,3 %.

4010 zo 14 sledovanych indikatorov v ramci sihrnného kompozitného indikatora finanéného cyklu sa v tretom Stvrtroku 2022 nachadzalo v najvy$$om alebo druhom
najvys$Som stupni indikujiicom expanzivny charakter finanéného cyklu.
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Predstavuju digitalne meny riziko pre finan¢nu stabilitu?

Tuato otazku skimali autori Stidie amerického FED-u*l. Objem digitalnych aktiv sa v poslednych rokoch vyrazne zvysil,
napriek vysokej volatilite ich hodnoty. Podl'a autorov FED-u aj pri krehkej stabilite digitalnych aktiv mali Soky na trhoch
digitalnych aktiv iba obmedzené vplyvy na tradi¢ny financny systém. Mechanizmus digitalnych aktiv v sucasnosti totiz
neposkytuje vyznamné sluzby mimo svojho prostredia a vykazuje iba obmedzené prepojenie s tradi¢nym finanénym
systémom. Sttdia viak naértadva mozné rizika pre finanénu stabilitu v pripade, Ze sa v buducnosti svet digitalnych aktiv viac
prepoji s tradi¢nym finan¢nym systémom. Vtedy by sa zvysilo riziko moznych turbulentnych prelievani medzi vyznamnymi
digitalnymi menami (tzv. run risk in stable coins) s moZnostou zvySenia stadovitych vypredajov (tzv. firesales), a s tym
stvisiacich moznych vyraznych zmien v cenach kryptoaktiv, ako aj prehibenie problémov suvisiacich s tzv. DeFi
platformami2, ktoré zvycajne fungujii bez obmedzeni na koncentraciu aktiv. Dal$ie problémy moéZu vzniknuit v désledku
absentujucej regulacie tohto typu aktiv.

Ako eurépske banky upravuju svoju dividendovu politiku

Téme sa vo svojej Studii venoval MMF43. Na panelovych datach na vzorke kdtovanych a nekétovanych eurdpskych bank
analyza dospela k zaveru, Ze uZ minimalne jeden a pol dekady pred pandémiou eurépske banky vyplacali dividendy v silade
s ekonomickou teériou. Teda, Ze ziskovejSie a kapitalovo silnejSie banky vyplacali vacsSiu Cast' zo svojich ziskov svojim
akciondrom, v porovnani s inymi bankami. Jednalo sa zvac¢$a o vacSie banky s vy$Sou droviiou ochrany akcionarskych prav.
Nepreukazalo sa vsak, Ze by banky upravovali svoju dividendov politiku na zaklade o¢akavani o ekonomickom vyvoji,
svojej o¢akavanej ziskovosti alebo podl'a Grovne neistoty ohl'adom d’al$ieho vyvoja. Na zaklade kontrafaktudlnej simulacie
bolo vyhodnotené, Ze banky by zrejme pocas pandémie COVID-19 v roku 2020 zniZili mieru vyplacania dividend, avSak iba
v pomerne obmedzenej miere. Prijaté regulacné odporucania tak zohrali vyznamnu tlohu pri zachovani Grovne kapitalu
v bankovom sektore v ¢ase zvySenej neistoty pocas pandémie, v dosledku ¢oho sa zvysila absorp¢na schopnost bank uniest
potencialne straty.

Ako banky riadia svoju likviditu v prostredi tearingu*4?

Autori Studie ECB#> skimali, ako sa zmenila stratégia bank po spusteni systému dvojstupniového tearingu zo strany ECB
v oktébri 2019. Novy systém umoznil bankam do uréitej Girovne drzby rezerv znizit' naklady ich drzby. Stidia ukazala, Ze
banky aktivne vyuzivali tito moznost, ked zvysili drzbu svojich rezerv v centralnej banke na tkor zniZenia objemu ¢istych
poziciek na peniaznych trhoch, znizenim péziciek pridruZenym spolo¢nostiam v ramci svojej bankovej skupiny a zniZzenim
drzby cennych papierov. Toto spravanie sa bank bolo spolo¢né naprie¢ krajinami. Zaroven vysledky Stadie poukazali, Ze
banky uprednostiiuji stabilné zloZenie portfélia likvidnych aktiv v ¢ase. Dal$im poznatkom je, Ze $ok do nakladov drzby
likvidnych rezerv na jednom trhu ma potencial sa preniest aj do inych trhov.

Vplyv menovej politiky na o¢akavania domacnosti

nej politiky

Touto témou sa zaoberali autori $tidie, ktoru publikoval americky FED#6. Vysledky stidie potvrdili znamy vplyv menove;j
politiky na oc¢akavania domacnosti. KI'icovym vsak je fakt, ¢i domacnost vlastni nehnutelnost. Majitelia nehnutel'nosti
zvycajne reviduju svoje kratkodobé infla¢cné ocakdvania (na 3 roky dopredu) a miernia svoj optimizmus ohladom
ocakavaného vyvoja na trhu prace v dosledku narastu urokovych sadzieb, kym ich dlhodobé o¢akavania sa nemenia. Zatial
¢o domacnosti, ktoré si iba prenajimaji nehnutel'nost, svoje o¢akavania v dosledku zmien menovej politiky upravuju iba
v menSej miere. Tento rozdiel autori vysvetl'uji tym, Ze zmena Grokovych sadzieb ma priamy vplyv na financie domacnosti
splacajicich nehnutel'nost, v désledku ich kazdomesacnej splatky hypoték. Z tohto dévodu maju tieto domacnosti vyssiu
motivaciu sledovat spravy a informacie o zmene urokovych sadzieb, aby v pripade potreby vedeli refinancovat svoje
zavazky pri nizSej urokovej sadzbe. Efektivitu menovej politiky tak ovplyviiuje aj miera vlastnictva nehnutelnosti
v ekonomike.

Co je nové vo svete
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