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Solidny ekonomicky rast napriek protivetru

« AKko sa zmenil vyhl'ad pre ekonomiku v poslednych mesiacoch?

e Domadcnostiam aj firmam sa bohuZial situdcia nebude zlepSovat v takej miere, ako sme
predpokladali na jar a v lete.

e Krajiny, do ktorych slovenské vyrobky najcastejSie smeruji, sa nadalej trapia
a oZivenie ich ekonomik sa odd’'al'uje. Stav objednavok pre nase firmy je preto slabsi.

e Doma nas ¢aka zredlnenie cien plynu pre domdacnosti a konsolida¢ny balicek, ktoré
budu tieZ tlmit rast Zivotnej Girovne.

R

< Hrozi strmy prepad Zivotnej irovne?

e Nie, nehrozi. Napriek tymto vplyvom by ekonomika mala celkom solidne rast aj
v budicom roku, aj zamestnanost by mala byt stabilna a v priemere by ani realne
prijmy l'udi nemali klesnut.

e Hospodarska a politicka situdcia vo svete je vSak pomerne krehka. Ak budd problémy
v medzinarodnom obchode, alebo znovu narastd ceny ropy ¢i plynu, rast nasej
ekonomiky moZe byt opat pomerne slaby.

e Na druhej strane ekonomike pomaha postupné znizovanie urokovych sadzieb
v eurozone, ale aj inych krajinach.

% Co hovori Narodna banka na vladou ohlaseny konsolida¢ny bali¢ek?

e Slovensko je nadmieru zadlZzena krajina. Ak sa ni¢ nezmeni, kazdy rok by pribtdalo
prilis vel'a nového dlhu.

e Postupné ozdravenie verejnych financii je nevyhnutnostou. Je to dolezité pre dlhodoby
rast zivotnej drovne a stabilitu finan¢ného sektora. Potrebujeme si tiez vytvorit
priestor na to, aby Stat vedel pomahat, keby nas zastihla nejaka d’alSia kriza.

e Konsolidacia tymto balickom nekonci. Aby sme zastavili rast zadlZovania a napokon
zvratili vyvoj vo verejnom dlhu, nové opatrenia budu musiet’ prichadzat aj v d'alsich
rokoch.

e VIada si v ohlasenom balicku vytvara priestor pre d’alSie takéto ozdravovanie. Zatial
nepovedala, na ¢o sa chysta minut rddovo miliardu eur.

e Buddca konsolidacia bude prebiehat jednoduchsie, ak podporné opatrenia pre
domacnosti a firmy nebudu zakladat' trvalé naroky do buddcnosti.

+ Ozdravenie verejnych financii vsak pocitia I'udia aj firmy...

. Ano, odhadujeme, Ze z tohto dévodu bude budtcoroény rast pomalsi. Aj inflacia bude
citel'ne vyssia. Vznikne aj menej novych pracovnych miest.
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° Vdaka balicku opatreni vsak bude Slovensko vyzerat doveryhodnejSie v oCiach
zahranicnych investorov. Bude si vediet’ aj 'ahSie pozicat. To je dolezité aj preto, aby
ozdravovanie mohlo napredovat postupnymi krokmi. Pre I'udi a firmy to znamena
mensSie riziko prudkého narastu urokovych sadzieb, menej neistoty.

+ Ktoré opatrenia pocitime najviac?

e  Najvacsi vplyv na vyvoj cien budd mat’ zmeny v DPH. V désledku vyssich cien bude
slabsia kipyschopnost I'udi a sCasti aj zamestnanost, ¢o sa odzrkadli aj v slabSom raste
ekonomiky.

e Rast ekonomiky vSak najméd cez niZSie investicie a konkurencieschopnost utlmi aj
vySSie zdanenie firiem.

e Prijmy rodin budu rast menej aj kvoli okresaniu niektorych rodinnych davok.

« Inflacia ma opat stupnut. Kedy sa vrati spiat na bezné urovne?

e (Ocakavame, Ze narast inflacie bude doc¢asny a do normalu sa vratime uz v roku 2026.

e Docasny narast vyvola jednak vysSia DPH na vel'’ku ¢ast okruhu tovarov a sluzieb, ktoré
spotrebiivame. P6sobit vSak bude aj oneskorené zosuladenie cien plynu pre
domacnosti s cenami na medzinarodnych trhoch. Tieto vplyvy by mali odzniet v roku
2026.

e  Znasho pohladu vSak bude doblezité sledovat vyvoj oCakavani l'udi a firiem. Nebolo by
dobré, keby sa docasne vyssie tempo rastu cien dlhodobejsie zohl'adniovalo napriklad
pri vyjednavani o mzdach.

e UZteraz pozorujeme, Ze spomalovanie inflacie sa zaseklo mierne nad drovnami, ktoré
by sme mohli oznacit za stabilny vyvoj cien v nasich podmienkach.

e  Vroku 2026 by mala pdsobit na vyvoj cien aj utlmena kapyschopnost I'udi v budicom
roku. Toto by malo dopoméct k ndvratu inflacie do normalu.

« VEurdpe zamestnanost rastie, pricom ekonomika skor stagnuje. U nas je to skor
naopak. Co z toho vyplyva?

e Mnozstvo vyrobenych tovarov a sluzieb na jedného pracovnika u nas v poslednych
rokoch rastlo v porovnani s priemerom za krajiny EU. VoIné pracovné miesta s, ale
I'udi je malo. Firmy sa preto snazia vymysliet, ako vyrobit viac s existujucim
personalom. Toto je dobra sprava.

e Takzvané hromadenie nevyuzitej pracovnej sily vo firmach unas vidime v mensej
miere.

e Vyplyva z toho vsak aj to, ze s otakavanym prichodom lepSich Casov je priestor pre
zvy$ovanie produktivity u nas mensi ako inde v EU.

e Nastartovanie rastu produktivity je kl'iCové pre vyssirast a dobiehanie Zivotnej irovne
vyspelych krajin. Potrebujeme viac inovacii, lep$ie vyuZivat fondy EU, ale aj aby EU ako
celok fungovala viac ako spolo¢ny trh.



