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Rychly komentar

Slovensky deficit na Grovni -0,7 % HDP, dlh poklesol pod 1. sank¢né pasmo

V Eurdpskej unii a aj v eurozone doslo v porovnani s predchadzajucim rokom k zlepseniu hospodarenia
verejnej spravy a k znizeniu dlhu. Verejné financie na Slovensku skoncili lepsie (o 0,1 p. b. HDP) ako bol
stanoveny rozpoctovy ciel’na rok 2018, v porovnani' s rokom 2017 doslo k pokiesu deficitu verejnej spravy
00,1 p. b. HDP. Priaznivé ekonomické podmienky pozitivne vplyvali na dariové a odvodové prijmy, tie
boli zaroveri sprevddzané narastom vydavkov. Medzirocne ako aj oproti rozpoctu rastli najméd mzdové
vydavky, socidlne davky, vydavky na zdravotnictvo a kapitalové vydavky. Vyssie vydavky boli ovplyvnené
vyssim cerpanim EU fondov a spolufinancovanim. Pozitivne i negativne rizikd, na ktoré NBS upozorriovala
v Analyze k Rozpoctu verejnej spravy na roky 2018-2020, sa napinili,

EDP notifikdcia v krajinéch EU

Eurostat prezentoval prve vysledky deficitu a dihu notifikované Clenskymi krajinami EU za obdobie
2015 — 2018 v ramci prvej EDP notifikacie v roku 2019. Deficit za EU28 dosiahol v roku 2018 vysku -0,6
% HDP a dih 80,0 % HDP (deficit EA19 -0,5 % HDP a dih 85,1 % HDP). V porovnani s rokom 2017 doslo
v roku 2018 k znizeniu deficitu EU28 o0 0,4 p.b. HDP a EA19 o0 0,5 p.b. HDP a k znizeniu dlhu EU28 0 1,7
p.b. HDP (EA19 0 2,0 p.b. HDP). V roku 2018 dosiahlo najvacsi prebytok Luxembursko (2,4% HDP).
Najviac sa deficit znizil v Portugalsku (o 2,5 p. b. HDP) a zhorsil v Cypre (o 6,6 p. b. HDP).

Najnizsi dlh vykazali Estonsko a Luxembursko. Strnast’ krajin prekrocilo 60 % limit dlhu, pricom
najvyssi dlh vykazali Grécko a Taliansko. Vo vacsine krajin doslo k znizeniu dihu.?

Graf 1 ViySka deficitu krajin EU v 2018 a zmena oproti 2017 (% HDP)
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Zdroj: Eurostat, NBS vlastné prepocty

! Eurostat vyjadril vyhrady vo¢i kvalite dat v pripade Slovenska a Mad'arska.
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/9731224/2-23042019-AP-EN/bb7801 5¢-c547-4b7d-b2f7-4fffe7bcdfad
Rychle/analytické komentére nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujii nézory analytikov Useku pre
menu, &tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajliceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim viastnych sezénnych modelov.
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Graf 2 Vyska verejného dihu krajin EU za 2018 a zmena oproti 2017 (% HDP)
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Zdroj: Eurostat, NBS vlastné prepocty

Verejné financie v roku 2018 na Slovensku

v vs

Slovensko dosiahlo deficit 0,7% HDP, co je o 0,1 p. b. HDP nizsi ako v minulom roku
a rovnako aj v porovnani s rozpoctom. Medzirocna konsoliddcia prebiehala cez vyssie prijmy
a niZsie urokové naklady

Deficitné hospodarenie zaznamenala len Ustredna vlada, ktora hospodarila s schodkom vo vyske
910 mil. eur, miestna samosprava ako aj fondy socialneho zabezpecenia hospodarili s prebytkom 117 mil.
eur, resp. 164 mil. eur.

V porovnani s minulym rokom klesol rozpoctovy deficit o 0,1 p.b. HDP, a bol dosiahnuty primarny
prebytok rozpoctu vo vyske 0,6 % HDP. Po vyraznej konsolidacii v roku 2017, sa jej Uroven vyrazne
znizila, negativne vplyval narast primarnych vydavkov. V nominalnom vyjadreni klesol deficit o 38 mil. eur
a konsolidacia bola tahana len cez prijmy a pokles Urokovych nakladov. Od roku 2012 zlepSenie deficitu
je tak primarne tahané vysSimi prijmami a Usporou na Urokovych nakladoch, ku ktorému prispieva
uvol'nena menova politika.

Graf 3 Medziodnd zmena defidtu verginych finandl (p. b. HDP) Graf 4 Prispevok priimov a wdavkov k zmenedefidtu oproti 2017 (mil. eur)
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2 Poistné platné $tatom

Rychle/analytické komentére nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre
menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajuceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim viastnych sezénnych modelov.
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Prijmy verejnej spravy

Na prijmovej strane zaznamenali dariové a odvodové prijmy vyrazny medzirocny rast, ktory do znacnej
miery reflektoval pozitivny vyvoj ekonomiky. Priame dane boli tahané najma dariou z prijmu
zamestnancov, ktorda medzirocne rastla o 12,6 % a odzrkadluje najma pozitivne tendencie na trhu prace.
Wwvoj priamych dani bol ciastocne timeny zrusenim dariovych licencii, co spdésobilo mierny medzirocny
vypadok dane z prijmu pravnickych oséb. Vyvoj na trhu préce sa rovnako pozitivne prejavil aj pri raste
odvodovych prijmov, ktoré medzirocne vzrastli o 6,8 %.

Nepriame dane dosiahli v roku 2018 medzirocnu dynamiku 6 %, pricom hlavnym faktorom tohto narastu
bola DPH. T3 v roku 2018 rastla tempom takmer 7 %, najmé kvoli pozitivnemu makroekonomickému
vyvoju. Rast ekonomiky potiahol rovnako aj spotrebné dane, ktorych medzirocny nérast dosiahol 2,9 %.

V nedaniovych prijmov pozitivny vyvoj oproti 2017 zaznamenali trZby, ktoré suviseli najmé s vyssimi
prifmami nemocnic za poskytnuté vykony, priimami Narodnej dialnicnej spolocnosti a obci,

Medzirocne mierne vzrastli prijmy z podnikania a majetku, kde vyssie dividendy z SPP a ZSE prevaZili
niZsie dividendy z ucasti statu na energetickych podnikoch SSE a VSE. Negativne vplyvali niZzsie urokové

prijmy.
Vydavky verejnej spravy

Kompenzacie rastli dynamicky na urovni 7,6 %. K ndrastu prispeli relativne dynamické valorizdacie
tarifnych platov®, ale aj medzirocny narast odmien o 60 mil. eur (17,2 %). K silnému narastu odmien
doslo najmé v pripade statneho rozpoctu (a to najmd v rezorte vnutra) a samospravy. Do rastu
kompenzacii sa premietol aj narast poctu zamestnancov v sektore verejnej spravy?, pricom zamestnanost’
vzrastia najmé v samosprave.,

Medzirocny rast zaznamenali aj socidlne davky ato tak periazné ako aj vydavky na zdravotnu
starostlivost. Socidlne davky periazné boli ovplyvnené ndrastom starobnych dbchodkov o 5,9%
(nomindline najviac o 284 mil. eur), ktory suvisel s narastom poctu poberatelov (0 1,3%) ako aj zvysenim
priemerného dbéchodku (0 4,5%). Najvyssiu dynamiku 20% dosiahli vydavky na kompenzaciu tazkého
zdravotného postihnutia (49 mil. eur), ktoré boli ovplyvnené novou legislativou, vyrazne zvysujiucou
prispevok na opatrovanie. Vydavky z fondu nemocenského poistenia rastli o 17% (97 mil. eur), a to
vplyvom rastu poctu poberatelov nemocenskej davky ako aj materskej davky a priemernou vyskou
materskej. NiZsie boli aj vydavky na pomoc v hmotnej nudzi (35 mil. eur), ktoré suvisia s klesajiucim
poctom poberatelov, ktori namiesto davky v hmotnej nudzi viac vyuZivaju aktivne politiky trhu prace.

Tempo rastu vydavkov na zdravotnu starostlivost’ sa po minulorocnej stagnacii zrychlilo a vratilo sa
na priememu droveri spred 2017. Rastli vydavky na nemocnicnd a ambulantnu starostiivost, poklesli
najmé vydavky na zdravotnicke pomocky a lieky. Planované uspory z opatreni revizie vydavkov na
zdravotnictvo sa na strane nemocnic vplyvom zakonom stanoveného automatického zvysovania miezd
nedari plnit, navyse nemocnice maju zvysené vydavky aj pri prevadzke, spotrebe lickov a SZM. V roku
2018 prebehla prva etapa oddlZovania zdravotnickych zariadeni, v ramci ktorej bolo uhradenych 28 mil,
eur zavézkov Narodnej transfuznej sluzby a 113 mil. eur zavézkov nemocnic voci ich dodavatelom, tempo
rastu zavézkov po lehote splatnosti sa vsak nespomalilo’.

3 Tarifné platy Statnych zamestnancov a zamestnancov pri vykone prace vo verejnom zaujme boli valorizované o 4,8 % od 1.
januara 2018, v pripade pedagogickych zamestnancov doslo k valorizacii 0 6 % od 1. septembra 2017, ¢o sa prejavilo aj v raste v
roku 2018.

* Podl'a metodiky ESA2010.

5V ramci oddlZovania boli uhradené aj zavazky zdravotnickych zariadeni voCi Socialnej poist'ovni vo vyske 187 mil. eur, tieto vsak
nevstupuju do bilancie zdravotnickych zariadeni.

Rychle/analytické komentére nie st oficidlnym stanoviskom N&rodnej banky Slovenska. Prezentujii ndzory analytikov Useku pre
menu, &tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajliceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim viastnych sezénnych modelov.
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Viadne investicie boli medzirocne vyssie o 19 %, pricom viastné investicie vzrastli o0 12,5 %
a v pripade EU fondov a spolufinancovania doslo k medzirocnému narastu az o 48 %. K medzirocnému
narastu investicnej aktivity prispeli najma obce a Narodné dialnicna spolocnost, v mensej miere aj statny
rozpocet, Zeleznicné spolocnosti a verejné nemocnice. Jednalo sa pritom do velkej miery o rekonstrukcie
a modernizacie, realizaciu novych stavieb ako aj nakup specialnych zariadeni a techniky pre silove zloZky.

Mierny narast na drovni 1,9 % zaznamenala medzispotreba. K relativne silnym narastom doslo v pripade
statneho rozpoctu, obci a verejnych nemocnic, naopak v pripade VUC a ZSSK doslo naopak k uspordam. V
struktdre ndrast pramenil z nakupov materidlu, suciastok, udrZzby budov ako aj dodavok specidinych
sluzieb v oblasti obrany a polnohospodarstva.

Medzirocny rast beZnych transferov (43%) bol ovplyvneny najmé vyssimi odvodmi do rozpoctu EU
(27%) a rastom zavézkov verejného sektora. Na raste sa tieZ urcitou mierou podiela rast transferov
neziskovym organizaciam so zvysenou mierou vydavkov najméd v rezorte skolstva (Narodny program
rozvoja sportu) a v rezorte prace, sociaglnych veci a rodiny (program socidinej inkluzie, opatrenie zvysenia
prispevku pre zariadenia socidlnej starostiivosti).

Kapitalové transfery meadzirocne vzrastli o 84% najma vplyvom vyssieho transferu sukromnej
zdravotnej poistovni a vyssieho spolufinancovania prostriedkov EU.

Urokové néklady aj napriek rastu nomindlneho zadlZenia miemne poklesli oproti  drovni
predchddzajuceho roku.

Graf 5 Platby za zdravotn( starostlivost’ (medziroCny rast v %) Graf 6 Medzirotna zmena platieb za zdravotnu starostlivost’ (%)
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V porovnani so schvalenym Rozpoctom verejnej spravy na roky 2018-2020 doslo k
Zlepseniu hospodarenia o 113 mil. eur (0,1 p. b. HDP). RozpocCet verejnej spravy na roky 2018-
2020 ocakaval v roku 2018 deficit na urovni 743 mil. eur (0,8% HDP). Skutocny deficit dosiahol vysSku
629 mil. eur (0,7% HDP).

Rizika, na ktoré NBS upozorfiovala v komentari k Navrhu rozpoctu verejnej spravy na roky 2018-
2020° sa naplnili. Materializovalo sa pozitivne riziko makroekonomického vyvoja, a s tym slvisiace vyssie
darfiové a odvodové prijmy. Naplnilo sa aj riziko nizSich prijmov z dividend, nizSich prispevkov do
Narodného jadrového fondu i prijmov z predaja emisnych povoleniek v Envirofonde. Zrealizovalo sa
negativne riziko vySSich mzdovych vydavkov, socidlnych davok a investicii ako aj riziko vySSieho
spolufinancovania v pripade rychlejSieho Cerpania EU zdrojov. Vyska dividendy vyplacana sikromnému
akcionarovi zdravotnej poistovne vyrazne prekrocCila svoju rozpoctovanu Uroven.

V porovnani s schvalenym rozpoc¢tom bolo hospodarenie Ustrednej viady lepsie o 277 mil. eur a
miestna samosprava naopak dopadla o 156 mil. eur horSie ako sa ocakavalo z dévodu horsieho

6 https://www.nbs.sk/_ima/Documents/ komentare/AnalytickeKomentare/2017/AK49 NRVS 2018-2020.pdf

Rychle/analytické komentére nie st oficidlnym stanoviskom N&rodnej banky Slovenska. Prezentujii ndzory analytikov Useku pre
menu, &tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajliceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim viastnych sezénnych modelov.
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hospodarenia obci. Fondy socidlneho zabezpecenia skondili priblizne na dUrovni rozpoctu, ked’ vyrazne
horsie hospodarenie zdravotnych poist'ovni z Casti kompenzovalo zlepSenie v Socialnej poist'ovni.

Na zlepSenie v porovnani s rozpoctom malo najvacsi vplyv hospodarenie statneho rozpoctu,
zdravotnickych zariadeni, socialnej poistovne a verejnych vysokych skol. Na druhej strane vyrazne horsie
hospodarili obce, zdravotné poistovne, Statne fondy a Narodna dialni¢na spolocnost. Tieto vysledky
hospodarenia su vsak skreslené transfermi medzi jednotlivymi subjektmi verejnej spravy, ktoré vysledky
u jedného subjektu zlepsuju a u druhého zhorsuju, nemaju vsak vplyv na celkovu bilanciu verejnej spravy.
Po oCisteni o niektoré vyznamnejsie transfery je mozné ziskat’ realnejsi pohl'ad na ich hospodarenie (graf
10). Najvacsi rozdiel je v Statnom rozpocte, z ktorého boli realizované transfery do ostatnych subjektov
verejnej spravy.

Graf 7 Vplyv subjektov na zmenu deficitu v mil. eur Graf 8 Vplyv na zmenu deficitu po oisteni o konsolidaciu* v mil. eur
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Zdroj: Statna pokladnica, MF SR, NBS viastné vypocty

Wrrazny pozitivny vplyv na hospodarenie statneho rozpoctu mali dariové prijmy, ktoré skoncili
vyssie o 271 mil. eur. Z pozitivneho vyvoja spotreby domacnosti profitovala najmé dari z pridanej hodnoty
a nasledny vyssi ekonomicky rast potiahol nahor aj dari z prijmov pravnickych o0sob. Vyssie oproti rozpoctu
boli aj darové prijmy obci a VUC z prerozdelenia dane z prijmov fyzickych oséb, kde pdsobil lepsi ako
ocakdvany vyvoj na trhu préace. Pozitivne tendencie v zamestnanosti a mzdovom vyvoji vylepsili aj
hospodarenie fondov socidineho zabezpecenia, ktoré profitovalo tak z vyssich priimov socidlneho, ako
aj zdravotného poistenia. Odvody od ekonomicky aktivnych oséb do Socidinej poistovne boli vyssie o 203
mil. eur a do zdravotnych poistovni o 98 mil. eur.

Nedariové priimy v statnom rozpocte oproti rozpoctu poklesli. V statnom rozpocte zaznamenali
vypadok priimy z dividend, ktoré boli niZsie o 44 mil. eur, kde vypadok dividend z SPP, SSE a VSE
a Transpetrolu presiahol vyssi prijem dividend zo SEPS, ktorych rozpocet je pravideine podhodnocovany.
NiZsie boli v statnom rozpocte aj prijmy z predaja kapitalovych aktiv (32 mil. eur), ktoré su v rozpocte
standardne nadhodnocované. Nenapinila sa ani vyska odvodu z hazardnych a inych hier (41 mil. eur)
z dovodu nadmerného rozpoctovania tychto prijmov vo vztahu k novej legislative suvisiacej so zdanenim

7 Zdravotnicke zariadenia, VUC, PO $tatu, ZSR a ZSSK by skondili v porovnani so svojim rozpo¢tom horsie, keby nedostali vyssie
transfery zo Statneho rozpoCtu. Negativny vplyv na Statny rozpocet mal aj vy33i transfer obciam (163 mil, eur), verejnym vysokym
Skolam (28 mil. eur), Narodnej dialni¢nej spolocnosti, Dopravnym podnikom, ¢i Statnym fondom. Zo SR sa zrealizoval transfer
prostriedkov zdravotnickym zariadeniam (138 mil. eur) a Socidlnej poistovni (187 mil. eur) v ramci oddlZovania v zdravotnictve.
Statny rozpocet naopak udetril na beznom transfere SP na vykrytie deficitu fondu starobného poistenia (149 mil. eur) a poistnom
platenom Stadtom (62 mil. eur). Stat usetril aj na nezrealizovani vkladu do MH invest, s.r.o (61 mil. eur)

Rychle/analytické komentére nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useky pre
menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim viastnych sezénnych modelov.
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hazardu. NiZsi prijem z predaja emisnych povoleniek o 53 mil. eur negativne ovplyvnil hospodarenie
v Envirofonde®. Pokles prispevkov od prevédzkovatelov jadrovych zariadeni o 39 mil. eur v désledku
nespustenia 3. a 4. bloku elektrarne Mochovce a nenapinenia ocakavaného rastu priimov od uZz
existujucich jadrovych zariadeni sa prejavil v horsom hospodareni Narodného jadrového fondu.
Nerealizovalo sa zvysenie poplatku za spravu nudzovych zasob ropy a ropnych produktov, cim priimy
Agentdry pre nudzoveé zasoby ropy klesli o 31 mil. eur.

Widavky na mzdy a poistné v statnom rozpocte (vratane vytvorenej rezervy) prekrocili svoju
rozpoctovanu droveri o 29 mil. eur, investicie vratane rezervy boli vyssie o 80 mil. eur. Kapitalové a beZzné
transfery smerované do ostatnych subjektov verejnej spravy boli oproti rozpoctu vyssie o 161 mil. eur
(bez EU fondov a bez spolufinancovania), ¢o bolo vo velkej miere kompenzované usporou na celkovych
transferoch subjektom mimo verejnej spravy vo vyske 212 mil, eur (vrdtane rezervy) z coho 107 mil. eur
na kapitalovych. Nezrealizovala sa planovana investicna dotacia pre novd automobilku (32 mil. eur) a ani
odkupenie Nérodného futbaloveho stadionu (63 mil. eur). Statny rozpocet usetril z viastnych zdrojov na
tovaroch a sluzbdach 244 mil, eur vrétane vytvorenej rezervy (202 mil. eur). Cast’ usetrenej rezervy bola
rozpustena v kapitalovych transferoch v ramci verejnej spravy.

Cerpanie EU fondov dosiahlo vyssiu droveri oproti predpokladom rozpoctu, s cim suviseli vyssie
vyaavky na spolufinancovanie o 95 mil. eur. EU korekcie dosiali 19 mil. eur. Tieto rizika boli v rozpocte
kryté rezervou vo vyske 130 mil. eur. Hotovostne stat usetril aj na odvode do rozpoctu EU (37 mil. eur).

V obciach vyrazne rastli investicné vydavky (337 mil. eur), ako aj mzdové vydavky (107 mil. eur)
a vydavky tovary a sluzby (96 mil. eur), co suvisi najma s vyssimi prijimami z grantov a transferov zo
statneho rozpoctu i z rozpoctu EU, ako aj s uskutocnenymi komunalnymi volbami.

Hospodarenie zdravotnickych zariadeni vyrazne benefitovalo z realizacie 1. etapy oddiZenia
zdravotnictva, bez neho by ich hospodarenie skoncilo voci rozpoctu lepsie len o 22 mil. eur vplyvom
vyssich grantov. Zdravotnicke zariadenia dosiahli vyssie prijmy za svoje vykony v porovnani s rozpoctom,
prekrocili vsak svoje ocakdvané bezné vydavky na tovary a sluZzby a mzdové vydavky. Vyssi transfer zo
statneho rozpoctu predovsetkym na investicie sa prejavil vo vyssich ako rozpocCtovanych investicnych
wydavkoch zdravotnickych zariadeni,

Widavky na zdravotnu starostiivost’ v zdravotnych poistovniach prekrocili rozpoctovanu droveri
o 11 mil. eur, ¢o spolu o 90 mil. eur® vyssou dividendou zaplatenou akcionarom sukromnych zdravotnych
poistovni posobilo na vyrazné zhorsenie ich hospodarenia v porovnani' s rozpoctom.

Vyssie socidine davky suvisia s vyssimi vydavkami Socidlnej poistovne na nemocenske poistenie,
poistenie v zamestnanosti a starobné poistenie. Uspory sa dosiahli vo vydavkoch na invalidné poistenie
a urazoveé poistenie.

7 v

Vyssie cerpanie fondov EU zvysilo spolufinancovanie, najmé investicii

Cerpanie fondov EU vroku 2018 prekonalo ocakévanie rozpoctul® v cerpani eurdpskych
prostriedkov o viac ako 0,5 mld. eur!! a zaroven to spOsobilo vyssie spolufinancovanie takmer o 100 mil.
eur (0,1 % HDP) kryté Cerpanim z rezervy.

8 Historicky bol hotovostny prijem z emisnych povoleniek na najvyssej Urovni, avsak v rozpocte nebolo zohl'adnené ich zaznamenanie
podla platnej metodiky ESA2010. V rozpocte verejnej spravy pravidelne absentuje uplatfiovanie tejto metodiky.

9 Poistoviia Dbvera sa rozhodla svojim akciondrom vyplatit' dividendy z rezervného fondu. http://www.registeruz.sk/cruz-
public/domain/accountingentity/show/110482

10 viyrazny vyvoj bol ovplyvneny najma potrebou splnit’ ciele Cerpania k 31.12.2018 v jednotlivych operacnych programoch, ktoré
su podmienkou pre ziskania tzv. vykonnostnej rezervy a zaroven plnenia pravidla n+3. V operacnych programoch su stanovené
ciele pre Cerpanie k polCasu (31.12.2018) obdobia z aktualneho financného ramca, ktorého Cerpanie je vymedzené rokmi 2014 az
2023.

11 Porovnanie s rozpoctom je vrdtane zahrani¢nych grantov z EU.

Rychle/analytické komentére nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useky pre
menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim viastnych sezénnych modelov.
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Graf 9 Prijmy zdrojov EU (%HDP)
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** 20180S - Odhadovand skutoCnost’ podia RVS 2019-2021, 2018R — Rozpocet 2018-2020 (Udaj je vratane
zahrani¢nych grantov z rozpoctu EU imputovanych do verejnych investicii)

Zdroj: MFSR, NBS, vlastné vypocty

VyraznejSie napomohli najma investicie a to najmé do dopravnej a environmentalnej infrastruktiry ako
aj kapitalové transfery privatnemu sektoru. Z alokacie zdrojov sa tak z 3. programového obdobia
vycCerpala do konca roka 2018 len patina®2.

Cerpanie gradovalo najma vo 4. Stvrtroku 2018, ked’ vyrazna dynamika bola zaznamenana v Operacnom
programe (OP) Integrovana infrastruktira, kvalita Zivotného prostredia a Integrovany regionalny OP.
Projekty, v ktorych sa to prejavilo boli zamerané na vystavbu dial'nic a ciest, Zeleznic a Cinnosti suvisiace
zo Zivotnym prostredim a zmenou klimy (Cisticky, kanalizacie, odpadové hospodarstvo).

Graf 10 Cerpanie zdrojov EU (mil. eur) Graf 11 Spolufinancovanie zo SR (mil. eur)
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12 Stav Eerpania k 31.12.2018 zdrojov EU 19,9% (2,76 mid. eur) a spolufinancovanie 22,2% (0,46 mid. Eur). Ostava nevycerpanych
11,1 mid. Eur zo zdroja EU, resp. na spolufinancovanie je viazanych edte 1,6 mid. Eur. (Zdroj MFSR:
https://www.finance.gov.sk/files/archiv/52/P_1_cerpanie_zavazkov_14-20_k_31.12.2018.pdf)

Rychle/analytické komentére nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujii nézory analytikov Useku pre
menu, &tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajliceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim viastnych sezénnych modelov.
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Graf 12 Cerpanie zdrojov EU podla Graf 13 Medziro¢na zmena Cerpania zdrojov
operacnych programov (mil. Eur) EU podra operacnych programov (%)
150
1600 1394
1 400 —
1200 100
1 000 808
800 — 50
527
600
400 l 0
200 30 —
L ]
2 O;i o 2016 p2\/0117 ZPOles 2018q1 2018q2 2018q3 2018q4
e e S e ® OPEVS = OPIROP B OPKZP B OPLZ # OPVal * OPII & Ostatné OP*
Zdroj: ITMS 2014+, vlastné vypocty Zdroj: ITMS 2014+, vlastné vypocty
Verejny dih

Verejny dih v relativnom vyjadreni medzirocne klesol v roku 2018 o 2 p.b. HDP na Uroven 48,9
% HDP, ¢im klesol pod prvé sankcné pasmo ustanovené zakonom o rozpoctovej
zodpovednosti!3. Slovensko dosiahlo druhy rok za sebou primarny prebytok verejného rozpoctu, ¢o
ovplyvnilo pokles finanCnej potreby, resp. nutnost’ emitovat’ novy dih financujuci schodkové
hospodarenie. Urokové naklady medzirocne klesli o 0,1 p.b. HDP, ¢o sa spolu s rastom nominalneho HDP
tieZ podielalo na poklese dlhu. V porovnani s rozpoctom klesol dlh o 1 p. b. HDP.

Graf 14 Hruby dih a prispevky faktorov k medzironej zmene dihu
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Zdroj: SU SR, viastné vypocty

13 Pri postupnej rocnej Uprave limitov dihovej brzdy o 1 p. b. nadol v prechodnom obdobi 2018 az 2027 je dolny limit pre rok 2018
stanoveny na Urovni 49%.

Rychle/analytické komentére nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujii nézory analytikov Useku pre
menu, &tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajliceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim viastnych sezénnych modelov.
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Prilohy:
Tabulka 1 Vybrané vplyvy na hospodarenie verejnej spravy (mil. eur)
skutoCnost/
oproti
vybrané vplyvy rozpoctu
vybrané prijmy
dafiové prijmy SR 271
darové prijmy obci 70
darové prijmy VUC 34
socialne odvody bez oddIZzenia a poistného plateného Statom 203
zdravotné odvody bez poistného plateného Statom 98
priimy z podnikania SR -44
predaj kap. aktiv SR -32
odvod z hazardnych a inych hier -41
ostatné nedariové prijmy SR 61
emisné kvoty Envirofondu -53
poplatok Agentdry pre spravu nidzovych zasob ropy -31
prijem Narodného jadrového fondu -39
vybrané vydavky
mzdy a poistné SR (vratane rezervy) 29
tovary a sluzby SR (vratane rezervy) 244
investicie SR (vratane rezervy) -80
bezny transfer do SP (Statny rozpocet + Statne financné
aktiva) -38
investi¢na dotacia do automobilky Jaguar Land Rover 32
investicna dotacia do Narodného futbalového Stadionu 63
dividenda akcionarovi stikromnej zdravotnej poistovne -90
hospodarenie verejnych nemocnic bez oddIzenia 22
socialne davky (Socialna poistovia) -77
vydavky obci -562
vztahy s EU
transfer do rozpoctu EU 5
spolufinancovanie (vratane rezervy) 35
EU korekcie -19

Zdroj: SU SR, MFSR, NBS vlastné vypocty

Rychle/analytické komentére nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useky pre
menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim viastnych sezénnych modelov.
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Tabul'ka 2 Prehl'ad hospodarenia podla subjektov VS (mil. eur ak nie je uvedené inak)

subjekt VS 2017 | 2018 2018 2018 SKUTO(ENOST SKUTOCNOST
SKUTOCNOST ROZPOCET SKUTOCNOST Vs rozpocet 2018 vs 2017
Statny rozpocet -1 086 -1 556 -1 380 176 -294
Prispevkové organizécie Statu 33 -13 1 14 -32
Environmentalny fond 49 130 34 -96 -15
Statny fond rozvoja byvania 53 45 61 16 9
Narodny jadrovy fond 92 122 100 -22 8
JAVYS 7 -5 9 14 2
Obce a ich prispevkové organizacie 0 172 -15 -187 -15
dopravné podniky 8 9 5 -5 -4
VysSie tzemné celky a prispevkové -16 92 107 15 123
Socidlna poist'ovia 76 41 155 114 79
Zdravotné poistenie 167 130 8 -122 -158
Vysoké Skoly 20 0 32 32 11
FNM (MH manazment, a. s.) -27 -4 -8 -4 19
Slovensky pozemkovy fond 20 8 20 11 0
Zeleznice SR -95 0 11 11 106
Zelezni¢na spolocnost’ 7 -7 -8 -1 -15
Narodna dial'niéna spolo¢nost’ -35 37 12 -25 47
Verejné nemocnice -36 -17 143 159 178
Ostatné* 93 71 82 11 -12
CELKOM mil. eur -668 743 629 113 38
CELKOM % HDP 0.8 0.8 0.7 0.1 0.1

Zdroj: Statna pokladnica, MF SR, NBS vlastné prepoéty

*ostatné: Slovenska konsolidacna, Agentira pre spravu nddzovych zasob ropy, Eximbanka, Kancelaria rady pre rozpoctovd
zodpovednost, Audiovizualny fond, Urad pre dohl'ad nad zdravotnou starostlivostou, TASR, RTVS, Urad pre dohl'ad nad zdravotnou
starostlivostou, Slovenské narodné stredisko pre fudské prava, Ustav pamati naroda, Danubiana, neziskové organizacie Statu,
ostatné Ustredné a miestne organizécie.

Tabulka 3 Hospodarenie verejnej spravy v 2018 (metodika ESA 2010)

v mil. eur 2017 2018 zmena 2018R 2018-2018R
deficit -668 -629 38 -743 113
celkové prijmy 33439 36 017 2578 34 432 1584
bezné a kapitalové prijmy 33 439 36 017 2578 34 432 1584
z toho. priame dane 6230 6 579 349 6 392 187
nepriame dane 9 251 9 803 552 9831 -28
z toho: DPH 5917 6 326 409 6 104 222
socidlne prispevky 12 525 13 357 832 13 108 249
Prijmy z majetku 641 654 13 561 93
bezné a kapitalové transfery 1145 1 806 661 939 867
predaj produkcie 3647 3817 170 3601 217
celkové vydavky 34 107 36 646 2539 35175 1471
bezné vydavky 31170 33 061 1891 32 807 254
socidlne vydavky 15715 16 334 619 16 403 -69
Z toho: periazné davky 11 469 11 856 388 11 936 -80
naturéine socidlne davky 4247 4478 231 4 467 11
dotacie 363 399 37 394 5
bezné transfery 1307 1 864 557 1881 -17
uroky 1179 1176 -4 1136 40
kompenzacie zamestnancov 7 804 8 395 592 8 105 290
medzispotreba 4 802 4 893 91 4 888 5
kapitalové vydavky 2937 3585 648 2368 1217
z toho: vladne investicie 2 699 3218 519 2163 1055
kapitalové transfery 177 325 148 229 96
celkovy deficit verejnej spravy -668 -629 38 -743 113
ustredna verejna sprava -906 -910 -5 -1187 277
miestna samosprava -5 117 122 273 -156
fondy socidlneho zabezpecenia 243 164 -79 171 -7
Hruby dlh verejnej spravy 43 231 44 145 914 44 699 -555
deficit v %HDP -0.8 -0.7 0.1 -0.8 0.1
Hruby dlh VS v % HDP 50.9 48.9 -2.0 49.9 -1.0

Zdroj: SU SR, MFSR, NBS vlastné vypocty

Oddelenie verejnych financii (analytici@nbs.sk)

Rychle/analytické komentére nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre
menu, &tatistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS",
resp. ,analytici Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim viastnych sezénnych modelov.
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