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Rychly komentar

Uvery a vklady: Vijdli sa rast Gverov nepatrne
spomalil a rast vkladov sa takmer zastavil.

V juli sa na jednej strane obnovil rast iverov nefinancnym spolocnostiam.
Potiahol ho najma dopyt z odvetvia priemyselnej vyroby, co naznacuje
pokracovanie rastu ekonomickej aktivity aj zacCiatkom tretieho stvrt'roka.
Na strane druhej mierne oslabuje rast Uverov domacnostiam. Vklady
poklesli firmam aj domacnostiam. Pozitivne je, Ze to indikuje pokracovanie
akceleracie sukromnej spotreby aj v aktualnom stvrt'roku.

Uvery stikromnému sektoru vzrastli v juli medzimesa¢ne o 0,8 %. Medziro¢na dynamika sa
opatovne spomalila o 0,8 percentualneho bodu na 11,8 %. PokraCuje tak ocakavané
mierne spomalenie rastu Uverov.

Uvery stkromnému sektoru Prispevky k medzirotnému rastu Uverov
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Pozn.: Medziro¢né a medzikvartdlne zmeny v % (prava os) Medzironé zmeny v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Uvery nefinanénym spolo¢nostiam sa po minulomesacnej stagnacii mierne zvysili.
Medzimesacne vzrastli 0 0,8 % (medzirocne 9,5 %). Spomedzi jednotlivych odvetvi
bol najvacsi zaujem o Uvery zo strany priemyslu, ¢o naznacuje pokraCovanie priaznivého
vyvoja ekonomickej aktivity aj zaciatkom tretieho Stvrtroka. Rast Uverov by mal nadalej
podporovat’ investicnu aktivitu firiem, pricom priaznivo posobia nizke uUrokové sadzby.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Uverov nefinanénym spoloCnostiam a investicii  Medzirocny rast Uverov nefinancnym spolo¢nostiam
3-mesacny klzavy priemer)
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Pozn.: Medziroény rast v %. Cierne &tvorce naznacujti aktualinu predikciu investicii do konca tohto roka z P2Q-2017. Produkéné
medzera je odhad z aktualnej predikcie P2Q-2017.

Medzimesacny rast (verov domacnostiam nepatrne zoslabol na 0,9 %.
Medzirocny rast zostal na 13,3 %. Mierne sa znizil dopyt domacnosti po Uvery na
nehnutel'nosti, pravdepodobne v dosledku sprisnenia podmienok poskytovania Uverov.
Naopak, rast Uverov na spotrebu nepatrne vzrastol. V dalSich mesiacoch sa predpoklada
mierne oslabovanie zaujmu o Uverové zdroje, ¢o naznacuju predstihové indikatory ohl'adne
ocCakavanych vel'kych nakupov v nasledujlcich 12 mesiacoch.

Vyvoj Gverov domacnostiam na spotrebu a Vyvoj urokovych sadzieb z Uverov
ich sentiment domacnostiam v %
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Pozn.: Medzirocné zmeny v %, salda odpovedi.
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Vklady sukromného sektora vzrastli v juli medzimesacne o 0,1 %. Medzirocny rast
vkladov sukromného sektora sa spomalil o 0,5 percentuaineho bodu na 4,4 %.

Vklady sukromného sektora
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Pozn.: Medziroéné a medzikvartélne zmeny v % (prava os)
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)
V juli sa rast vkladov sukromného
sektora takmer zastavil a medziro¢na
dynamika  zaznamenala  najnizSiu
hodnotu za poslednych 15 mesiacov.
Prispeli k tomu obidva najdblezitejsie
sektory. Firmam aj domacnostiam
medzimesacne mierne poklesli
vklady (o 0,3 %, resp. 0,1%).
V ramci odvetvi bol pozitivny vyvoj
zaznamenany Vv priemysle aj obchode,
avSak pokles vkladov v ostatnych
odvetviach ho viac ako kompenzoval.
Pravdepodobne tak mohlo v juli déjst’
k spomaleniu  medzirocného  rastu
trzieb. V sektore domacnosti bol
medzimesacny pokles vkladov
zaznamenany po 4 rokoch. Je to
sposobené rastlcim spotrebitel'skym
apetitom apri nulovom droceni
vkladov aj zvySenym investovanim do
podielovych fondov. Pozitivom pre

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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Prispevky k rastu vkladov
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mm— Nefinanéné spoloénosti
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mm— Domécnosti
——Medziroény rast vkladov

Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

ekonomiku  je  skutoCnost, ze
pravdepodobne pokracuje akceleracia
sukromnej spotreby aj zaciatkom
treticho  Stvrtroku (pri  rastucich
mzdach slabsi vyvoj vkladov a rast
vkladov maloobchodu).

Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
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Zdroj: NBS, SU SR. Pozn.: Medzironé zmeny v %.
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