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Inflacia vdaka potravinam prekvapivo spomalila

Rast cien sa v marci spomalil viac, nez sme predpokladali, vdaka prekvapivo vyraznému medzimesaénému
zlacneniu potravin. V porovnani s prvymi dvoma mesiacmi roka, ked’ sa inflacia nachadzala nad naSimi
ocakavaniami, ide o zretel'n zmenu.

Podla rychleho odhadu inflacie meranej indexom HICP sa celkova cenova hladina v marci nezmenila, ¢o ale medziro¢nu mieru inflacie
stlacilo na 3,7 % (graf 1). V porovnani s o€akavaniami jarnej predikcie NBS bola nizSia o zhruba pol percentného bodu (graf 2) najma
vdaka potravinam.

Graf 1 Graf 2
Flash inflacia HICP a jej Struktura Struktira marcovej chyby jarnej predikcie
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Poznamka: Vypocty nie su ocistené o vplyv zmeny dani.

Ceny potravin (spolu s tabakovymi vyrobkami, ktoré Eurostat v rychlom odhade neuvadza samostatne) v marci prehibili
predosly vyrazny medzimesacny prepad. Po februarovom znizeni o 0,6 % klesli v marci dokonca o percento, ¢o predstavuje
najvacsie mesacné marcové zlacnenie potravin od vstupu do eurozény (graf 3). Kedze ceny tabakovych vyrobkov by pre zvySenu
dan z tabaku mali v tomto roku skér rast a vojna v Iraku tla¢i ceny agrokomodit nahor, marcovy vyvoj je o to prekvapivejSi. Na druhej
strane, dva po sebe nasledujuce mesacéné poklesy cien potravin pravdepodobne aj kompenzovali vyrazné, vyse dvojpercentné
zdraZenie z Gvodu roka. Dalim vysvetlenim pre netypicky marcovy vyvoj mdZu byt vyraznejsie predvelkono&né Gpravy cien. Prvé tri
mesiace tak priniesli z historického pohladu netypické az extrémne cenové vykyvy. Rychly odhad neposkytuje podrobnejsi pohfad do
Struktary vyvoja cien potravin. AvSak udaje z elektronickych pokladnic naznaduju, ze v marci rovnako ako vo februari zlacneli najma
oleje, tuky a vyrobky z mlieka, ku ktorym sa tento raz pridalo aj ovocie. Napriek marcovému neoCakavanému poklesu predpokladame,
Ze rast cien potravin sa v nasledujucich mesiacoch zrychli k hodnotam bliz§im odhadu jarnej predikcie najma v désledku drahSich
agrokomodit a prenosu vySSich cien energii do spotrebitelskych cien.

Utok na Iran, ktory sposobil skokovy narast cien energetickych komodit, sa zatial' prejavuje v inflacii v mensej miere nez
v okolitych krajinach €i inych €lenoch eurozény. Ceny energii na Slovensku v marci v porovnani s februarom vzrastli
na zaklade rychleho odhadu o 0,7 %, ¢o je pravdepodobne vysledkom snahy vlady timit' rast cien pohonnych latok. Ceny benzinu

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov iseku menovej politiky a bankovych obchodov (UMB). Sirenie
je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avSak s uvedenim zdroja ,Analytici NBS®. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezénne ocistené pouzitim vlastnych
sezénnych modelov.
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a nafty tak zatial neodrazaju v plnej miere vypadok v dodavkach ropy na svetovych trhoch, ktory je désledkom pokracujuceho konfliktu
v Perzskom zdlive. Aktualne ceny na €erpacich staniciach su na zaklade udajov Eurépskej komisie v priemere nizSie ako v okolitych
krajinach (graf 4). Prispieva k tomu najmé& samotna cena pohonnych latok bez dani, kedZze dane na pohonné latky su na Slovensku
vysSie ako v okolitych krajinach (okrem Rakuska). Da sa vSak o€akavat, Ze finalne data, ktoré budu zverejnené v polovici aprila
(zahriiujuce udaje za vyvoj cien energii aj z konca marca), budu na vysSich drovniach.

Tempo rastu cien sluzieb a beznych tovarov v obchodoch sa spomalilo. Prispieva k tomu zvySujuca sa neistota pri rozhodovani
domacnosti o spotrebitelskych vydavkoch, slabnuci rast miezd a odznievanie efektu vlanajSieho zvySenia dane z pridanej hodnoty,
ktory sa v marcovych $tatistikach eSte naposledy prejavil.

Graf 3 Graf 4
Rozptyl medzimesaéného vyvoja cien potravin (%) Priemerné ceny benzinu na Slovensku a v okolitych
krajinach (eur/1000 1)
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