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OECD: Z hlbokej recesie neistymi, kratkymi krokmi
k uzdraveniu. Pokles rastu slovenskej ekonomiky a deficit
na totoznej urovni 9,3%.

OECD v désledku neistoty spojenej s dosahom a dobou po6sobenia pandémie na ekonomiky zverejnila 2
prognézy so scenarom jednej a dvoch vin pandémie v roku 2020. Slovenska ekonomika by sa mala v
tomto roku podl'a OECD prepadnut o0 9,3 % (resp. 11,1% v pripade horsieho scenaru), ku comu prispeje
zhorseny domaci dopyt, ako aj zmrazeny zahranicny dopyt a narusené hodnotové retazce. V scenari s
jednou vinou COVID-19 predpoklada zhorSenie rozpoctovej bilancie verejnych financii Slovenska na
urovni deficitu 9,3% HDP v roku 2020 a 6,2% HDP v roku 2021. Dlh by mal vzrast do roku 2021 na
uroven 63,1% HDP. V pripade scenara s dvoma vinami pandémie, deficit by dosiahol vtomto roku 10,5%
HDP a dlh by v horizonte prognézy by sa priblizil k hranici 70% HDP.

Aktualny ekonomicky vyhlad OECD je podla oc¢akavani vyrazne ovplyvneny pandemickou situiciou
spdsobenou Sirenim virusu COVID-19. Zmrazenie globalnej aktivity, narusenie globalnych hodnotovych
retazcov, paralyza priemyselnych, ako aj d'alSich odvetvi sa zakonite preniesla do negativnej predikcie
ekonomického vyvoja. Podporné politické opatrenia ¢iastocne pomahaju zmiernit' plny efekt sicasnej
krizy. OECD vypracovala pre jednotlivé krajiny dva scendara. Prvy ,single hit“ scenar predpoklada pokles
globalnej ekonomiky v roku 2020 o 6%, pricom s naslednym ozivenim o 5,2% v budicom roku by sa
mohol svetovy output priblizit predkrizovym turovniam. Druhy ,double hit“ scenar sa zakladd na
predpoklade opatovného prepuknutia pandémie tzv. druhej viny. Ta by mala za nasledok spomalenie
globalneho rastu o 7,6% v aktualnom roku s naslednym iba miernym ozivenim o 2,8% v roku 2021, ¢o
so sebou prinasa zna¢né permanentné straty.

Tabul'ka 1 Porovnanie predikcii HDP zahrani¢nych institicii zohl'adnujicich pandémiu

. MMF 04/20 EK05/20 ECB 06/20 OECD 06/20 - single-hit | OECD 06/20 - double-hit
HDP (medziroény rastv %)
2019 2020 2021 || 2019 2020 2021 || 2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2019 2020 2021
Eurozéna 1.2 -7.5 4.7 1.2 -7.7 6.3 12 -8.7 5.2 33 1.3 9.1 6.5 13 -11.5 35
Nemecko 0.6 -7.0 5.2 0.6 -6.5 5.9 - - - - 0.6 -6.6 5.8 0.6 -8.8 1.7
Ceska republika 2.6 -6.5 7.5 2.6 -6.2 5.0 - - - - 2.5 -9.6 7.1 2.5 -13.2 17
Pol'sko 4.1 -4.6 4.2 4.1 -4.3 4.1 - - - - 4.1 -7.4 4.8 4.1 -9.5 2.4
Mad'arsko 49 -3.1 4.2 49 -7.0 6.0 - - - - 49 -8.0 4.6 49 -10.0 15
Slovensko 2.3 -6.2 5.0 2.3 -6.7 6.6 - - - - 2.4 -9.3 6.4 2.4 -11.1 2.1
Exportné trhy Slovenska * - - - 20 -11.0 89 - - - - - -

Kompozitny ukazovatel rastu
importov (Big5 + EA ex Big5 + V3)

* Dovoz tovarov asluZieb nardznych trhoch (vratane EU) vézeny podlaich podielu na vyvoze tovarov asluzieb.

35 -134 100

** Rast importov (vypotitanych nazaklade elasticit rastu importu na HDP) vazeny vahami jednotlivych krajin resp. zoskupeni
naslovenskom exporte. Importné elasticity odhadnuté na horizonte 2009-2016.

Zdroj: ECB, EK, MMF, OECD
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V pripade ekonomickej aktivity eurozéony OECD odhaduje zatial' najvacsi negativny efekt pre tento rok
v porovnani s ostatnymi inStiticiami na urovni 9,1%, resp. 11,5% v pripade horsieho scenaru vyvoja.
Slovenska ekonomika by sa mala v tomto roku podl'a OECD prepadnut o 9,3 % (resp. 11,1%
v pripade horsieho scenaru), ku comu prispeje zhorSeny domaci dopyt, ako aj zmrazeny zahrani¢ny
dopyt a narusené hodnotové retazce. V nasledujicom roku by mala v ramci ozivenia dosiahnut’ 6,4%,
resp. 2,1% v pripade horSieho scenaru, pricom nedosiahne na svoje pévodne predikované drovne.
Zakladny scenar aktualnej predikcie NBS P2Q-2020 pre rok 2020 sa pohybuje uprostred odhadov OECD,
pricom OECD je pri predikcii na rok 2021 mierne pesimistickejsia v porovnani s predikciou NBS.

Graf 1 Porovnanie predikcii HDP SR vybranych Graf 2 Porovnanie predikcii HICP SR vybranych
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Rast cenovej hladiny na Slovensku by mal podl'a OECD spomalit’ z 2,8% v roku 2019 na 1,3%, resp.
1,1% vroku 2020, ¢o znamena negativnejsi pohl'ad v porovnani s NBS. V roku 2021 OECD ocakava
inflaciu na trovni 1,2%, resp. 1,1%, ¢o predstavuje mierne vysSie ¢isla v porovnani aktualnymi ¢islami
NBS.

OECD v dosledku dosahu pandémie vyrazne reviduje predchadzajicu novembrovi prognézu bilancie
verejnych financii Slovenska. Pri riziku mozZnosti druhej viny pandémie, progndzu predstavila v dvoch
scenaroch: V scendri s jednou, jarnou vinou pandémie by sa vplyvom zhorsenia makroekonomického
vyhl'adu a fiskalnych protikrizovych opatreni deficit zhorsil v roku 2020 na droven 9,3% HDP. Po
odzneni kratkodobych opatreni a postupnom zotavovani ekonomického rastu by sa mal v nasledujicom
roku 2021 skonsolidovat schodok na troven 6,2% HDP. V sulade s tym by mala rast aj vysSia potreba
refinancovania schodku prostrednictvom emisie nového dlhu. V roku 2021 by mal verejny dlh vzrast na
uroven 63,1 % HDP. V scenari s dvoma vlnami, t.j. vratane jesennej viny, by deficit v roku 2020 dosiahol
uroven 10,5% HDP, resp. 8,1% HDP v nasledujicom roku a dlh by v roku 2021 dosiahol 69,3% HDP.
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Tabul'’ka 2 Progndza verejnych financii SR (aktualna a zmeny voc¢i novembrovej progndze, % HDP)

prognéza z juna 2020 zmena voci
prognéze z nov. 2019
2019 2020 2021 2020 2021
Scenar 1 vlna Bilancia rozpoctu 1.3 9.3 6.2 -8.1 -5.0
Verejny dlh 48.0 60.8 63.1 13.3 16.3
Scenér 2 viny Bilancia rozpoctu -1.3 -10.5 -8.1 -9.4 -6.9
Verejny dlh 48.0 63.1 69.3 15.5 22.5

Zdroj: OECD
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