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Rychly komentar

Inflacia: v oktdbri ceny medzirocne klesli 0 0,6 %

Ceny v oktobri medzirocne klesli o 0,6 % (v septembri 00,5 %). Medzimesacne ceny
rastli 00,1 % (rastli ceny obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok). Cistd inflacia bez
pohonnych latok pokracovala v spomaleni na 0,4 % medzirocne (v auguste 0,7 %, v septembri 0,5
%). Prispelo k tomu spomalovanie dynamiky trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez
pohonnych latok.
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Inflacia CPI bola mierne nizSia ako oCakavania nowcastingu z minulého mesiaca. PomalSie rastli ceny
trhovych sluzieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok. V porovnani s predpokladmi
v P3Q-2015 bola kumulativne (september a oktdber) inflacia nizsia o 0,22 percentualneho bodu.

Dynamika cien trhovych sluzieb je nad‘alej velmi nizka v porovnani s rastom tak nominalnych ako aj
readlnych miezd. NizSi sezdénny oktdbrovy medzimesacny rast cien obchodovatelnych tovarov bez
pohonnych latok (v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka) a nizsi rast cien trhovych sluZieb
boli pricinou aktualneho vyvoja Cistej inflacie bez pohonnych latok.

Nadalej najvyznamnejSou premennou cenového vyvoja v tomto roku je vyvoj cien energii v ktorom sa
premietol najmé pokles cien ropy ainych energetickych komodit (plyn, elektricka energia) na
svetovych a europskych trhoch od polovice roka 2014. Po vyraznom kumulovanom poklese cien
benzinu a nafty v poslednych troch mesiacoch by ich ceny mohli od decembra zacat’ postupne mierne
rast’ v dosledku aktualneho mierneho rastu cien ropy. Medzirotna dynamika cien pohonnych latok
pravdepodobne v oktdbri 2015 dosiahla tohtorocné dno (-17,4 %). Medzirocny pokles cien pohonnych
latok by sa mal na konci roka 2015 spomalit. Na zaklade tohtoro¢ného vyvoja a aktudlne
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pretrvavajucich nizkych cien futures na plyn predpokladéame pokles cien plynu pre domacnosti aj

zaCiatkom roka 2016.

Oproti oCakavaniam v P3Q-2015 predpokladame mierne nizSiu inflaciu CPI v roku 2016 v dosledku
predpokladaného nizsieho rastu cien trhovych sluzieb. Inflacia by mala byt nad nulou az v januari

2016.
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Vyvoj predpokladaného a skutocného vyvoja inflacie CPI

Regulované Cista inflacia
Potraviny  [Pohonné latky 9 bez pohonnych CPI =
ceny 2
oktber 2014 skutoznost * 0.5 1.0 0.0 0.1 3
QD
predpoklad na oktéber 2015 * 0.1 -1.3 0.1 @ 0.1 5
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B predpoklad na oktéber 2015 * 0.9 -17.0 2.3 0.5 s g
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Zdroj: SUSR, vypocty NBS
Poznimka: Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluzieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medzimesac¢na dynamika; 2) Prispevok k medzimesacnej dynamike; 3) Medziro¢na dynamika; 4) Prispevok k medziro¢nej dynamike
Vyvoj inflacie CPI
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2014 -0.9 -0.7 2.8 0.5 -0.1 -0.1 -0.1
2015 Q2 0.0 1.1 3.9 0.1 0.3 0.5 -0.1
2015 Q3 -0.2 0.0 -4.9 0.2 0.0 -0.3 -0.3
2015 August 0.0 0.1 -4.2 0.1 0.0 -0.2 -0.2
2015 September -0.6 0.2 -3.9 0.0 -0.2 -0.3 -0.5
2015 Oktdber 0.0 0.1 -1.0 0.0 0.0 0.1 -0.6

Zdroj: SUSR, vypocty NBS

1) Sezoénne ocistené Udaje (vlastné oCistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezdnne neocistené Udaje
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