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Legislativne piliere @sﬁs&zm

Zakon ¢. 186/2009 Z. z.

(zakon o fin. sprostredkovani a fin. poradenstve)

B odkaz

Zakon €. 566/2001 Z. z.

(zakon o cennych papieroch a investicnych sluzbach)

4 transpozicia

MIFID II




Regulaény rdmec MiIFID II R s

{Level 3 Guidelines + Q&A}

{ Level 2 RTS/ ITS }

{ Level 1 MIiFID II/MiFIR J :
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Finanéné sprostredkovanie a MiFID II @Eﬁﬁ?ﬁ“‘

L1 + Smernica (EU) 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi (MiFID II)

L2 . Delegované nariadenie (EU) 2017/565, ktorym sa doplna smernica
MiFID II, pokial ide o organizacné poziadavky a podmienky vykonu
cinnosti investicnych spolocnosti, ako aj o vymedzené pojmy na ucely
uvedenej smernice

L3 . Usmernenia o urcitych aspektoch poziadaviek na vhodnost podla
smernice MiFID II

« Usmernenia o urcitych aspektoch poziadaviek smernice MiFID Il na
primeranost’ a samotné vykonavanie pokynov

« Usmernenia k poziadavkam na riadenie produktov stanovenym v
smernici MiFID II

* Otazky a odpovede na tému ochrana investora a sprostredkovanie
podla MiFID II/MiFIR



MIFID II a volitelné vynimky @

EUROSYSTEM

Cl. 3 MiFID II
VoliteI'né vynimky:

neuplatnovat MiFID Il na Ziadne osoby za predpokladu, Ze Cinnosti
tychto osdb su povolené a regulované na vnutrostatnej urovni,
pricom:

a) nemaju oprdvnenie drzat financné prostriedky alebo cenné papiere klientov
a ktoré sa z tohto dévodu nikdy neméZu dostat do debetnej pozicie voci
svojim klientom,

b) nemaju opravnenie poskytovat Ziadnu investi¢nu sluzbu okrem prijatia a
postupenia pokynov tykajucich sa prevoditelnych cennych papierov a podielov
podnikov kolektivneho investovania a/alebo poskytovat investicné
poradenstvo suvisiace s takymito finanCnymi nastrojmi,

c) postupuju pokyny ,finan¢nym institicidm* (explicitne vymenované).



... pokracovanie @mggm
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... a zaroven, sa uplatnuju poziadavky, ktoré su aspori obdobou
poziadaviek podla MiFID Il vo vztahu k:

a) podmienok a postupov tykajucich sa povolenia a priebeZného
dohladu

b) pravidiel vykonu Cinnosti (conduct of business)

c) organizacnych poziadaviek



Conduct of business @mggm
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Zakon 186/2009 Z. z.

§ 2 ods. 2 ‘ Reg. ramec MiFID II
§ 37
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Ciel, obsah a forma:

. Eosl_(ytnﬁ‘g’ subjektom, ktoré vykonavaju financné sprostredkovanie v sektore
apitaloveho trhu, prirucku o hlavnych uplatnovanych pravidlach

* interpretacia niektorych z tychto pravidiel zo strany NBS

 otazky a odpovede

Zaviaznost a pouzitie:
e  manual nie je pravne zavazny

« sluzi ako pomécka v aplikacnej praxi

Ocakavanie NBS.

* NBS ocakava, Ze subjekty, pre ktoré je manual urceny, vynalozZia potrebné
usilie na jeho dodrziavanie pri vykonavani svojej ¢cinnosti.
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* 10 kapitol
e Kklucovymi kapitolami su:
» poskytovanie investicnych sluzieb financnymi sprostredkovatelmi
» posudzovanie, resp. testovanie vhodnosti a primeranosti
» vedenie zaznamov
» zmluvné povinnosti
» odmenovanie

» riadenie produktov

» odborna sposobilost
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Zoznam otazok Hrywze
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Investicné sluzby

« Aké investicné sluzby a Cinnosti méze FA vykondvat'v sektore kapitdalového trhu?

* Moze FA vykondvat sprostredkovanie uzatvorenia zmluvy o riadeni portfélia?

Vhodnost a primeranost

* Je FA povinny pri vykondvani finan¢ného sprostredkovania vyplriat' s klientom tzv.
~investicny dotaznik” a je povinny si zaviest’ politiky, postupy alebo metodiky na
vyhodnotenie ,investicného dotaznika“?

 Je FA pri poskytovani investicného poradenstva povinny poskytnit’ klientovi
vyhldsenie o vhodnosti?

* Je FA povinny vykondvat’ pravidelné posudenie vhodnosti, teda test vhodnosti, a je
FA pri kaZdom posudeni vhodnosti povinny poskytovat klientovi vyhldsenie
o vhodnosti?
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Vedenie zaznamov

« JeSFA povin(nj viest' zdznamy o v§etk]i/ch poskytnutych investicnych sluZbdch, investicnych
sa

cinnostiach (samostatny dennik o vykonanych investicnych sluzbdch)?

* Je FA povinny viest zaznamy komunikdcie s klientom, ktord prebehla prostrednictvom
dial’kovej komunikdcie (telefonicky, e-mailom, chat a pod.)?

Zmluva s klientom

. ]ekI;*A povinny mat’ uzatvorent pisomnt zmluvu o poskytovani investicnych sluZieb
s klientom?

Odmenovanie

* JeSFA oprdavneny prijlv'mqt’stivmuy (tj. aj provizie) od financnych institucii v stvislosti s
poskytovanim investicnej sluzby:

»  Aké su povinnosti SFA v suvislosti so stimulmi?

* Je SFA oprdvneny v suvislosti s financnym sprostredkovanim v sektore kapitdlového trhu
prijimat’ odmenu od klienta?
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Product Governance

» Aké su povinnosti SFA pri identifikacii, preverovani a prehodnocovani
pravidiel v zmysle product governance?

Odborna sposobilost’

* Kto méze byt ,mentorom” adeptov?
* (o sa uznava ako prax, ako a ¢im sa dokazuje a kde sa prax eviduje?

» Ako dlho do minulosti sa prax uznava?
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Dakujeme za pozornost
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